MINERVA S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.1

INFORMACION GENERAL

Mineiva S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyo el 7 de octubre de
1962; el objeto social es la importacion, compra, produccidn, distribucion, exportacidn y
venta de articulos y mercaderias nacionales o extranjeras relacionadas con [a industria y el
comercio en general, entre los cuales se incluye la distribucion v venta de diluyentes y otros
reladonados con la industria quimica; asi como la importacidn, compra, distribucion,
exportacion y venta de articules e insumos relacionados con la industria alimenticia y bienes
de Cconsumao masivo,

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos de Minerva S.A. son responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia ¥ han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (TASE) ¥ surgen de los registras contables de la Compafifa que son presentados
en la maneda fundonal y de circulacion en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados
financieros separados han sido preparados sobre la base del costo hiskdrico; el cudl
generalmente se basa en el valor razonable de la contrapresiacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Adopcidn de nuevas normas y esténdares revisadas

Las nuevas normas y estindares revisados adoptadas por la Compafiia para el presente
gjercicio son las siguientes;

o | MNIF 9 - Instrumentos foancieros, impacto de fa aplicacion infcial

En el afo en cursg, la Compania ha aplicado la MIIF 9 Insbrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014} ¥ las consecuentes enmisndas a otras NIIF que son efectivas para gjercicios
inidados a partir del 1 de enero de 2018. Las disposiciones de bransicion de la NIIF 5
permiten a una enlidad no reexpresar las cifras comparativas, opcion elegida por la
Compafifa. Adicienalmente, la Compafiia adoptt las modificaciones a la NIIF 7 instrumentos
Financieros.

L.a NIIF 8 inkrotujo nuevos requisitos para:

a. Lla clasificacion y madidon de activos y pasivos financieros,
h.  Deteriorg de activos finandeios, y

C, Cpntabilidad general de coberturas, (No aplica)

Los detalles de estos nuevos requisitos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compafiia, sen descritos debajo.

La Compaiiia ha aplicado la WIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de transicion
establecidas en dicha norma.




a. Clasificacion y valuacion de activos financleros

La fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. De acuerda a esto,
Minerva S.A. ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los instrumentos que contindan siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los mismos para instrumentos que se
encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018, Las dfras comparativas en relacion con los
instrumentos que contintan siendo reconoddos al 1 de enero de 2018, se han reexprasado
en las situaciones que corresponde,

Los actlvos financieros que se encuentran alcanzados por la NIIF 9, deben medirse
postariormente a costo amortizado o valor razonable sobre la base del modelo de negodio
que tenga la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales de dichos activos financierps.

Especificamente:

- Instrumentos de deuda que s= mantienen dentro de un madele de negodo cuyo
cbijetivo es recopilar los flujos de efectiva cantractuales y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son (nicamente pagos del principal e intereses sobre e monto del
principal pendiente, se miden posteriormente al coste amortizado;

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negodo cuyos
objetivos son cobrar el efectivo contractual ¥ vender los instrumentos de deuda, y que
tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

- todos los demds instrumentos de deuds e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Compafila puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento
Inlcial de un activo financierc entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio
fque no sea ni mantenido para negociar ni contraprestadones contingentes recanocidas
por un adquirente como resultado de una combinacion de negocios en otros resultados
integrales; y

- designar un instrumento de deuda gque cumplz con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con camblos en obros resultados integrales como medido al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable.

En el presente ejercicin, l2 Compafia no ha designado ningin instrumento de deuda que
cumpla con el criterio del costo amortizado o del valor razonable con cambios en otros
resultados integrales come medido al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultacos
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resulado integral es reclasificada desde patrimonio & ganandia o pérdida del ejercicio como
un ajuste de redasificacion, Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al valor
razonahble con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro. Ver
punto (b) Deleroro de activos financieros debajo,

La Gerencia de Minerva S.A. revisd y evalud los activos finanderos existentes al 1 de enero
2018 sobre la base de los hechos ¥ drcunstandas que existian en esa fecha y concluyé que
la aplicacion inicial de La NIIF 2 no ha tenido impacto en los activos finanderos en cuanto a



su clasificacién y medicion,
b. Deterloro de activos financieros

En relacion can al deteriero de los activos financieros, la NIIF 9 introduce un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida segin la NIC 39, El
modele de pérdida crediticia esperada requiere que la Compafiia tenga en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento [nical de los activos
financieros, Dicho de otra forma, no es necesario que se hayan presentado pérdidas
respecto @ un crédito para que se reconozcan pérdidas crediticas esperadas en relacién al
mismo.

Especificamente, la NIIF 9 reguiere que Minerva 5.A. reconozca una provision para pérdidas
por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultadas Integrales;

b. arrendamientos por cobrar:
C. cuentas por cobrar comerciales ¥ activos contractuales; v

d. oontratos de garantias finanderas en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la
NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Comparila mida la provision para pérdidas de un
instnimento financiero por el monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda la vida kil
del activo si el riesgo corediticio en dicho instrumento financiere ha  aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si el instrumento financiero fue
comprado u originada con deterioro crediticio.

5in embargo, s el riesgo creditidio de un instrumente financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial {exceptuando instrumentos financieros
comprades u ariginados con deterioro crediticio), la Compafifa debe medir la provisidn para
perdidas de ese instrumento financiero por un monto igual a las pérdidas esperadas en los
priximos dos meses, La NIIF 9 también reguiere un enfoque simplificado para medir la
provision para pérdidas esperadas en toda la vida Otil pare las cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales y arrendamientos por cobrar en  determinadas
circunstancias.

La Gerencia de Minerva S.A revist y evalud los activos financieros exlsientes al 1 de enero
2018 scbre la base de los hechos y dreunstanclas que existian en esa fecha y concluyé que
fa aplicacdidn inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los activos financieros en cuanto a
cu datariorn.

¢. Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significative inroducido por la NITF 9 en la clasificacion y medicion de los pasivos
financieros se relaciona con los cambios en el valor razonable de un pasivo fingnciero
medido al valor razonable con ambios en resultados, atribuible a cambios en el fesgo de
credito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
finangiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en
otro resultado integral, @ menos que esto cree o amplifigus un desajuste contable en los
resultados. Los camblos en el valor razonable atribuibles al riesgo de cradito de un pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o perdida, pero en su lugar se
transfieven a resultados acumulados cuando el pasivo financiern se da de baja.
Antetiormentg, segln la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiers mantenide a walor razonable con cambios en resuliades, se presentaba en
resultados.
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2.2

La aplicacion de la NIIF 9 na ha tenido impacte en la clasificacidn v medicion de los pasivas
financieros de Minerva S.A.

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacién inicial de la NIIF 9

No hay activos ni pasivos financieros que la Compafifa haya designado previamente comp
medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo la NIC 39 que estén sujetos a
reclasificacion o que la Compaiiia ha elegido reclasificar en (a aplicacion de NIIF 9. No hubo
activos ni pasives finandieros que |a Compaiila haya elegido pata medir al valor razenable
con cambios en resultadas en la fecha de aplicacian inicial de la NIIF 9.

e. Impacto en el desempefio financiero de la aplicacién indcial de la NIIF 9
La adopcion de la NIIF ¢ no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compafila.

. NIIF 15 — Ingresos provenientes de contratos con clientes, impacto de la aplicacidn
il

En el afio en curso, Minerva S.A, analizd |a aplicacion de la NIIF 15 - Ingresos provenientes
de contratos con dientes (modificada en abril de 2016) que es efectiva para los periodos
iniciados en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 introdujo un enfoque de cinco
pasos para el reconocimiento de ingresas y sus excepciones.

o NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por el IASE en enero de 2016) introduce requerimlentos nuevos o
modificados con respecto a la contabilizaddn de los arrendamientos. Introduce camblos
significativos en la contabilizacién de los arrendamientos al eliminar la distincion entre los
arrendamientos operativos y financieros, y exigir, al inide del arrendamiento, un
reconocimiento de un derecho de usa de activos y un pasive por airendamientos para tados
los amendamientos, salvo aquellos cuyo plazo sea corto, y arrendamientos de activos de
bajo walor, En contraste con la contabilidad del arrendatario, los reguisitos para la
cantabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios.

La Administracidn de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la adopcidn de la
NIIF 16 y considera que no habra impactns significativos en la aplicaddn de estas normas.
Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas v emitidas por el IASB a |a fecha de emisidn del
presente estado financiero son |as siguientes:

Efectiva a
Mejoramian uales Ciclo -2017 _partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2013
WIIF 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2015
NIC 12 Impuesto a las Ganandas Enero 1, 2019
NIC 23 Costos par Préstamos Enero 1, 2019
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2.3

3.1

3.2

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacidn anticipada.

Efectiva &
Mormas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018

en Accicnes
MIIF 4 Aplicacion de la NIIF @ Insbrumentos financlerss junte conla Enero 1, 2018
NIIF 4 Contratos de saguro

NIIF 7 Reveladones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF ¢

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Aclaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con Enero 1, 2018
Clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019

NIIF 10 ¥y Venta ¢ aportadon de adivos entre un Inversionista y su Fecha a

WIC 28 Asnclada o Magodos Conjuntns determinarse

NIC 40 Transferencias de bienes de inversion Enero 1, 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion Enero 1, 2018
anticipada

Estacionalidad de las aperaciones

Dadas las actividades a las qgue se dedica la Compafiia, las transacciones de la misma no
cuentan con un cardcter ciclico o estacional significativo,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poliicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de
la Compafifa son aquellas descritas en los sigulentes inclsas y se han aplicado en farma
oonsistente para los anos presentados.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos reconacidos en los estados finandieros comprenden el efectivo en caja ¥
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad facilmente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere sighificativamente de su valor
de realizacian,

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos ¥ paslvos financieras son reconocidos en los estados financieros de la Compafiia
al momento en que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros son valuados inidalmente a su valor razonable. Log costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la compra o emision del activo yfo pasivo
finandera {(distintos de los activos y pasivos financieros designados a valor razonable a
través de resultados) son adicionados o deducidos del valor razonable del activo o pasivo
financiero en el reconocimiento inicial.

Los costas de transaceidn de activos o pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.
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Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorias:
. Activos financiaros a valor razonable con cambios en resultados®

. Inversiones "mantenidas hasta el vencimiento”

. Activos financieros “disponibles para la venta®™

. Préstamos y cuentas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinada
en el momento del reconocimiento inicial o cuando la condicidn inidal cambie. Todas las
gompras regulares o ventas de actvos financieros son reconocidas o dadas de baja en Ia
fecha de la negodacion, Las compras regulares o ventas, son compras o ventas de activos
financieros que reguieren la enfrega del actve en un marco de tlempeo establecido por la
regulacion o las convendonas dal mercada.

3.2.1 Método del interds efactivo

El método de interés efectivo es un método de cdlcule del costo amertizado de un
insrumento finandero ¥ de imputacion de ingresos y gastos por Intereses a lo largo del
periodn relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos fuluros &
cabrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instruments financiers, o cuando
sea adecuzado, en un pariodo mas corto, con el imparte neto en lbros del activo finandero o
del pasivo financiero.

El resultado es reconocido utilizande el método de interés efective para instrumentos
financieros distintes de aquellos designados a valor razonable con cambics en resultados,

3.2.2 Activos financleros designados a valor razonable con cambios en resultados

Ln activo finandero es dasificado como a valgr razonable can cambios en resultados cuando
el activo finandern es o bien mantenido para negociacion o designade como a valor
razonable con cambios en resultados v cumple o siguiente.

»  Ha sldo adquirldo prindpalmente con el propasito de su venta en el corto plazo

« Al momento del reconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de instrumentos
- financleros manejados par la Compafiia y se& tiene evidencia de un patron actual
reciente de beneficios a corto plazo.

«  Es uin derivadoe que no ha sldo designado como instrumento de cobertura o garantia
financiera ¥ cumpla las condiciones para ser eficaz

Un achvo financiero distinto de un activo finandero mantenido para negociacion, puede ser
designado como a valor razonable con cambios en resultados, si

e la designacidn reduce o elimina inconsistencias que surgirian en la medicdn o
reconodmiento

» Fl activo financlers Farma parta de un grupo de activos o pasives financieros, o ambos,
que g3 gestionado y evaluado sabre la base del valor razonable, de acuerdo con la
estrategia de inversion y gestion del riesgo documentada por la Compariia, y se provee
informacian interna sobre la Compafila sobre esa base

+ Forma parte de un contrato que contiene une o mas derivados implicitos, ¥ la NIC 3%
Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ mediddn permite gue el contrato
combinado (activo a pasivo) sea deslgnado como a valor razonable con cambios en
resultados,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a su valor
razonable, y cualguier ganancia o perdida resultante de la revaluacidn es reconocida en
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resultados. La ganancia neta recanocida en resultades incluye cualquier dividendo o interés
obtenidos por el activo finandero, ¥ son incluidos en “Otros resultados finandieros -
Resultados por valuadén de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que no tienen una cotizacion en un mercado activo. Los préstamos y cuentas
por cobrar (incluyende cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas par cobrar) son
valuados a su costo amortizado utilizando & métodn de interés efectivo, menos cualguier
pérdida por deteriono.

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiern

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiera, Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad ¥ contindan reteniende e control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su pariidpacion en el activo y la obligacion asodada por los montos que tendria
que pagar. S1 la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafila continda reconociendo el
activa financiero ¥ también reconoce uh préstamo colateral por los ingresas recibides.

3.3 PASIVOS FINANCIEROS

3.3.1 Clasificacion como deuda o patrimonio
Los pasivos financieros y los instrumentos patrimoniales se dasifican de conformidad con [a
esencia del acuerdo contractual v con las definiciones de pasivo financiero y de instrumento
de capital. La esencla econdmica de un instrumento financiero, por encima de su forma
legal, es la que ha de guiar la clasificadon que se da en los estados finandieros.

3.3.2 Pasivos financieros

Los prestamos redbidos se reconocen iniciaimente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccidn. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo
amortizada; cualguier diferenda entre los fondos ingresados (nete de los costos de Ia
transaccion) ¥ su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el
meétodo del interés efectivo,

Los costos finandieros directamente atribuibles a la adquisicién, construcdien o produccién de
un activo calificable {aguellos que reguierein un perfodo sustancial de tlempo para quedar en
condiciones de uso 0 para su venta) son capitalizados como parte del referido activa,

3.2.3 Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor
especifico incumple su obllgacién de page, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

3.2.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero
La Ci:h'rhpaﬁl'a da de baja en cuentas un pasivo financlero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Companfiia. L2 diferencia entre el montoe del pasivo financiero

dado de baja y el predio pagado, incluyendo activos ne monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es reconocida en resultados.
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3.3

3.4

3.5

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar estin presentados a suU costo menos
aualquier perdida por deterioro. La previsidn para deudores incobrables se ha constituido en
funcién de los analisis de riesgo individualizado de los deudaores.

Los creditos a largo plazo 5e presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre
fcuando corresponde).

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventanios se encuentran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el predo de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y os costns necesarios para su vents.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de
situacion financiera menos los descuentos realizadas en base a la negogiacion ¥ mas todos
los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utlizada.

Cuando lo amerita, los inventarios incluyen una estimacidn para reconocer pérdidas por
obsolescenda (rotacion, caducidad, medicidn), la cual es determinada en funcidn de un
analisis de la posibllidad real de su uso o venta v regisirada en los resultados del ejercicio.

El costo de las inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métado de
promedio ponderado.

MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como muebles ¥ equipos a aquellos activos que se
encuentran para s uso en la administracidn v prestacion del servicio o para arrendar a
terceros y su vida Util sea superiar a un afio. En cuanto a [a politica monetaria, la Campaiiia
evaluard un monto razonable para los activas adquiridos en grupo o en confunts observando
su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimianto.- Las partidas de muebles y eguipos se
medirdn inidalmente por su costo,

El costo de los muebles y equipos comprenderan los desembolsos realizados por concapto
de la adguisicion, deduciendo cualquier Hpo de descuents, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados,

Adicionalments, se conslderara comg parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn o construcddon de activos calificados, asl
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento ¥ reparacicn.

Las ganandas y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de muebles ¥ equipo
ncasionada en la baja par refiro o venta de una partida de muebles vy equipos equivale a la
diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros neto del active a ka fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganandias no se clasificardn como
ingresos operacionales sino come utilidad en venta de activos fijos.

Mediclén posterlor al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de los muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada ¥ &l importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue
se producen. Cuando un elemento significativo de los muebles ¥ equipos requiere ser
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3.6

3.7

reemplazado, éste es dado de baia reconodendo su efecto en resultados v se reconoce
como active el nueve componente de muebles y equipos,

Método de depreciacion, vida Gtil y valor residual,- El costo de muebles v equipos se
depreda aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida O, ef valor residual y
el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselas tomar (nicamente
como gula de un promedio normal ¥ razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto,
son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su imparte como una estimacidn contable,

La vida util para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos {en ahas)
Mushles ¥ enseres vy equipos de ofidna 10
Equipos de computacion 3
. Instalaciones y equipos varios 10
Wehiculos 5

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activas intangibles adquiridos de forma separada, se reconoce inidalmente por su costo.
Posterior al reconodmiento inicial, los actlvos intangibles se miden al costo menos la
amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til
estimada ¥ se cargan al resultado del ejercicio, la vida Otil estimada, valor residual ¥ metodo
de amortizacian son revisados al final de cada afio siendo, reconocido el efecto de cualquier
camblo como una estimacién contable.

La Compafiia mantiene como activo Intangible software cuya vida (il es de 10 afios.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerdales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo
amortizado.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Minerva S.A. tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, eomo resultado de un suceso pasada, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn.

El importe sobre el cual se debe reglstrar la provision debe ser la mejor estimacdn que
represente el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada perioda,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando &l valor presente de Jos fiujos de fondos que se esperan incwrrir al momento de su
cancelacion. Para determinar esta estimacion se emplea el oriterio técnico de un espedialista
para soporte de la provisidn registrada,

BENEFICIDS A EMPLEADQS
Obllgaciones por beneficios definidos: Jubilacidn patronal y desahudio.- El importe

de las cbligaciones por benefidos definidos es determinade utillzando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente {achuario].
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3.11

Las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afia.
B importa de las obligacianes de beneficlos definidos es reconocido en los resultados del
ejarcicio hasta que el krabajadar adguiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en coyas
circunstancias se realizara el page conbra |a provisidn constinida para el efecko.

Participacién a trabajadores.- La compahia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la patrtidpacicn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe
de este beneficlo se caleula directamente de |a utilidad contable antes de impuestos en
apeqo a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El parcentaje
para el cileulo equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempe de la prestadén de su servicio al
final del periodo. Este beneficio se liquida cantra la pravision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a kamar sus vacaciones,

IMPUESTOS

El gasto por impuestc a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuestoe corriente.- 5 basa en la utilidad gravable ragistrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto de impuesto comiente se calcula utilizando |a tasa de impuesto a 2 renta al final
de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (impanibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte finandero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocides por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, enire otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferenclas
temporarias deducibles pueden ser utilizadas, Los pasivos por impuestos diferidos san
reconacidas generalmente para todas |las diferencias tempaorarias imponibles,

En general, los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las tasas
fiscales que se espera sean de aplicadon en el perodn en el gue el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compahia realiza la
compensacion de activos con pasives por impuestos, solo si se tiene reconoddo [egalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrdentes y diferidos.- Se recongcen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultade del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o
sucesn que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamients operativo es aguel en el cual no se transfieren todos los Hesgos y
ventajas derivados de la utilizacdion del bien objeto del arrendamientn. El imparte del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineat
por el periodo estipulado en el acuerdo.
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3.13
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3.15

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

Los dividendos distribuidos a los acclonistas de la Companiia se deducen del patrimonio en el
periodo en que los dividendos han sldo aprobados por los acdonlstas.

INGRESOS

Los ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienss v servicios, considerando el Importe estimade de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que Minerva 5.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son recanodidos por la Compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los
resgos y vientajas, de tipo significativo, derivades de |a propiedad de los bienes, esto implica
que |z entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien, Adicionalmente, 52 espera
obtener beneficios econdmicos de |a transaccidn y el importe de estos beneficios, asi como
el de Yos costos incurmidos en la transaccion, se puede medir de forma fiable,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en funcién a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar Ya
prestacian del servigio, Adicionalmente, los ingresos son reconocides en la medida en que se
espere abtener bensficios econdmicos y el grado de realizacidn de la ransaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser madido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funddn del monto Invertido © que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a2 medida que son
incurridos en funcién de su devengamiento, independientemente de |a fecha en gue se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacién de los estades financieros requiere el uso de
estimaciones contables, También implica @ que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicadén de las politicas contables de la Compafila. Estas estimaciones se basan
en lz experienda histdrica y otros factores, incuyendo la expectativa de ocurrenda de
eventos fuluros gque se consideran rezonables de acuerdo a las drcunstancias. Las
estimacionas contables resultantes, por definicion, muy pocas vepes serdn iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacian y criterio para su reconocimiento.

Las principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensds a varaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activas y pasivos en los estados financieros del
préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimadon pars
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia cle la Compafifa,
en base a2 una evaluadon de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La estimacién para cuentas dudosas se carga a los resultades
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan 2 otros
ingresos, '
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Deterioro de muehles ¥ equipos.- La Compafiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que camponan los muebles y equipos a la fecha de los
estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio
de deteriorn, la Compafiia efechla las respectvas evaluaciones y comparaciones necesarias
para determinar el importe recuperable de |os activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuests 2 la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una prababilidad rzonable de su realizacion a
través de su aplicacion a utilidades Ascales futuras denvada de la tendencia histérica de los
resultzdos de la Compafiia.

Vida atil ¥ valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida Ol estimada y el valor
residual de los activas de forma anual considerando que estos importes no son definibvas ¥
(nicamente representan el patrdon esperado de uso de los activos en el tampo. Durante el
ejercicio, al valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyends &l importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucidon no es significativo en
los resultados del ejercicio presente y futuros asumiends que el valor residual ajustado se
mantuviera hasta el final.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
berefidos definidos se determina mediante valoradones achuariales. Las valoraciones
actuariales implicen varias suposidones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la detemminacian de la
tase de descuento, los aumentos salariales futuros, los hdices de maortalidad v los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacian, las suposiciones
subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligadones por beneficios definidos son
extrermadamente sensibles a los cambios en estas suposiclones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

3.16 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estedos financieros no se compensan los activos y pasivos,
tempooa los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion Sea
requerida o permitida por alguna norima y esta presentacidn sea el reflgjo de la esencia de |a
transaccion,

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con oriden en Dansacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensadon vy la
Compafiia tiene la intencian de liguidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder
al pago del pasivo de forma simultanea,

4. EFECTIVO Y BANCOS
Fl efectivo ¥ bancos se companen de o siguients:

2018 2017
{en U.S. délares)
Efedivo 1,650 ano
Bancos 310,465 100,440
Total 312,115 101,340

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo,
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar ¥ offas cuentas por cobrar se componen de |0
siguiente:

2018 2017
{en U.S. ddlares}
Cuentas por cobrar comerdales:

Clientes locales 3,038,028 2,932,407
Clientes del exterior 52,731 55,637
Estimacion cuentas incobrables {82,328) (73.357)
Subtotal 3,008,431 2,814 687
Otras cuentas par cobrar!
Anticlpos proveedores 117,768 76,453
Anticipos proveedores relacionados (Nota 20) 83,646 27,148
Cuentas par cobrar SRI - 101,177
Cuentas por cobrar empleadas 14,878 5,035
Otras cuentas por cobrar 1,225 -
Garantias 15,220 21,368
Subtotal 232,737 231,201
Total _3241,168 3,145,688

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extlenden hasta 90 dias a dlentes
nacionales contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estin
sujetas a ningln descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en la
moneda funclonal de los estados financieras.

La Compafila mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel gue |a gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigliedad de las cuentas por cobrar y la situadon de loe clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimadon en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de |a estimacdidn para las cuentas incobrables al 31 de didembre '
se presenta a continuacién:

2018 2017
{en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 73,357 66,564
Estimacion del afo ' 20,139 6,793
Castigos (11,168) -
Saldos al final del afio 82,328 73,357

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no deterioradas al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

2018 2017
{en U.S. dalares)

Vigentes ¥ no deterioradas 2,139,491 2,254,422
1- 15dias 374,829 333,313
16 - 30 dias 244 539 133,296
31 - 60 dias 176,854 161,402
61 - 90 dias 56,929 44,351
a1 - mayor 98,117 71,476

Total - 3,090,759 2,988,260
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G. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el sigulante:

2018 2017
(en U.S. délares)

Inventario de bienes 1,996,138 1,624,851
Mercaderias en transito 7,772 39,995
Estimacidn inventarios por deterioro (55,045) {45,106)
Total 1,948,865 1,619,770

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o wilizados a corto plazo,
Bl movimiento de |a estimacion de inventarics por deterioro es el siguiente;

2018 2017
(&n U.S. dilares)

Saldos al inicio del afo . 45,106 13,260
Estimacidn del afio 9,939 31,846
Saldos al final del afio 55,045 45,106

7. MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de los muebles y equipos es el siguiente:

2018 2017
{en U.S. dolares)

Costo 210,731 145,753
Devredadidn acumulada (86,162) {68,284)
Impaorte neto 124 77,469
CLASIFICACION:

Equipos de computacién 13,690 12,896
Muebles ¥ enseres 7486 8,174
Maquinaria y equipos 18,548 13,713
Inshalaciones 30,595 26,991
Vehiculos 6,474 11,695
Construcciones en curse 47,776 4,000
Total . 124;55‘9 ??!469
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

El activo intangible se resume;

2018 2017

fan U.5. dilares)

Software 96,001 £2,908
Amortizacldn aoumulada (27,607) (17,446)
Taotal neto 68,394 65,460

Los movimientos del active intengible fueron como sigue:

2018 017

{en U.5. dolares)

Saldos al inicio del 2f0 65,460 52409
Adidiones 13,085 20,638
Armartizaciones {10,161) (7,587)
Saldes al final del afio 68,394 65,460

El gasto amorbzacion se incluye en la partida gasto amortizacidn en el estado de resultados

integral.

9. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los prestamos ¥ obligaciones financieras tienen la siguiente cormposicion:

2018 2017
Descripeitn Comiente No corriente Corriente
{ en LL5. dolares)

Obligaciones financieras:

Banoo Pichincha (1) 250,000 - 200,000
Banco Produbanco {2) 246,941 - 134,329
Banco-de Guayaguil (3) 35,242 - 151,444
Banco Internacional {4) 67 676 - 83,944
Banco Procredit 5.4.(5) 91,266 208,734 -
Intereses por pagar 2,307 - 5,740

Préstamos accionistas (6}
{(MNota 20):

Monica Patrida Zuleta - - 25,000
Frank Miguel Seelig - - 50,000
Pall De La Rosa 10,000 - 25,000
Takl 753,432 208,734 685,459

{1 Al 21 de diclembre del 2018 corresponde a dos préstamos sobre firmas, que vencen  en
abril y mayae del 2019; al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos prestamos sobre
firmas, que vencen en abril del 2018, todos con una tasa de interés del 8.95%.

{2) Al 31 de diciembre del 2015 constituyen dos obligaciones, que vencen en abril y julio
del 2019 respectivamente, con una fasa de interés promedio del 8.95% anual, Se
encuentra avalado con la garantfa personal del accionista Frank Seelig ¥ prenda
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10.

comercial de mercaderia por USD 700,000; al 31 de diciembre del 2017 constituyen dos
obllgaciones, que vencen en enero v abril del 2018, a una tasa de interés promedio del
9% anual. Se encuentra avalado con la garantla personal del acclonista Frank Seelig.

(3) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a dos obligadones con vencimiento en agosto

y octubre del 2012 respectivamente, con una tasa de interés del 8.95% anual. Se
encuentran garantizados por inventarios de materia prima por un total de USD 160,522;
al 31 de didembre del 2017 correspontle a dos obligaciones con vencimiento en agosto
y noviembre del 2018, con un tasa de interés del 8.95% anual, Se encuentran
garantizados por inventarios de materia prima por un total de USD 340,790

{4) Al 31 de didembre del 2018 corresponde a un préstamo cobre firmas, gue vence en

agosto del 2013, con una tasa de interés anual del 8.95%; al 31 de didembre del 2017
correspande a un préstamo sobre firmas, que vence en octubre del 2018, a una tasa de
interés anual del 8,95%.

(5) Constliuye una obligacion con vencimiento en diciembre 2021, con una tasa de interés

del B.50%, garantizado por @ Galpan para ofidnas y bodegas.

(6) Al 31 de diciembre del 2018 constituye un préstamo con el acdonista con vencimiento

en febrero del 2019, con una tasa de interés del 8.95%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar es como Sigue:

pig 2017

(en U.S. dolares)

Cuentés por pagar comerciales;
Proveedores del exterior 2,177,588 1,858,480
Proveedares locales:

Compafiias no relacionadas 259,479 163,322

Compafias relacionadas (Nota 20) 182,801 -
Subtotal 2,615,868 2,021,802
Otras cuentas por pagar:

Varios (1) 138,764 23,162
Total 2,758,632 2,044,964

(1) Al 31 de diciembre del 2018 induye USD 117,531 que corresponde al valor de la

‘garaniia aduanara por las importadones realizadas por la Compafila y que es cancelada
en enero del 2019.
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IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos cordentes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

017

(en U.S. dolares)
Actlvos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 110,168 75,070
Retenciones en la fuente impuesto a la renta
que les han sido efectuadas del ejerdicio 46,851 -
Impuesto a [a salida de divisas del ejarcicio 381,422 281,216
Total 538,441 356,286
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,147 9,184
Retendones en la fuente de impuesto al valor
agregada 15,355 10,664
Provision ISD 5% - 93,622
Totzl 25,502 113,470

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La condliacion entre Iz utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es
Comao sigue;

2018 2017
{en U.5. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes del

Impuesto a la renta 273,028 515,547
Gastos no deducibles 71,267 70,606
Ingresos exentos & ingresos de no objetn de impuesio

a la renta (23,5000 {1,217)
Gastos incurrides para general Ingresos exentos 3,984 1,821
Participadion trabajadores para generar ingresos

exentos 2,927 14
Utilidad gravable 327,706 586,071
Impuesto a la renta causado (1) 81,926 128,936
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) 81,809 55,689
Iripuesto a la renta del ejercicio cargado a resultados 81,926 128,936
Impuesto a [a renta diferido (9,190) {8,360}
Tokal ?2‘?35 120,576

{1} El impuesta a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos gque
tetrminaron al 31 de diciembre del 2018 v 2017 se @ioula a |2 tarifa del 25% v 22%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% y 12%
respectivamente, sobre |as utilidades sujetas a capitalizadon.

{2) El antidpo minimo calculado para el ejercicio 2018 fue de USD 81,809, el impussto a |a
renta causado es de USD 81,926; en consecuencia, la Compania registid USD 81,926
en resultados como Impuesto a la renta.
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Los movimientos del impuesto a |a renta al 31 de diclembre fuaron como sigue:

2018 2017
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del aho (261,216) (101,177)
Devoluddn (a) 277,306 101,177
Enviado al gasto 3,910 -
Provision del afio 81,926 128,936
Impuesto a la salida de divisas del ejercicio (381,422) {296,054
Retenciones en la fuente realizadas en el ejerddlo (128,777} {114,098)
Salda al fin del afio {428,273) {281,216)

fa) En el mes de junio del 2018 la Compafita presentd un reclamo por el exceso de pago
en retenciones en |a fuente de Impuesto a la Renta y retenciones de Impuesto a la
Salida de Divisas (150) correspondiente al perfodo 2017 por USD 281,216. Con fecha
27 de noviembre del 2018 el Servicio de Rentas Intemas emitio la resclucion de
aceptar parcialments |a solictud de devoludién de pago en exceso de Retenciones en
lz Fuente de Impuesto a la Renta y la solicitud total de devolucidn de Crédito
Tributario de Impuesto a la Salida de Divisas del ejerdcio fiscal 2017,

En el mes de agasto del 2017 |la Compafifa presenta un reclamo por el exceso de pago

en ratenciones en la fuente de Impussto a la Rent@a y retenciones de Impuesio & la

“Salida de Divisas (ISD) correspondientz al periodo 2016 por USD 101,177, Con fecha

1 de febrero del 2018 el Servicio de Rentzs Internas emitié la resolucion de aceptar

parcialmente la solicitud de devolucion de pago en exceso de Retenciones en Ia

Fuente de Impuesto a la Renta y la salicitud total de devolucion de Crédito Tributario
- .de Impuesto a la Sallda de Divisas del ejercicio fiscal 2016,

Los impuestos anticipados corresponden a los pages efectuadns por retenciones en la fuente
de mpuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidas
fueron como sigue:

2017 2018

Saldos Reronocido Saldos Reconodida Saldos
al Inicio en los al fin en los al fin

del afo resultados del afio resultados del afig
{en U.5. ddlares)

Inventarios Valor Meto
Reglizacion y total 2,917 8,360 11,277 9,190 20,467

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Benéﬁcias sociales 17,080 18,332
IESS por pagar 18,166 17,868
Cuentas por pagar empleados 1,839 -
Participacion trabajadores 48,181 90,573
Total 5,266 128,179
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Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores benen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables, El movimiento de la provision para partu:lpamn trabajadores
fue como sigue:

2017
{en U.5. ddlares)
Saldos al comlenzo del afio 90,979 60,860
Provision del afio 41,181 90,879
Fago efectuados (90,979) {60,860)
Saldos al fin del afio 41,181 90,879

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacién patronal.- Confonme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuateriano, existe
la obligacién por parte del empleadar de otorgar jubllacidn patronal sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde por parte del IESS a los frabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prastado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados par sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Desahuclo.- Conforme a disposidiones del Codigo del Trabajo Ecuatorian, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahuco solictado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Oltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados 2 la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio achuanial realizado por un profesional independiente debldamente calificado por |a
autotridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2018 2017
(en V.S, dolares)
Jubilacién pakronal 145,501 184,349
Desahucio 30,814 58,4956
Total 176,315 242,845

Los movimienbos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2018
Jubilagion
patronal Desahucio Total
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 184,349 58,496 242,845
Costos del periodo corriente 23,173 7,467 30,640
Costo finanaderos 7,267 2,291 9,550
Ganancia actuarial {3,756) {1,633) {5,389)
Salidas antidpadas (45,148) - {(45,148)
Beneficios pagados (20,384) (35,807} (56,191)
Saldos al fin del aho 145,501 30,814 176,315
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15.

2017

Jubilacion
patronal Desahucio Total
fen 0.5, dilares)

Saldos al inicio del afio 190,534 59,809 250,343
Costos del perfodo corriente 25,714 7481 33,195
Costos financieros 7,388 2,476 10,364
Cranancia actuarial {14,767) (960} (15,7277
Salidas anticipadas (25,020 - {25,020}
Beneficios pagados - (10,310} {10,310}
Saldos al fin del afio 184,349 58,496 242 845

Los caloulgs actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueran realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuaria
independiente.

Bl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicdo actual ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métoda de la
unidad de erédito provectada, Pajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos
al periodo de servido del empleado ¥ basados en fa formula- del plan, de tal suerte gue se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del iempo, el Incrementa salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calaulos achuarales son las
siguientes:

2018 2017

%
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 1.50
Tasa de inflacian £0.19% (0.20}

- Tasafs) de rotacion 17.27 . 14.63

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los otros pasivos ne commientes par USD 70,000
corresponden a la provision realizada por la compafiia para albrlr indemnizaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafila estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interes, de
liquidez, de capital, entre abros,

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compaififa permiten identificar y analizar las
riesqos, determinan su magnitud, proponen controles ¥ medidas adecuadas, y su aplicacion
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa v acuerda politicas para administrar estos riesges, gue son
resumidas & contnuacion;

28




Riesgo de crédito

Sa encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrar. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos direchos as de
corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor razonable,

En las cuentas por cobrar, s presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

l.a Compania solamente comerdallza con terceros reconocidos con buen crédito, Es la
politica de la Compania que tedos los dientes que desean comercializar con crédito sean
sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los saldos por cobrar son
monitoreados permanentemente con el resultado que 1a exposicion de la Compafiia a deudas
incobrables no es significativa.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia al riesgo de camhios en las tasas de interes del mercado esta
principalmente relacionada con las abligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo can
tasas fljas de Interés,

Riesgo da liquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestion de liguidez, La principal
fuente de liquidez de la Compaiiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividacles
comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de liguidez usando una herramienta de
planificacidn de liguidez recurrente. Esta herramienta cansidera el vencimiento de los activos
financieros v Ios flujos de efedtivo proyectados operadonales para un pericdo de doce
meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el rlesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiern fluctien deblde a variadones en los tipos de cambio, La Compafiia
realiza sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Morteameérica, moneda de curso
legal en el pais, consecuentements, no se presentan efectos por varaciones de tipos de
cambio en los estados financieros,

Riesgo de gestlén de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, Lo adecuacidn del capital de la Compafila es monftoreada
usandao |as ratios establecidos por la gerencla, entre otras medidas.

Los pbjetivas de la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de |a
Compafifa para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerle base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiia.
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16.

A continuacion, se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compariia:

2018 2017
{en U.S. dolares)
Activos financieros al costo.
Efectivo y bancos (Mota 4) 312,115 101,340

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 3,041,168 3,145,888
Pasives financieros al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Mota 5) 962,166 685,459

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias

por pagar {Nota 10) 2,758,632 2,044,964

Valor razonable de los Instrumentos financieros,- La Administracidn de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos v pasivos financieros reconoddas al costo
amortizato en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 el capital susorito v pagado de la compaiiia asdende a USD
1,239,958; dividido en un milldn doscientos treinta y nueve mil novecientos cincuenta y acho
acciones ordinatlas ¥ hominabvas de USD 1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Campafias establece gue por lo menas el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que &sta alcance como minimo el 50% del capital social
en las compaiiias anénimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, peroc no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
EKL‘EFJt_ﬂ en caso de liquidadén de la Compafiia.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas-de libre disposicidn de Ips accionistas cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Meadiante Acta de Junta General de Acdonistas del 10 de abril del 2018, se declararon
dividendos por USD 118,491 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2017,

A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de Compafiias domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion
0 en paraisgs fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultadas Acurmulades ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas © gue no han sido distribuides a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerdcio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen.
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17. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2018 2017
(en U.5. dolares)
Ingresos pravenientes de la venta de productos 13,251,748 11,894,595
Ingresos provenientes de la venta de servicios 119,110 114,099
Ingresos por intereses generados 818 16,234
Otros ingresos 57,535 _ 25,555
Total 13,429,211 12,050,483

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de didembre se resumen:

2018 2017
{en U.5. ddlares)
Costo de ventas 10,687,677 9,457,347
Gastos de administracion 1,031,555 957,884
Gasto de ventas y marketing 1,347,518 1,047,716
Total - 13,066,750 11,462,947
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compahila alcanza 36 empleados.

(1) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

“Contratos de arrendamiento

- Celebrado el 01 de Junic del 2017 con Onlus S.A. por el arrendo de oficinas y bodegas
en la ciudad de Guayaquil por un afo renovado entre las partes el 15 de Junio del 2018,
Los gastos por arrendamiento en los afios 2018 y 2017 fueron de USD 88,525 y LUSD

68,338 respectivamente,

- Celebrado el | de febrero del 2016 entre el sefior Ing. Frank Miguel Seelig Vivanco y
Minerva S.A., en ! cual el arrendador da en arrendamiento |as oficinas administrativas y
bodegas principales ubicadas en la dudad de Quito. E! gasto por este concepto asciende
en el 2018 y 2017 a USD 94,352 y USDS 84,092 respectivamente. El plaza de duracion es
de dos aihos a partir de la fecha enundada, pudliendo renavarse por acuerdo entre las
partes, Ademas, un adendum registrado con fecha 01 de septiembre del 2018,

19. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos finandieros al 31 de didiembre es como sigue:

Gastos bancarios

Gagtos intereses financieros
Gastos intereses terceros
Intereses implidtos

Costo finanders por jubilacion patronal y desahucio

Tot;ll

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

2018 2017
{en U.S. ddlares)

9,505 5,294
649,589 43,486
185 6,306

596 6,539
9,558 10,364
89,433 71,985

Las operadiones entre la Compafiia, sus accicnistas y sus companias relacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

{a) Accionistas

Los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 se detallan seguidamente:

Nombre Namero de Valor %o
del_acclonista acdones Usb Participacion

Frank Seelig Vivanco 1,076,360 1,076,360 86,60
Maria Cristina Sealig Veldsquez 57,000 57,000 4,60
Marla Eugenia Seelig Veldzquez 57,000 57,000 4,60
Luis Arturo Molina Lépez 24,799 24,799 2.00
Paul Alejandro de la Rasa Ron 24,799 24,799 2.00

1,239,958 100.00

Tokal 1,235 5958




(b} Saldos ¥ transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, los saldos vy transacciones con accionistas y

compaiias relacionadas se formaban de la siguiente manera;

INGREQDS

Franlk Migug| Seslig

COMPRAS

Esbaen (ia, Lida,

Crismoart S.A.

SERVICIOS

Frank Miguel Seelig
Ménica Patricia Zulsta

GASTO ARRIENDO
Frank Miguel Seelig

GASTO INTERES

Frank Migugl Seslig

Paul Alejandro de la Rosa Ron
Monica Patricia Zuleta

REGALIAS

Frank Miguel Seelig

PRESTAMOS RECIBIDOS (1)
Frank Miguel Seelig

Monica Patricia Zuleta

Faul Alejandro de la Rosa Ron

Otras Cuentas por cobrar

{Nota 5}
Esbaen Cia. Lida.

Crismoart S.A.

Préstamas por pagar
accionistas y directores

(Nota 9)

Manica Patricia Zuleta
Frank Migue| Seelig
Faul Alejandro de la Rosa Ron

Cuentas por pagar {Nota 10}

Crismopart 5. A.

Maturaleza Origen
Capital Local
Administracion/
Contral Local
Administradion/
Control Local
Capital Local
Afinfdar Local
Capltal Local
Capital Local
Capital Local
Afinidad Local
Capital Local
Capital Local
Afinidad Local
Capital Local
Administracian/
Conbral Local
Administracian/
Conbol Local
Afinidad Local
Capital Local
Capital Local
Administracian/
Control Local

2018

2017

{en U.S. dolares}

- 11,204
- 708,672
530,032 -
52,850 -
10,425 41,700
63,275 -
84,092 94,352
5,161 2894
1,909 2,188
2,132 1,224
9,202 5,306
24,000 24,000
. 60,000

- 25,000

- 53,436

- 27,148
83,646 -
- 25,000

- 60,000
10,000 25,000
10,000 110,000
182,801 -
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21,

23.

24,

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden 3 préstamos reclbidos de los accionistas ¥
terceros para fines de capital de trabajo con un interés del 8.95%.

Los términas v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceres na relacionados.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de
hienes comprados y las relaciones entre las partes.

(c) Administraci6n y direccidon

Los miembros de la Administracidn y demas personas que asumen la gestion de
Minerva S.A., Induyenda a la gerencla general, asi como los accionistas que |a
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones
no habituales y/o relevantes,

{d} Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave

Durante el ejeraco finalizado el 21 de diciembre de 2018 los importes reconocidos
como gastos de gestion de personal clave ascendid a USD 348,008 (USD 290.091 al
31 de diciembre de 2017).

La compensacion de los directores v ejecutivos dave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Licencia Uso de Marca: El | de febrero de 2016 la Compaiila firmé un contrato con Ing.
Frank Miguel Seellg Vivanco (Licenciante), para el usc de |a marca MOND que identifica
actividades comerciales de la Licenciante (compraventa, comercializacién, exportacion de
kienes v equipos para la industria y agroindustria; asi como, los servicios de asesoria
relacionados a esta actividad). La marca puede ser utilizada por MINERVA S.A. en todas las
actividadas que desarrolle la Compafia {preduccion, comercializacion, distribucion y asesoria
pastventa de bienes y servicics). El monto de este contrato es de USD 24,000 anuales vy
cuyo plazo de duracion sera de 5 afios.

RECLASIFICACIONES

Para mantener la comparabilidad entre los estados financieros presentados, se han
efectuado dertas reclasificacionss en los estadas financieros y notas por el ano terminado el
31 de diciembre del 2018 y 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emision de los estados financieros no se
predujeran eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos por el afio terminado el 31 de dicembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de Minerva S.A. e 5 de abiil del 2019 y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su a2probacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones,
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