MINERVA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

MINERVA S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuateriana; se constituyo el 7 de octubre
de 19632; el objeto social es fa impartacidn, compra, produccidn, distribucién, exportacién y
venta de articulos y mercadetias nacionales 0 extranjeras relacionadas con la industria y &l
comercic en general, entre los cuates se incluye la distribucidn y venta de diluyentes y otros
relacionades con la industria quimica; asi como iz importacidn, compra, distribucién,

exportacidn y venta de articulos e insumos relacionados con la industria alimenticia y blenes
de consumo mMasivo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de

fa Compaiifa son aquellas descritas en los siguientes incisos vy se han aplicado en forma
consistente para los afics presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacién y revelacién.- Los estados
financieros adiuntos de Minerva S.A., comprenden las estados c¢e situacion financiers, el
estadd de resultado integral, de cambios en &l patrimonio y de flujo de efectivo por los afios
terminados €l 31 de diciembre del 2017 y 2016 y sus respectivas notas. La informacién
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopddn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan y surgen de los registros contables de
la Compafila que son presentados en la moneda funcional ¥ de circulacion en e Ecuador
(ddlar estadounidense), Los estados financieros han sido preparados sobre 13 base del costo

historico; el cud) generalmente se basa en ¢l velor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bienes y servicios,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PROMUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, las mejoras anuales que se han
realizedo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionalas

de Contabiidad por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASB), se
indican seguidamente:

Efactiva a
Mejpramientos anuales Ciclo 2015-2017 partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 20198
NIC 11 Acuerdos Conjurnttos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto & fas Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamos

Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero def 2019, se
permite su aplicacion anticipada.




2.2

Hrecva a
NQrmas nuevas o epmeandadas

par de

NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de Transacciones de Pagas Basado

an Actiones g $  Enero 1, 2018
NIF 7 Revelaciones adicionales Y enmiendas por conser i

uencia

resultantes del NITF 9 Enero 1, 2018

i:g; 9 Instrumentos Financieras
15 Ingreses de Ackivi . Enero 1, 2018
Nidades  Ordinaci

Coniratos con Clhanteg mAnas  Procedentes de  Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos

g Enera 1, 2018
NIIF 10y Vent_a © aportacion de activos entre un Inversionista ¥ su :
:i‘: ’ig Asocizda o Negocios Conjuntos

<

Fecha a
Reconocimiento de Activos

_ determinarse
ECO! por Impuestos difaridos por Enero 1, 2017
perdidas no realizadas

Ls Administracion de ta Compafila basada en la naturaleza de sus operaciones, considera

gue ]gz adogci-:’:n de las enmiendas, interpretaciones Yy normas nuevas mencionadas no
tendran un impacto significativo en ios

ten ; estados financieros en e sjerdicio de su aplicacién
inicial, la mayorfa de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

La Administracién de !a Compafiia se encuentra evaluando al impacte de la adopcidn de la
NIF 15 y NIIF 9 y considera que no habré impactos significativos en la aplicacidn de estas
normas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIF, la preparacidén de los estados financieros requierg el ysa de
estimaciones contables, También implica a que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las pallticas contables de la Compafifa, Estas estimaciones se basan
en la experiencia historica y otres factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razomables de acuerde & fas circunstancias. Las
esfimadiongs contables resultantes, por definicidén, muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién v criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futures v otras fuertes de las estimacionas
propensas a variadones a la fecha de 105 estados financieros y que por su naturaleza

pueden causar ajustes a las cdifras de (os activos y pasivos en los estadas financieros del
préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,

en base 3 una evaluacidn de la anfigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Deterioro de nmuebles y equipos.- a2 Compafifa estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que companen los muebles y £QuIpos 2 _Ia fecha c'?e
los estados financiercs. Sobre yna base anual, v cuando se detecta la existendia de algun

indicio de deterioro, la Compafila efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar et importe recuperable de los actives.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por irnpuesto a la renta’ dfflelrfdo
han side reconacidos considerando que existe una probabilidad tazonable de su realizadion a

través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de las
resultados de la Compafiia.
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2.3

2.4

2.5

base a| Uso estimado
€n estog importes no serf;

a significativ
cios definidgs_ &l val

_ Of presente de las obligaciones por
0s se_determm_a mediante Valoracionas acluariales, |ag valcraciones
S SUposicioneg que podrian diferir de 105 acontecimientog a

s inciuyen |5 determinacign de fa

dy log aumentos
N, las SUposiciones
ones por beneficios definidos sop

Pasiciones. Todas estas SUposiciones g
da fecha ge Cierre da) Perioda sobre el que se informa,

Obligaciones Por benefi
beneficioe definig

Estas partidas Se regi
de realizacign.

Medicion en ¢ momento del reconocimiento,- (as Partidas de muebles Y equipos se
mediran inicialmente Por su costo,

Ef costo de ips muebles y equipes com
de la adquisicidn, deduciendo cug|
necesarios para dejar a)

prenderdn los desembolsos realiz’ados por concepto
quier tipo de descuento, e ncluird todos los costos
activo en lag condiciones necesarias para ser utilizados.

11




2.6

En caso de que se construyan muebles y equipos, se deberd condidarar Ine sackos de sveoe

de ohra, materiales, honorarios a tdcnicos ¥ 10dos 1os costes directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a 1a adquisicién o construccidn de activos calificadas, ast
coma las costos que representen las obligaciones por desmantelamienta y reparadién,

Medicidon posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los

comporentes de los muebles y equipos son registradas al costo menos la depredacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que
se producen. Cuando un elemento significative de los muebles y eguipos requiers ser

reempiazado, éste es dado de bhaja reconociendo su efecto en resultados y s reconace
corng activo el nileve componente de muebies y aquipos.

Método de depreciacidn, vida util y valor residual.- Bl costo de muebles y equipos se
deprecia aplicando ¢l método de linea recta. En forma general, 1a vida (til, el valor residual y
el méfodo de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Unicamente
como guiz de un promedio normal y razonable de la utilizacidn de los bienes, por ¢ tante,

son revisados a! final de cada periodo sobre ¢l gue se informa, reconodiendo cusiquier
¢amnbio en su importe camg una estimacion contable.

La vida Util para cada grupo significativo de activos se presenta en al siguiente detalle:

Vida utit

Grupo de activos {en aiios)
Muehles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
instalaciones y equings varios 10
Vehiculos 5

Baja de muecbles y equipos.- Los muebles y equipes puede darse de baja par diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia © desuse, dafio irreparable, sustitucidn por mejora,
siniestro, hurto o ceso fortuite. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta
de una partida de muebles y equipo equivale a ta diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn y se incluye en el resultado del periodo,

Las ganancias no se dasificaran como ingresas operacionales sine como utilidad en venta de
actives fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Minerva S.A. evalia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, ¢e calcula &l irpporte
recuperabie del activo o unidad generadora de efactivo con & objeto de determinar el

alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las perdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

10s activos intangibles adquiridos de forma separada, se reconoce iniciaimente por su costo.
Posterior ai reconocimiento inicial, los activos intengibles se miden al costo menos fa
amuortizacion acumulada v cualauier pérdida por deterioro acumulada.
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2.7

2.8

2.9

La amortizacidn se reconoce con base en & M&NID Ut linea racks cobwn 2o 3, Ao
estimada y se cargan al resultada der ejercicio, (2 vida Util estimada, valer residual y método

de amortizacion son revisados at final de cada afie sienda, reconocido el efecto de cualquier
cambic comeo una estimacion contable.

La Compafila mantiene como activo intangible software cuya vida Uil es de 10 afios.

LMPUESTOS

El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferide,

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afie. La utilidad
gravable difiere de la utilidad cortable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
¢ deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compafife por

concepto de Impuesto corriente se caltula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final
de cada pericdo aprobada por ta Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles} existentes a la fecha del balance que nacen de Iz comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en tibros para propositos del reporte finandiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferenclas temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre ctras, en fa medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra flas cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser ufilizadas. Los pasivas por impuestos diferidos son
reconocides generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando tas tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en €l periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele vy se presentan netos ep los estados financieros, La Compafia realiza la

compensacidan de activos con pasivos por impuestos, solo 51 se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios frente a la avtoridad tributaria,

Impuestas corrientes y diferidos.~ Se reconocen como ingreso o gasto, v se registran en
el resultado del afio, excepta en la medidz en que hayan surgida de una transaccidn o
suceso gue se raconace fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o

directamente en & patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera de los
resuttados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Minerva S.A. tiene una obligacién presente, va sea
legal o implicita, como resuitade de un suceso pasade, puede hacerse una estimacidn fiable

del importe de la obligacidn y es aliamente probable gue tenga que desprenderse de
recursds que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre e cual se debe registrar la provisidn debe ser ta mejor estimacion gue
represente el monto necesaric para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicanda el valor presente de los fiujos de fondos que se esperan incurrir a momento de su

cancelacion. Para determinar esta estimacién se emplea el criterio técnico de un espedialista
para soporte de {a provision registrada.

BENMEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacidén patronal y desahucio.: El importe
de las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Mepado de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).
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2,10

211

2.12

213

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan swait de 108 cambios en Jns hipstesis
actuarizles aplicadas por €l actuario se reconogen inmediatamente en los resultados del afio.
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es recanacido en los resuttados del
gjercicio hasta que el frabajador adquiera su derecha a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisidn constituida para el efecta.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gaste producto de
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. Bl importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en

apego a la normativa del Codigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentaje
para el céleulo equivale at 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer 1@ provision de las
vactaciones de sus trabajadores considerande el Hempo de la prestacidén de su servicio al

final del perfodo. Este beneficic se liquida contra la provisién canstituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operative as aguel en gl cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de le utifizacion del bien objeto del arrendamniento. El importe del

arrendamiento se pacta por acuerdo entre {as partes y se reconoce un gasto de forma lineal
por el pericdo estipulado en el acuerdo.

BIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

Los dividendos distribuidos a Jos accionistas de la Compafifa se deducen del patrimonio en el
periodo en que los dividendos han sido aprobados por los accionistas.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar por

la venta de bienes y servicios, considerande el importe estimado de cualquier descuento,
honificacidn o rebaja comercial gue Minerva S.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ardinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la Compafia cuando ta entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica
que la entidad va no controta, no administra, ni retiene el bien. Adicionaimente, se espera
obtener beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios, asl como
el de fos costos incurridos en la transaccion, se puede medir de farma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingreses derivados de la prestacidn del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacidn en funcion a o cual los ingresos de
actividades ordinarias se¢ reconocen en los periodos contables en fos que tiene lugar la
prestacidn del servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconodidos en la medida en que se

espere obtenar beneficios econdmicos v el grado de realizacién de la transaccidn, al final del
perfodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable,

ingresos financieros.~ Los ingresos por intereses son reconocides a medida que los

intereses son devengadns en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la fasa de interés efectiva

COSTOS Y GASTOS
LoS costos y gastos se registran sobre 1z base del costo. Se reconocen a medida que son

incurridos en funcién de su devengamiento, independientemente de la fecha an que se haya

realizado su pago Y Se registran en el periodo mas cercano en €l que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.
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2.34 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financiaros e «- e R T Tt
tampoco los ingresos y gustas, CXcepId en agusiiss casos en “los que 61 compensac-.on sea
requerida © permitida por alguna narma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gasios con origen en transscciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v 2

Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultinea.

2.15 ACTIVOS FINANCIERQS

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable méas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, exceptn los activos financieros valuados al valor
razonable con carnbios en resultados en los que no se consideran tales costes. Las compras
o ventas de activos financiercs son reconocidas por la Compafiia en las fechas en gue realiza

cada fransaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compafia se
comprameta a comprar o vender un activo Tinanciero,

Los principales activas financieros con los gue cuenta la compaiite son las cuentas por cabrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar:

Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros
no derivadas con pagos fijos o determinados gue no son cotizades en un mercado activo.
Despugs de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado,
menos una estimacion por deferiorp. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados

cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deteriaro
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bianes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerdiales incluyen una estimacion para reducir su valor al da

probable realizacidn. Dicha estimacién se constituye en funcidn de un andlisis de fa
probabilidad de recuperacian de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives

corrientes, excepto los vendmientos superiores a 12 meses desde I fecha del estado de
situacidn financiers, gue se clasifican como activos no corrientes.

Deteriore de actives financieros al ¢osto amortizado.~ €l valor en libros del activo
finanhdiern se reduce por la pérdida por deterioro directarnente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se convierte en

créditos contra la estimacion. Los cambios en el Impaorte en fibros de la cuenta de estimacidn
se reconocen en &l estado de resultadaos.

Baje de un activo financiero.- Los actives financieros son dados de baja por la Compafifa
tuandg expiran los derechos contractuales sobre 10s flujos de efective del activo financiero
(expira la accidn de cobro); © cuando transfiere el activa finendere desapropiandose de los
riesgos ¥ beneficios inherentes al activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectiva del mismo; © cuando reteniendo los derechos contraciuales a

recibir los flujos de efective, la Compafiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a
uno o mis perceptores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de

bzja cuando han expirado los deraechos de oobro de las mismas, s& ha declarado 3 quiebra
fegat del cliente o cuando ne se espere obtener ningun beneficio ecandmico.
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2.16 PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor
Tazonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amartizado usando &l método de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pegos fijos
o detarminables, que no cotizan en un mercado activo.

la Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acardados.,

Baja de un pasive financiero.~ Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando fa obligacién ha sido pagada o cancelada o blen su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es remplazado por ofro pasivo financiero, la
Comparia cancela &l original y reconoce un nuevo pasivo financierc. Las diferencias que se

pudieran producir de tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afic en que ocurran.

3. EFECTIVO Y BANCOS

E) efective v bancas se companen de lo siguiente:

2017 2016
(en U.S. dotares)
Efectivo 900 1,832
Bancos 100,440 59,786
Total 101,340 61,618
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.

CUENYAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
sigulenta:

2017 20146
(Reestzbiecido)

{en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Cilentes locales

2,932,623 2,268,117
Clientes del exterior 55,637 58,558
Costo financiero par devengar (216} {9,125)
Estimacidn cuentas incobrables (73,357) {66,564)
Subtotal 2,814,687 2,251,026
Otras cuentas nor cobirar:
Anticipos proveedores 76,453 41,249
Anticipos proveedores refacionados (Nota 19) 27,148 3,394
Cuentas por cobrar SR 101,177 99,739
Cuentas por cobrar empleados 5,055 5435
Garantias 21,368 12,340
Subtotai 231,201 162,157
Totai __ 3,145,888 2,413,183
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Los piazos de vencimiento de las cuentas por <obras se exiienden hacka Q0 dise » Anbes
nacionalas contados 2 parir de fa fecha de emISION de las respectivas facturas, no estan

sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan indereses, y son recuperables en la

moneda funcional de los estados financieras.

La Compafiia mantiene una estimacidn para cuentas incobrables al nivel que fa gerencia
considera adecuado de acuerde con el riesgo potencial de cuerf@s incobrables. La
antigliedad de las cuertas por cebrar y [a situacidn de los dientes son constantemente

monitoreadas para asegurar lo adecuade de la estimacion en los estados financieros.

Un detalle del movimienta de |2 estimacion para las cuentas incobvables al 31 de diciembre

se presenta a continuacién.

2017 2016
{en U,S, ddlares)

Saldos a2l inicio del afio

66,564 67,579
Estimacién del afio 6,793 21,591
Castigos - {22,606)

Saldos ai final del aho 73,357 66,564

lUn detalle de las cuentas par cobrar comerciales vencidas pera no deterioradas al 31 de

diciembre se presenta a confinuacion:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Vigentes y no deterioradas

2,244,422 1,743,502
1 - 15 dias 333,313 341,081
16 - 30 dias 133,296 87,992
31 - 60 dias 161,402 41,125
61 -~ 80 dias 44 351 309,873
g1 — mayor 71,476 73,342
Tota! 2,988,260 2,326,715
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2017 2016
(en U5, dofares)
Inventario de bienes 1,624,831 1,207,774
Mercaderfas en transito 39,995 72,215
Estimacion inventarios por deteriore (45,106) {13,260}
Total 1,618,770 1,266,729

La gerencia estima que los inventarios serén realizados o utilizados & corto plazo.
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El movimiento de [a estimacion de inventarios por deteriorg es g Sigiienta:

Saldoes al inicip del afio
Estimacién de! afio

Saldos al final de| afio

MUEBLES Y EQUIPQS

Un resumen de Jog Muebles y €quipos es g siguiente:

Costo
Depreciacidn acumulada

Importe neto

CLASTFICACION:
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Maguinaria y equipas
Instalaciones

Vehiculos
Construcciones en CUrso

Totai

2017 2016
(enU.S. dolaras)

13,260 11,686

31,846 1,574
———— U T e L L
45,106 13,260

—_ﬁ%
201 2016
{en U5, dolares)

145,753 228,748
(68,284) (143,095)

—_— A20,204) — AW UE0)
77,459 85,652

12,866 8,819

8,174 9,302

13,713 9,150

26,991 19,828

11,695 16,855

4,000 21,658
—_ %000 — 2038
77,469 85,652
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ACTIVOS INTANGIBLES

Bl active intangible se resume:

2017 2016
{(en U.S. délares)
Software 82,906 62,268
Amgrtizacion acumulada (17,446) {%,859)
Total neto 65,460 52,409

Los movimientos del activo intangible fueron cormno sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afia 52,409 58,636
Adicionas 20,638 -
Amortizationes (7,587) {6,227
Saldos &l final de! afio 65,460 52,409

E! gasto amortizacion se incluye en la partida gasto amortizacidn en el estado de resultados
integral.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienan la siguiente composicidn:

2017 2016

{en U.S, ddlares)
Prestamos accionistas (1) (Nota 19)

Manica Patricia Zuleta

25,000 -
Frank Miguel Seelig 60,000 -
Palt De Lz Rosa 25,000 27,450
Subtotal 110,000 27,450
Prestamos bancarios
Banco del Pichincha (2) 200,000 50,000
Banco Produbance (3) 134,328 100,000
Banco de Guayaquil (4) 151,444 -
Banco Internacional (5) 83,946 -
Intereses pov pagar 5,740 1418
Subtotal 575,459 151,418
Total 685,459 178,868

s

{1y Constituyen préstamos con o3 accionistas pagaderos al vencimiente con una tasa de
interés del 8,95%, con vencimientos en marzo vy abril del 2018.

{2) Corresponde a dos préstamos sobre firmas, que vencen en abril del 2018, con una tasa
de interés del 8.95%.

(3} Constituyen dos obligaciones, que vencen en enero y abril del 2018, a una tasa de

interés promedio del 9% amnual, Se encuentra avalado con la garantia personal del
accionista Frank Seelig.
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(4) Al 31 de dicembre corresponde a dos obligaciones con vencimiznte e asgoste y
noviembre del 2048, con un tasa de interds del 8.95% anual. Se encuentran
garantizados por inventarios de materia prima por un total de USD 340,740,

(5) Corresponde a un préstamo sobre firmas, que vence en octubre del 2018, a una tasa de
interés anual del 8.95%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 1,858,480 1,354,427
Proveedoras locales:

Compafilas ne relacionadas 163,322 137,022

Compafiias relacionadas (Mota 19) - 70,878
Subtotai 2,021,802 1,562,327
(tras cuentas por pagar:

Anticipos clientes - 876

Varios 23,161 19,702
Subtotal 23,161 20,578
Total 2,044,963 1,582,805
IMPUESTOS

Activos ¥y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos par impuestos
corrientes se rasumen seguidamente:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA - 3,942
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 75,070 24,141
Retenciones en fa fuente impuesto a (a renta
gue les han sido efectuadas del ejercicio - 9,400
Impuesta a |a safida de divisas del ejercicio 281,216 91,777
Tatal 356,286 129,260
Pasives por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuests a fa renta 8,184 ©,932
Retenciones en ia fuente de impuesto al valor
agregado 10,664 10,289
Provision ISD 5% 93,622 79,256
Total 113,470 96,477
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Impuesto a Ia renta reconocide en los resultads,-

L& COnCifRcion snite
Sg?)%:g ;Ztua:% fimancieros y €l gasto por \mpuesta 2 1a rerta corriente at 24 4= E,. E}L}\\a‘dd
2047 2016

{en U.5. dolares)

Utilidad segin estados financiercs antes del
Impuesto a la renta

515,547 344,871
Gastns na deducibles 70,606 22,520
Ingresos exentos e ingresos de no objeto de impuesto ’

a la renta (1,917 (2,180)
Gastos Incurridos para general ingresos exentos 1,821 2,086
Participacidn trabajadores para generar ingresos

exentas 14 14
Utilidad gravable 586,071 367,311
Impuesto a la renta causada (1) 128,936 80,808
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) (5,688 61,062
Impuesto a la rerta de} ejercicio cargado a resultados 128,936 80,808
Impuesio & la renta diferido (8,360} (346)
Total 120,57¢ 80,462

(1} El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se calcula a la tarifa del 229% sobre las
utitidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

El anticipo minimo calculado para el ejerdcio 2017 fue de USD 65,689, et impuesto 2 la

r
renta causado es de USD 128,936; en consecuencia, ja Compafiia registré USD 128,236
en resultados come impuesto a la renta,

(&

Los rmovimientos del impuesto a ia rents al 31 de didembre fueron como sigue:

2017 2016
{en U.S, dolares)
Saldaos al comienzo del afio

(101,177) (71,265)
Ajuste - 15,367
Reclamo 101,177 99,739
Impuesta a |a salida de divisas arios anteriares - (43,841)
Provision de afo

128,936 80,808
Impuesto a la salida de divisas del ejercicio {a) (296,054} (91,777}

Retencignes en la fuente realizadas en el ejercicio (b} {114,098) (80,208}
Saldo a! fin del afio !281,216! Elﬁl,l?’?}

{2) En el mes de agosto del 2017 la Compafia presentd un reclamao por el excese de pago
en retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta y retenciones de Impuesto a Ia
Salide de Divisas (ISD) correspondientz al perfodo 2016 por USD 101,177, Con fecha
1 de febrero del 2018 el Servicio de Rentas Internas emitié la resolucidn de aceptar
parciaimente la solicitud de devolucidon de pago en exceso de Retenciones en [a

Fuente de Tmpuesto a la Renta y {a solicitud total de devolucién de Crédito Tributario
de Impuesto a Iz Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2016,
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13,

La Compafifa presentara el reclamo para fa devolucian del Tnpuadts = Ja Debd.
Divisas correspondiente al afic 2017, en of ano 2018,

Los impuestos anticipados corresponden 2 los pagos efectuados por retenciones en ia fuente
de impuesto & 1a renta.

Saldos del impueste diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2015 2017
Saldos Reconocido Saldos Reaconodda Saldos
al inicio en log al fin en los al fin
del afio resultados del afip resultados del afo

{en U.S. ddlares)
Inventarios Valor Neto

Realizacion y total 2,571 346 2,817 8,360 11,277

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obilgaciones acumuladas se detallan seguidamente;

2017 2016
{en 1).5. dolares)
Beneficios sociales 18,332 13,602
IESS por pagar 17,368 15,770
Participacion trabajadores 90,979 60,860
Total 128,172 90,232

Participacién a Trabajadores, De conformidad con disposiciones legales, los

Trabajadores tienen derecho a participar en las otilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades iiquidas v contables,

£l movimiento de I3 provision para participacion trabajadores fue como sigue:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Satdos al comienzo del afo 60,860 15,728
Provisién del ziio 90,979 60,850
Pago efectuados (60,86Q) (15,728)

Saldos at fin det afic 90,979 60,860

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubitacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédige del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacién por parte del empleador de oforgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde por parte del 1ESS a los trabajadores que por veinte afios o
més hubieren prestada sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afilizdos al Institute Ecuatoriance de Seguridad Social.




Desahucio.~ Conforme a disposiciones del Codigo del Trabaio Ecuatorizne, en Jos coses de
terminacion de ia relacidn faboral por desahucio solictado por €l empleador o por &f
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con e 25% del equlvalente a la Gitima

remuneracidn mensual por cada une de 1os afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas provisiones anualmente se llevan 2 los resultados del efercicia y estén sustentadas en

un estudio actuarial realizado por un profesional independiente detidamente calificado por fa
autoridad competantes.

Un resurnen de las obligaciones par beneficios definidos se detzlla seguidamente:

2017
{en V.S, ddlares)

)

016

|

Jubilacidn patronal

184,349 130,534
Cesahucio 58,496 59,809
Total 242,345 250,343

Los movimientos en el valor presente de {as obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2017
Jubilacién
patronal Desahucio Total
{en U.S. dolares)
Saldes al inicio del afio 190,534 59,809 250,343
Costos del periodo corriente 25,714 7,481 33,195
Costa financieros 7,888 2,476 10,364
Ganancia actuarial (14,767} {300) (15,727}
Salidas anticipadas (25,020) - {25,020)
Beneficios pagados - {(10,310) (10,310}
Saldos al fin ded afio 184,349 58,496 242 345
2016
Jubttacion
patropal Desahucio Total
{en U.S. délares)

Safdos restabiecidos al Inicio del
afio 163,013 57,654 220,667
Costos del periodo corriente 17,904 5,457 23,401
Costa financieros 7,107 2,514 9,621
Pérdida / Ganancias actuatiales 4,690 {5,856} (1,166)
Salides anfitipadas {2,180) - {2,180}
Saldos al fin del afio 180,534 53,809 250,343

.03 calculos actuadales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de

beneficics definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2015 por on actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides y los costos del
servicio actual y el costo del serviclo anterior fueran calculades utifizando el metodq dg fa
unidad de crédito provectada, Bajo este métoado fos beneficios definidos deben ser atvibuidos
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14,

ai periodo de servicio del emplieado y basados en 12 §ormula del plan, da b muerde gen oo
atribuye 13 misma cantidad de bens(icio a2 tada aho de servicio, considerando el uso de

hipdtesis actuariales para calcular el vaior presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis

reflejan el valor de dinero a través del tiemno, el incremnento salarial v las probabilidades de
nago de estos heneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las
sigulentes:

2017 2016

Tasa () de descuento 4.02% 4.14%
Tasa (s} esperada del incremento salaral 1,50% 3.00%
UTROS PASIVOS MO CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos no cortentes es coma sigue:

2017 2016

{en U.S. ddlares)

Otras pasivos no corrientes vy total 70,000 70,000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los otros pasivos no cordentes corresponden a la
provisién realizada por la compafia para cubrir indemnizaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIEROS

Los principales instrumentos finandieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comercizles vy oftras cuentas por cobrar. £l propdsito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia, La Compafia

tiene diferentes activos financieros como deudares por venta gue surgen directamente de
Sus operaciones,

Por la ngturaieza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrurnentos
financieros de la compafiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales

son manejados a traves de un procesa de identificacion, medicidn y manitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo v ofros controles,

la Gerencia General revisa y atuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas g continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en ef efectivo, en las cuentas por cobrar comerdiales y ofras cuentas
por cabrar, en las compafias relacionadas. La naturaleza del efectivo vy las cuentas por

cobrar por créditos directos es de corto plazo, por 1o que su importe en fibros se aproxima a
su valor razonable,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilided de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Ng existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compafia

Riesga de tasa de interés

La exposicidn de fa Compafiia al riesga de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principaimente relacionada con las obligaciones financieras de la Compafia.
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Riesge de liquidez

La Administracidn de & Comparifa es la responsable por [a gestidn de liquidez. La principal
fuente de liguidez de la Compaiifa son sus flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales, La Compafifa monitorea su riesgo de liquidez usando una herrarnienta de
planificacién de liquidez recurrente, Esta herramienta considera el vencimiento de los activos

financieras y fos flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce
meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumenta financiere fluctiden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curse

legal en el pais, consecuentemenis, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en tos estados financieros.

Riesgo de gestion de capitai

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de fa Compania es monitoreada
usando |os ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de [a Compafifa cuando mansja capital son: salvaguardar la capacidad de fe
Compafila para continuar operando de manera gue continvie brindande retornos a los

accionistas v heneficios a los ofros participantes; y, maniener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no han existido cambios en las actividades y polfticas de
manejo de capital en la Compafifa.

A continuacién se presentan las categorfas de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafila:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos financiercs al costo:

Efectivo y bancos (Nota 3) 101,340 61,618
Acivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comercizles y otras cuenias

por cobrar (Nota 4) 3,145,828 2,413,183
Total activos financieros 3,247,218 2,474,800
Pasivos financieros al costa amortirado:

Préstamos y obligacionas financieras (Nota 8) 685,459 178,868

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota &) _ 2,044,963 1,582,905
Totatl pasivos finandieros 2,730,422 1,761,773

L Administracién de la Campafifa considera que los valores en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.
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PATRIMONICQ
CAPITAL SOCIAL

Con fecha 07 de sepliembre del 2016 se protocoliza &f aumento de capital de USD 314,959 a
USD 1,239,959 mediante compensacion de ¢réditos de la cuenta aporte futuras capitalizaciones
por USD 314,958, por lo que el capital suscrite y pagado de la compafifa asciende z USD

1,239,958; dividido en un millén doscientos treinta y nueve mil novedientos cincuenta y ocho
accicnes ordinarias y nominativas de USD 1,00 cads una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafifas faculta a las entidades sujetas a su control a realizar ausnentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles
que correspondan a la actividad de Ja compahia, capitalizacion de reservas, o compensacion

de crédites. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a
partr de su constitucidn,

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por jo menos el 10% de 13 utilidad neta del ejercicio sea
apropiade como reserva legal hasta que ésts alcance como minimeo el 50% del capital social
en las compaiifas andnimas. Esta reserva puade ser parcial o tofaimente capitalizada o cubrir

perdidas operacionzles, pero no &s disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicidn de los accionistas cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o wtilizado para cubrir pérdidas.

DIVIDENDOQS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta Genera! de Accienistas del 25 de abril del 2017, se declararon
dividendos por USD 61,067 carrespondiente a las utilidades del ejercicio 2016.

A partir del afio 2010 los dividendos distribuides a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicidn
o en paraisos fiscales, se encuentyan gravades para efectos de impuesto a la renta.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultedos Acumutades ordinarios de cada €jercicio que o han
sido capitalizades, apropiados en otras reservas o gue no han sido distribuides a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio Incluidos en este rubro,

mantienen registros que permiten identificar su elercicio de origen. Un resumen de los
resultados acumuiados es como sigue.

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Resultados acurnuiados

224,767 {11,955}
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
par primera vez de iag NIIF (155,679} (155,679)
Utilidad del ejercicio 394,571 264,409
Transferencia a reserva legal (26,441) {2,765)
Transferencia a reserva facultativa (122,134 (12,441}
Dividendos pagados {61,067} (12441
Total 254,417 £9,088
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INGRESQS ORDINARIOS

Un resumen de 103 (ngresos es ¢omo sigue:

2017 2015

(en U.S, ddtares)
Ingresos provenientes de la venta de productos

11,830,382 9,181,583
Ingresas provenientes de la venta de servicios 114,099 194,126
Ingresos por intereses generados 16,234 67,013
Qtros ingresos 25,555 2,180
Total

12,086,271 9,444 508

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resurmen:

2017 2016
{en U.S, ddlares)
Costo de ventas

9,457,347 7,384,592
Gastos de administracidn 957,884 800,586
Gasto de ventas y marketing 1,047,716 828,551
Total 11,462,947 9,013,729
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1.

9.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, < personai de [a Compaiia alcanza 30 empieados.
(1) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamiento

Celebrade el 15 de abrl del 2016 con Onlus S.A. por &t arriendo de oficinas y bodegas en

la ciudad de Guayaquil por un afio renovable entre las partes. Los gastos por
arrendamiento en los aflos 2017 y 2016 fueron de USD 62,017 v USD 49,179

respectivamente,

Ceiebrado el 1 de febrero del 2016 entre el sefior Ing. Frank Miguel Seelig Vivanco v

Minerva S.A., en € cual el arrendador da en arrendamiento las oficinas administrativas y
bodegas principales ubicadas en ia ciudad de Quito. £l gasto por este concepto asciende
en ef 2017 y 2016 a USD 94,352 y UJSDS £4,975 respectivamente. El plazo de duracion es
de dos afos a partir de la fecha enunciada, pudiende renovarse por aclerdo entre las

partes.

GASTOS FINANCIERQS

Un detalle de castas financieros at 31 de diciembra es como sigue:

(3a3stos pancarios

Gastos intereses financieros

Gastos intereses tercarns
Intereses implicitos

Costo financiero por jubilacién patronal y desahucio

Total

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

2017 2016
{en U.S, dolares)

5,294 5,952
79,274 40,850
6,306 6,363
6,539 23,522
10,364 9,621
107,777 86,308

Las operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus compafifas retacionadas, forman
parte de las trensacciones habituales de la Compafiia en cuarto a su objeto y condiciones.

fa) Accionisias

Los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2017 s detallan seguidamente:

MNombre
del accionista

Frank Seelig Vivanco

Maria Cristina Seellg Velasquez
Maria Bugenia Seelig Veldzquez
Liis Arturo Moling Lbpez

Paul Alejandro de la Rosa Ron
Total

Namero de Valor %o
acciones uso Participacio
1,076,380 1,076,360 86.80
57,000 57,000 4,80
57,600 57,000 4.60
24,795 24,799 2.00
24,799 24,799 2.00
1,239,958 1,235,958 100.00
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COmpafiias rejac

INGRESOS
Frank Miguel Seelig

COMPRAS
Esbaen Cia. Ltda.

SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

SEPAOMA S.A,
Mdnica Patricia Zuletg

GASTO ARRIENDO
Frank Miguel Seelig

SEPAOMA S A,

REGALIAS
Frank Miguel Seelig

SEPAOMA S.A,

PRESTAMOS RECIBIDOS
Frank Miguej Seelig

Monica Patricia Zuleta
Paul Alejandro de I3 Rosa Ran

Otras Cuentas Por cobrar
(Nota 4)
Esbaen Cfa 1tda.

Préstamos por pagar
accionistas y directores
(Nota )

Mdnica Patricia Zuleta
Frank Miguel Seelig

Paul Alejandro de 15 Rosa Ron

Cuentas por Pagar (Nota 9)
Esbaen Cfa Ltda.

Cnadas se formatbam v o, s

L e e

Y 2018, jog saldos” ]

Naturalerg

Administracidn /
Accionaria

Administracion

Contro|
Direccién

Administracién /
Accionaria
Control

Administracién /
Accionaria
Control

Administracion /
Accionaria
Administracién
Administracidn /
Accionaria

Administracién

Administracidn
Administracién /
Accionaria
Administracién /
Accionaria

Administracisn

Qrigen

Local

Local

Local
Local

l.ocal
Local

Local
Local

Local
Locat

Local

Locai

Locai
Local

Local

Local

2017

11,204

708,672

94,352
-_—

94,352

24,000

24,000

60,000
25,000

53,436

_ 138436

27,148

25,000
60,000

25,000
110,000

6
(en U.S. délares)

374

203,986

3,700
38,225

41,925

84,975
7,500

92,475

22,000
2,000

24,000

90,000
80,000

105,165
275,165

3,394

27,450
27,450

70,878

31




20,

21.

22,

23.

Los términos y condiciones bajo fes cuates se fevaran a oo 1Bt 1ranenasames wo

compaiias relacionadas se reaticaron en condiciones de mercado equiparables con
transacCiones realizadas con terceres no relacionados.

Las compras se reafizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre 1as partes.

(c} Administracion y direccién

Los miembros de la Administracidn y demas personas que asumen la gestidn de
Minerva S.A., induyendo a la gerenciz general, asi como los accionistas que fa

representen, no han participade al 31 de didembre de 2017 v 2016 en transacciones
ro habituales yfo relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de Ja gerencia clave
Durante el egjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 los importes reconocidos

coma gastos de gestidn de personal clave ascendid a USD 290,091 (USD 258,699 al
31 de diciembre de 2015).

La compensacion de los direciores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Licencia Usc de Marca: El 1 de febrerc de 2016 |a Compafiia firmd un contrato con Ing.
Frank Miguel Seelig Vivanco (Licenciante), para el uso de [@ marca MOND que identifica
acrividades comerciales de fa Licendiante (cormpraventa, comerciglizacion, exportacion de
blenes vy eqguipos para la industria ¥ agroindustria; asi como, los seyvicios de asesoria
refacionados a esta actividad). La marca puede ser utilizada por MINERVA S.A. en todas las
actividades que desarrolie la Compafiia (produccion, comerdalizacién, distribucion y asesoria

postventa de bienes v servicios). £l monto de este contrate es de USD 22,000 anuales y
cuyo plazo de duracién serd de b afios,

RECLASIFICACIONES

Para mantenar la comparabifidad entre los estados financieros presentados, se han

efectuado dertas rectasificaciones en los estados financieros y notas por el afic terminado
el 31 de didembre del 2016.

EVENTQS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron eventos due en opinién de fa Administracion pudieran tener un efecto Importante
sobre {os estadas finandieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e afio ferminadc el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobadas por la Gerencia de MINERVA S.A. el 5 de abril del 2018 y serdn presentados a fa
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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