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INFORME DE COMISARIO 

Señores 
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MINERVA 
SA 
Presente = 

1 En cumplmiento al Art 274, 275, 279, 280 y 321 de la Ley de Compañías, 

Resolucion No ADM 92409 del 11 de agosto de 1992 y publicada en el Registro 
Oficial 44 del 13 de octubre de 1992 de la Supenntendencia de Compañías y a la 
designación de Comisano Principal según Oficio de fecha 18 de mayo del 2017, 

he revisado el Estado de Situscion Financiera al 31 de dicjembre de 2017, el Estado 

de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrono, Estado de Fluyos 
de Efectivo y Notas a los Estados Financieros de MINERVA S.A. por el año 
termitado en esa fecha La preparación y presentación razonable de los Estados 
Financieros es responsabilidad absoluta de la Admumstración de la Compañía de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera Mi 

responsabilidad es expresar una opumuon sobre la razonabilidad de las operaciones 
y transacciones que se consignan en los estados financieros, archavos y documentos 
de respaldo que han servido de base para el análisis, de una manera selectiva, 
evidenciada e umpareral, con total mdependencia hacia la Compañia, sin amgún 
vinculo, iteres o pasticipación con, sus operaciones adrmmstrativas directa o 
undirectarmente, 

2. Mireviston fue efectaada y practicada para obtener certeza razonable, no absoluta, 
a Ti de dotormmar s1 los estados financieros no contienen errores importantes o de 
caracter siguficanvo Revisión que meluye un examen, sobre una Dase de 
muestreo y pruebas selechvas que sustente los importes e información contenida 
en los Estados Financieros Incluye tambien ana apreciación de las Normas 
Intermacioneles de Informacion Financiera aplicadas y las estimaciones 
significativas hechas por la Gerencia, así como también, evaluar la presentacion 
de los Estados Pinancieros en su conjunto Considero que esta revision, me 
proporciona una base razonable para expresar una opinión, 

3 En fm calidad de Comisano Principal de MINERVA S.A, basada en la 
mformiación presentada por la Admunistracion, mencionada anternormente, emuto 
este tuforme, sobre 106 siguentes aspectos 

3 1 Cumphaueuto de Actas de Tunta Cieneral de Acrionastas y Directorio 

En base a las disposiciones de la Junta General de Acetomstes y de Directorio 

¿ 

 



emmudas por MINERVA $ A., durante el ejerescio economico 2017, en mu 
opmón, existe una segundad razonable sobre el cumplimiento de lo 
estpulado en dichas disposiciones y de acuerdo con lo establecido en el 
articulo 246 de la Ley de Compañías 

3.2 Aspectos de Control Interno 

Se exammó la estructura de control interno de MINERYA S.A con el 
propósito de determimar la naturaleza, alcance y oportunidad de los 
procedimientos gustantsvos que son necesarios aplicar para expresar una 
opunión sobre los estados financieros examinados, En función al abjenvo 
desenito, considero que el mencionado sistema, no presenta una debilidad 
sustancial que afecte a los resultados presentados. 

33, Disposiciones de las atribuciones y obligaciones establecidas en la Ley de 
Compañías Art. 279 

Con relación las atribuciones y obhgaciones delos Comtisansos, mencionadas 
en el artículo 279 de la Ley dle Compañías, debo mencionar entre los aspectos 
Tus relevantes, se proporeronó lo siguente. 

y” Estados Fimancreros, al 31 de Dicsembre del 2017 
Y” nforme Gerencial al 31 de diciembre de 2017. 
Y Certificados de cumplimiento de obhgaciones  Tmbutanas, 

Societarias, Medioambientales, de Segundad Social, Mumepales, 
Y Actas de Juntas General de Acciomustas. 

3 4 Revelarion de aspectos tnbutapos y organismos de control de la Compañía 

El Y de agosto del 2017 la Compañía en el uso de sus facultades de hecho y de 
derecho solica.a la Adrmsmotracion Tributaria la devolucion de pago en exceso 
de Retenciones en la Fuente de Impuesto y el Créduo Tributamo generado por 
Impuesto a la Salida de Drwisas del ejerercio fiscal 2016 por un valor total de 
Us 5101,177 23 

Con fecha 1 de febrero del 2018 el Servicio de Rentas Internas con Resofncion 
No.117012018RDEV029500 resuelve aceptar y reconocer dicha solicitud por 
US $38,958 86 y US $91,777 30 respectovamente Efecto de esta transacción la 
Empresa requirió restablecer sus estados financieros del ejercicio econoruos 
2016 

  

 



  

  

Ex cuanto al cumplimento de aspectos tributarios y organismos de control de 
MINERVAS A,, ha presentado sus obligaciones de acuerdo con lo establecido 
en los cuerpos legales perunentes 

3 5. Analisis financiero 

Durante el 2017 Ecuados se encontro en un vaivén economico, como 
consecuencia de la inestabilidad del precio del barri] de petróleo, la reduccion 

de los ingresos tributarios, mayor emisión de deudas con altas de mieres y a 
plazos cortos, preventas de petróleo, uso de reserva monetaria internscional, 
uso de factlidades de liquidez otorgadas por el Banco Central del Ecuador 

(BCE), aumento del desempleo, destape de casos de cormupción, la 
conflictwvidad política entre otros factores que afectara cambras estructurales 
en lo político y economico 

Si embargo, el cambro de gobiemo a un estilo conciliador, secciones 
emprendidas desde la justicia para sancionar la corrupción, transparencia en 
las cuítas de la deuda del pais, entre otsos aspectos ha generado cierta 
1ofluenciá positiva en el mercado, tal es así que los principales (ndicadores 
economicos reflejan una mejora al cierre del año, como 

Zo pas. 
PIB (variacion respecto del año anterjor 
Tasa de desempleo 

Fuente BCE 
  

$ analizamos la tendenera de la inflacion anusl y acumulada en diciembre de 
2017 (-0 20%), fue el menor porcentaje registrado desde el 2006 Las mayores 
reducciones fueron observadas para las divisrones Prendas de vestur y calzado 
(4.17%) y Bienes y servicios diversos (2.91%). Fuente BCE 
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Las enspresas privadas confían. en que el nuevo modelo economico del pals 
sea diseñado pregmáticamente con apertmra comercial, en un marco 
umpositivo razonable, estable y confiable, que brinde facibidad para hacer 
aegocios, atrayendo inversión extranjera, permutjendo aucuentar le confianza 
del consumidor, que entre otros beneficios perauta que mejore la calidad de 
vida de la población en el nempo 

Para MINERVA SA. el 2017 fue un buen año, no solo porque genero un 
resultado neto positivo 49% mayor al obtenido en el 2016 (todos los datos 

dticaños de este año han sido recstabJecados por la menetonado en el puto 3.4) 
US $395K en el 2017 vs US 5264K en el año antertor, sino porque los 
indicadores de rentatalidad que asi lo demuestran. 

Alcjerre del 2017 el ROE (Rendumiento sobre Patamomo), es de] 19%, cuatro 

puntos supenores al 2016 (15%), quere decir que los accionistas estan 
teniendo wn retaro del 19% por su xnverzión en la Compañia 

Maentras que el ROT (Rendimiento sobre la inversión) para el año 2017 se 
“mantiene en el 7% como el año 2016 Es decxr, el total de activos invertidos 
rinden el 7% de beneficio neto. 

La situación financiera de la Compañia evidencia que el 59% del total de 

activos cortesponden a cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar Al cierre del 2017 asciende a US$3,1 ruilones, representando un 
ncrermento del 30% frente al saldo def 2016 (US$2,4 muilones) Sim embargo, 
el 71% de la cartera del año sujeto a analisis es v1gente 

El 90% del total de pasivos (US$3 nullones), cosresponde a cuentas par pagar 
a corto plazo, 53% más que el año 2016 (US$1,9 millones), afectando la 
liquidez de la Compara en un decremento del 12% El índice de Lquidez al 
cierre de 2017 es de 1,76 frente al 2016 que fue de 1,99, a pesar de su 
decremento aún este dentro de los mveles optumos de este mdicador (de 1,5 a 
25) 

Evidentergente con el crecuniento de la Compañía, amerta mayor capa) de 
trabajo, apalancado pnncipalmente por sus proveedores, acciomstas y 
entidades financieras (US $2, US $0 1 y US 50,6 millones respectivamente) y 

favoreciendo su liquidez La razón de endeudamiento al 2017 es del 61% 

mayor al obtenido en el 2016 (57%), este indicador mide el grado de 
endeudamiento de una empresa en relación con sus activos hay que fomar en 
<uenta que el porcentaje óptimo se sitúa entre 40% y 50%. 

El ndice estructural se mantiene dentro de los terminos optimos (>= 0,30) en. 
el 2017 de 0,39 lo que sxgnusica que por cada US$1 de acuvo, el accromssta lo 
finanera con US $0 39 (US$0 43 en el 2016). 

  

 



  

4 En rus opuso, los Estados Financieros mencionados ea el parrafo 1, presentan 
zazonablemente, en todo aspecto sigruficativo, la srtuación financiera de 
MINERVA $ A. al 31 de diciembre del 2017, conforme con disposiciones legales 

vigentes y en sus aspectos importantes preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera, 

$ Desconozco que existen actos dolosos o sifuaciones que pongan en peligro la 
situación económica de la Compañía, asi como de operaciones o gestiones 
admunistrativas que puedan ocastonar desviaciones contables financieras u 
operanvas relevantes o significativas, dentro del periodo analizado y la fecha de 
elaboración del presente nforme 

6 Recomiendo a la Compaña mantener los procesos de contro! interno y analizar 
alternativas que mejore la razon de endeudamiento a corto plazo para evitar nesgos 
futuros de perdida de autonomía e iluso insolvencia, lógicamente S1 no se 
contrela 4 tiempo 

El presente lnforme es de uso exclusivo de la Junta General de Accionistas, miembros 
del Directorio y Administradores de MINERVA S A,, en consecuencia, no deberá ser 

wbtizado para fines diversos a los legalmente establecidos. 

Agradezco a los admstradores y funcionanos de la Compañía por la mformación 
que me fue proporcionada y colaboración brindada para el cumplimiento de mus 
funciones 

Abril 9, 2018 

Elzabeth Almeida 
COMISARIO PRINCIPAL 

 


