EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Guayaquil, Marzo 26 de 2001.

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

Econ. Efrén Hernédndez Varela, Auditor Independiente, he
auditado el Balance General de la Compaifiia

CONSTRUTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes Estados de
Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Cambios en la Posicién Financiera por el
afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
regpongabilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra respon-
sabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financie-
ros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audito-
ria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una audi
toria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evi-
dencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones im-
portantes hechas por la Gerencia asi como una evaluacidn de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinidn.

Como parte dé nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento,
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno y sus Reglamentos, en relacidn a: 1) Los estados
financieros surgen de los registros contables de la compafiia;

2) Los datos contables que se encuentran registrados en la De-
claracién de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente,
Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales
han sido tomados de los registros contables; 3) Se ha pagado
el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el Im-
puesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo
de la compafiia en sus declaraciones tributarias; 4} Se han
presentado las declaraciones de Retenciones a gue estd obligada
la compafiia, en su calidad de Agente de Retencién de conformidad
con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales gue fijgn.
los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte 3@ ¥dicewm:
pafiia de los aspectos mencionados anteriormente, asi como 1o0s
criterios de aplicaci6én de las normas tributarias  respectivas,
son de responsabilidad de su Administracién y tales criterios
podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades com
petentes. '
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En nuestra opinidén, 1los Estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de

CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

al 31 de Diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones y
su cambio en la posicién financiera por el afio terminado en esa

fecha, de conformidad con los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados.

Los estados financieros que se analizan han sido reexpresados de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes expedidas por el
Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias.

(

Econ. Efrén Hernandez Varela
R.N.A.E. 090
C.P.A. 445
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CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ANOS 2000
Valores en U. S. Dblares

Dic-31-2000

Rubros Valores % NQTAS

Activo
ACTIVO CORRIENTE 252.612.44 11.06
Caja y Bancos 32.540.01 1.43 3
Ctas.Y Doc.Cobrar 54.915.16 2.40 4
Ot. Ctas. Cobrar 40.307.21 1.77 4
Inventarios 10.128.86 0.44 5
Imptos. Antic. 8§.974.43 0.39
Ot. Act. Crrtes. 105.746.77 4.63
ACTIVO FIJO 2.030.793.71 88.94
Terr.Edif.. Instal. 2.268.450.77 99.35 6
Maquin.Mueb.Equipo 209.616.26 9.18 6
Vehiculos 29.995.63 1.31 6
Ot. Act. Fijos 14.522.41 0.64 6

2.522.585.07 110.48

Deprec. Acumulada (491.791.36) (21.54) 6

ACTIVO DIFERIDO
Ctas.y Docum.Cobrar - -

TOTAL DEL ACTIVO 2.283.406.15 100.00

1

1999

Dic~31-1999
Valores

2.216.835.21
55.598.13
8.920.59

i e A e i i e g o et e e

2.281.353.93
(147.228.32)

57.211.62

2.192.484.55

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de

los estados financieros.




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Rubros
Pasivo
PASTIVQ CORRIENTE

Ctas.Por Pagar

IESS e Imptos.Pagar

Ot.Pas.Crrtes.

PASIVO LARGO PLAZO

Ctas.y Doc.Pagar

TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio

Capital Social
Reservas
Res.Reval.Patrim.
Reexp. Monet.
Util.Ejerc.Anter.
Utilid. Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas

los estados financieros.

Dic-31-2000
Valores $
288.876.28 12.65
206.364.93 9.03
4.745,11 0.21
77.766.24 3.41
288.876.28 12.65
200.00 Q.01
1.994.329.87 87.34
164.740.93 7.21
{164.740.93) (7.21)
1.994.529.87 87.35
2.283.406.15 100.00
1 a 14

A.D.S.A.

ANOS 2000 - 1999
Valores en U. S. Délares

Dic-31-1999
Valores

10

168.291.66

— . e e e . e Pt

166.302.30
0
1.989.36

168.291.66

200.00

Y

6.770.00
2.173.732.88

0
{156.509.99)

2.024.192.89

2.192.484.55

son parte integrante de




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS
Valores en U. S. Ddblares

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

Gtos.admin.Y Ventas

UTILIDAD OPERACION

Ot.Ingresos/Egresos

UTILIDAD ANTES 15 %

Partic. Trabajadores
Impto. Renta

Dic-31-2000
Rubros Valores %
413.365.18 100.00
575.395.13 139.20
(162.029.95) {39.20)
44.820.29 10.84
(206.850.24) {50.04)
42.109.31 10.19
(164.740.93) (39.85)
(164.740.93) (39.85)

UTILIDAD EJERCICIO

Las notas explicativas anexas 1 a 14
los estados financieros

A.D.S.A.

ANOS 2000-1999

Dic—~31-1999

Valores

166.671.03

278.782.92

(112.111.89)

118.601.69

(230.713.58)

76.134.84

(154.578.74)

1.931.25

(156.509.99)

son parte integrante de




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000.

Valores en U. S. Ddblares

Rubros Dic-31-1999 Asignaciones Dic~-31-2000
Capital Social 200.00 -—= 200.00
Reservas - 1.994.329.87 1.994.329.87
Res.Reval.Patrimonio 6.770.00 (6.770.00) 0
Reexp, Monet. 2.173.732.88 (2.173.732.88) 0
Utilid.Ejerc. Anter. —— 164.740.93 164.740.93
Utilidad Ejercicio {(156.509.99) (8.230.94) (164.740.93)
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.024.192.89 {29.663.02) 1.994.529.87

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de
los estados financieros.




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Valores en U. S. Dblares
Flujos de Efectivo en actividades operativas
Utilidad del ejercicio 0
Ajustes por:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciaciones 344.563.04
Ingresos que no constituyen cobros:

Ajuste correc. Monet. (29.663.02)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambio en capital de trabajo 314.900.02
Incremento en Ctas. Y Docum. Cobrar (95.222.37)
Incremento en Inventarios (10.128.86)
Incremento en Pagos Anticipados (8.974.43)
Incremento en Ot. Act. Crrtes. (105.746.77)
Disminucién en Activo Diferido 57.211.62
Incremento en Ctas. y Docum. Pagar 40.062.63
Incremento en Deudas Soc. y Fisc. 4.745.11
Incremento en Ot. Pasivos Crrtes. 75.776.88

— e

Efectivo Neto proveniente de actividades operati-
vas 272.623.83

Flujos de Efectivo en actividades de Inversién
Adquisicidén en Activo Fijo (241.231.14)

Efectivo Neto usado en actividades de inversidén (241.231.14)

Flujos de Efectivo en actividades de financiamiento 0
Aumento Neto en Efectivo y sus equivalentes 31.392.69
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 1.147.32
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 32.540.01

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los
estados financieros




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Valores en U. S. Dbélares

Recursos Financieros Originados por:
Cargos que no afectan al capital

de Trabajo: Depreciaciones 344.563.04
Disminucidén Activo Diferido 57.211.62
401.774.66

Recursos Financieros Utilizados en:
Adgquisicidén Activos Fijos 241.231.14
Ajuste Correc. Monet. 29.663.02
270.894.16
Incremento en el Capital de Trabajo 130.880.50

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucién) en los activos corrientes:

Caja y Bancos 31.392.69
Ctas. y Docum. Cobrar 95.222.37
Inventarios 10.128.86
Imptos. Anticipados 8.974.43
Ot. Act. Crrtes. 105.746.77
251.465.12

(Aumento) Disminucidén en los Pasivos Corrientes
Ctas. y Docum. Pagar (40.062.63)
Deudas Social. Y Fiscales (4.745.11)
Ot. Pasivos Crrtes. (75.776.88)
(120.584.62)
Incremento en el Capital de Trabajo 130.880.50

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de

los estados financieros.




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

A.D.S.A.

Valores en U. S. Dblares

Rubros

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Ctas. Y Docum. Cobrar
Ot. Ctas. Cobrar
Inventarios

Imptos. Anticipados
Ot. Act. Crrtes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
Ctas. por Pagar
IESS e Imptos.Pagar
Ot. Pasivos Crrtes.

TOTAL PASIVO CORRIENTE

INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

Las

(VARIACIONES)

notas explicativas anexas
los estados financieros.

1 a 14

Dic~-31-2000 Dic-31-1999 Variaciones
32.540.01 1.147.32 31.392.69
54.915.16 —— 54.915.16
40.307.21 —_—— 40.307.21
10.128.86 - 10.128.86

8.974.43 —— 8.974.43
105.746.77 -— 105.746.77
252.612.44 1.147.32 251.465.12
206.364.93 166.302.30 40.062.63

4.745.11 - 4.745.11

77.766.24 1.989.36 75.776.88
288.876.28 168.291.66 120.584.62
(36.263.84) (167.144.34) 130.880.50

son parte integrante de
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CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Valores en U. S. Ddélares

Rubros

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES

Terr. Edif.. Instal.
Maquin. ,Mueb.,Equipo
Vehiculos

Ot. Activos Fijos

Deprec. Acumulada

Activo Diferido

TOT.ACT.NO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
DEUDA LARGO PLAZO

PARTIC. ACCION.
Reservas

Utilid. Ejerc. Anter.
Utilidad Ejercicio
Ajuste Correc. Monet.

TOT.PAS.NC CRRNTE

INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

Dic-31-2000 Dic-31-1999 Variaciones

2.268.450.77 2.216.835.21 51.615.56
209.616.26 55.598.13 154.018.13
29.995.63 8.920.59 21.075.04
14.522.41 - 14.522.41
2.522.585.07 2.281.353.93 241.231.14

(491.791.36) (147.228.32) (344.563.04)

2.030.793.71 2.134.125.61 (103.331.90)

- 57.211.62 (57.211.62)

2.030.793.71 2.191.337.23 (160.543.52)

- -— 0
1.994.329.87 —- 1.994.329.87
164.740.93 -— 164.740.93
(164.740.93) (156.509.99) (8.230.94)
(2.180.502.88) - (2.180.502.88)
(186.173.01) (156.509.99)  (29.663.02)
(186.173.01) (156.509.99)  (29.663.02)

(2.216.966.72) (2.347.847.22) 130.880.50

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de
los estados financieros.
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CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Valores en U. S. Dblares

NOTA No. 1.~ OBJETO SOCIAL.

CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A. es una compafiia cons-
tituida en la ciudad de Babahoyo y cuyo objeto principal es dedi
carse a la construccién de toda clase de edificios y todo lo re-
lacionado con dicha construccién y a actividades diversas de pro
duccidén, distribucién y comercializacidédn de productos varios.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS.

A) Bases de preparacién de los estados financieros.

Los estados financieros fueron preparados y son de respon-
sabilidad de la administracién de la empresa. Se elaboraron en
base al convenio de los costos histéricos y de acuerdo con nor-
mas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Su-
perintendencia de Compafiias del Ecuador con excepcién de los
activos fijos que, de acuerdo con disposiciones vigentes, se
actualizan afio a afio
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B) Documentos y Cuentas por Cobrar.
El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo.

No incluye Reservas para créditos incobrables.

C) Inventarios.

La empresa mantiene inventarios de Materiales y Suminis-
tros en general. Han sido reexpresados de acuerdo con la regla-
mentacidén vigente.

D) Propiedades.

Las propiedades estan registradas al precio de costo mas
las revalorizaciones efectuadas y menos las depreciaciones acu-
muladas. Las depreciaciones estdn calculadas en base al méto-

do de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los respectivos
activos.

NOTA No. 3.- DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS.

El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 2000:

Caja 137.36
Bancos
Pichincha 32.402.65

Suman 32.540.01
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NOTA No. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Las cuentas y documentos por cobrar estan respaldadas por
la garantia que toma la empresa sobre las transacciones que ori-
ginan el crédito. Esta cuenta tiene una rotacién rapida ya gque
la politica de la empresa es de pago al contado o a corto plazo.

Las cuentas por cobrar no incluyen la provisidén para cuentas
dudosas. El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 2000:

Cuentas y Docum. Por Cobrar 54.915.16
Otras Cuentas por Cobrar 40.307.21
Suman 95.222.37
NOTA No. 5.- INVENTARIOS.

Los inventarios de la empresa estan constituidos por 1los
Materiales y Suministros en general. Estadn valuados al costo
promedio de adguisicidén o de produccidén segin corresponda que no
excede del valor de realizacidn.

De acuerdo con las disposiciones vigentes los saldos de
estos rubros han sido reexpresados.

Al 31 de diciembre de 2000, 1los saldos fueron:

Mat. Y suministros en General 10.123.22

Otros materiales 5.64

Suman 10.128.86
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NOTA No. 6.~ PROPIEDADES.

A continuacidén se presenta un detalle de las propiedades al
31 de diciembre de 2000:

De acuerdo con la reglamentacidén vigente los activos fijos
se han ajustado al Indice de Correccién Monetaria proporcionado
por el Servicio de Rentas Internas.

Los Activos Fijos se han depreciado en base al método de
linea recta con los siguientes porcentajes:

Edificios 2 %
Maquinarias y Equipos 10 %
Vehiculos 20 %
Instalaciones 10 %

que se consideran apropiados para la vida util de los respecti-
vos activos. Los terrenos no se deprecian.

Terrenos 27.293.34
Construcciones en Curso 14.522.41
Plantaciones en Proceso 15.980.72
Maguinaria en Montaje 193.245.34
Plantaciones Revaluos 2.173.732.88
Edificios 50.490.39
Instalaciones 953.44
Maquinarias y Equipos 16.313.92
Muebles y Equipo Oficina 57.00
Vehiculo 29.995.63

2.522.585.07

Depreciaciones Acumuladas (491.791.36)
Total Activo Fijo Neto 2.030.793.71
NOTA No. . PASIVO A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre de 2000 la compafiia no presenta saldos
en los pasivos a largo plazo:
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NOTA No. 8.- PROVISIONES.

Al 31 de diciembre de 2000, la empresa no presenta saldos
en este rubro

NOTA No. 9.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2000 la empresa no presenta saldos en
los activos y pasivos contingentes.

NOTA No. 10.- RESERVAS.

Durante el afio 2000, la empresa asigna valores a su reser-
va de Capital. E1 saldo de este rubro al 31 de diciembre ascien
de a U. S. $§ 1.994.329.87.

NOTA  No. 11.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE
RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidén de los documentos y
de acuerdo con los registros contables correspondientes se obser
va que la empresa ha cumplido con su obligacién de Retener, Emi-
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tir Certificados de Retencidén y con el Pago Mensual de las reten
ciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares indica
dos para ello. La verificacidén de la exactitud de las retencio-
nes en la fuente serd hecha por los Auditores Tributarios del
Servicio de Rentas Internas.

NOTA No. 12.- AJUSTE CORRECCION DE BRECHA.

Los estados financieros que se analizan en este Informe fue
ron ajustados de acuerdo con la N. E. C. 17 y las disposiciones
legales emitidas.

NOTA No. 13.- PRESENTACION ESTADOS FINANCDIEROS EN U. S.
DOLARES.

Para poder realizar la comparacién de los ejercicios econd~
micos de los afios 2000 y 1999, 1los estados financieros corta-
dos al 31 de diciembre de 1999 se han expresado en U. S. Dbélares
utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000.00 por délar.

NOTA No. 14.-~- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliaciones banca-
rias y los saldos de las cuentas colectivas, algunas cifras y
rubros de los estados financieros, han sido reclasificadas con
propdsitos comparativos.




EFREN HERNANDEZ VA7RELA

ECONOMISTA 1

Guayaquil, Marzo 26 de 2001.

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

1.~ Hemos auditado los estados financieros de la compaifiia
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000 y hemos
emitido nuestro Dictamen sobre dichos estados financieros con
fecha Marzo 26 de 2001. :

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas y con el propdésito de formarnos
una opinidén sobre dichos estados financieros. Estas normas re-
quieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen ex
posiciones errdneas de caracter significativo e incluye el exa-
men, a base de pruebas selectivas, de la evidencia gue susten-
ta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fi-
nancieros.

3.- Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errbneas de carac-
ter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento de acuerdo
con 1o establecido en la lLey de Régimen Tributario Interno y sus
Reglamentos, en relacidn a que:

Los estados financieros surgen de los registros contables de la
compafiia y que tales registros se llevan de acuerdo con las dis-
posiciones de la ley y sus Reglamentos.

Los datos contables que se encuentran registrados en las Decla-
raciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Im-
puesto al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales,
han sido tomados fielmente de los registros contables.

Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agre-
gado y el Impuesto a los Consumos Especiales que figuran como
saldos a cargo de la compafilia en sus declaraciones tributarias;
'z

Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente
y se ha practicado y pagado las retenciones a que esta obligada
la compafiia, en su calidad de agente de retencidén, de conformi
dad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales
que fijan los porcentajes respectivos.

Rurmichaca No. 828, pise 4, oficina 401
Telt. 302524, 204206, 381214 - Casila 4805
Guayaqul - Ecuador
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El cumplimiento por parte de la compafila de los aspectos
mencionados anteriormente asi como los criterios de aplicacién
de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de
su administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes. La exactitud de
las Retenciones en la Fuente serd hecha por los auditores tribu
tarios del Servicio de Rentas Internas.

4.~ Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situacio-

nes, en las transacciones y documentos examinados, en relacién
a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente que, en

nuestra opinién, se consideren incumplimientos significativos de
los referidos aspectos por parte de la compafiia

CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA A.D.S.A.

por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000.

Los estados financieros que se analizan en este Informe
han sido reexpresados de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes expedidas por el Servicio de Rentas Internas y la Su-
perintendencia de Compafias.

Econ. Efrén Hernandez Varela.
R.N.A.E. 090 «—
C.P.A. 445




