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. I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A. "ADSA"

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A. "ADSA” (en delante la
Compafiia), los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera cortado al 31
de Diciembre del 2014, y los estados conexos de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

-~

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos  estados  financieros de  conformidad con las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO
(NIAAS). Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable

acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditorfa incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea dg importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.
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. I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
que sea relevante para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinioén

7. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A. "ADSA" cortado al 31 de
Diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NTIF)

Guayaquil, 20 de Abril del 2015
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CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A."ADSA”™

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja /Bancos
Cuentas por cobrar
Cr Tributario rentas
Otras Cuentas x Cobrar
Inventarios
(-)Provision Ctas Incobrables
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO
Propiedades y Equipos
(-1 Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO F1JO
ACTIVOS BIOLOGICOS
Plantacion de banano
1-) Amortizacion Acumulada
TOTAL ACTIVO BIOLOGICO
ACTIVO DIFERIDO
Activo x Impto Diferido
TOTAL ACTIVO DIFERIDO
TOTAL DEL ACTIVO

anad E. Diaz Zarata

Representante legal

NOTAS

N T s W

2014 2013
34.113,63 70.711,39
70.787,27 130.945,04
94.903,62 88.441,33

2.234.894,55  1.871.812,23
26.474,67 31.579,77

- - 11.878,86
2.461.173,74  2.181.610,90
1.807.912,89  1.780.469,98
388.303,12 - 325.231,61
1.419.609,77  1.455.238,37
744.282,70 744.282,70
124.047,11 - 99.237,69
620.235,59 645.045,01
23.512,87 20.708,31
23.512,87 20.708,31
4.524.531,97  4.302.602,59

Julio C. Malagon Jiménez
Contador



CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A. "ADSA"™

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras Cuentas y Doc x pagar
Retenciones de [VA
Ret Impto a la renta x pagar
Otros Pasivos
Provisiones
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos a largo plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
PATRIMONIO
Capral
Resenvas
Otras Reservas
Resultados Acumulados
Resultados Acumulados x NIIF x lera vez
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

§ P
Mafia E. Diaz Zara
i

Representante legal

NOTAS

10
12
11
11
13

14

15
16
16
17
17
18

2014 2013
232.552,72 109.882,77
69.120,23 11.666,95
2.340,45
9.206,80 70.708,24
119.862,34
84.121,09
433.082,54 276.379,05
321.466,75 338.744,40
321.466,75 338.744,40
4.000,00 4.000,00
2.000,00 2.000,00
1.909.800,16  1.909.800,16
659.670,27 622.123,99
1.112.008,71  1.112.008,71
82.503,54 37.546,28
3.769.982,68  3.687.479,14
4.524.531,97  4.302.602,59

Julio C. Malaéon Jiménez

Contador

[«)]



CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A."ADSA”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares norteamericanos)

INGRESOS
VENTAS TARIFA 0%
VENTAS TARIFA 12%
OTROS INGRESOS
EXPORTACIONES
DVLCION EN VENTAS
TOTAL INGRESOS
(-) COSTO DE VENTAS
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
EGRESOS
(-¥GASTOS ADMINISTRATIVOS
(-¥GASTOS DE VENTAS
(-XGASTOS DE GESTION
t-) GASTOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS OPERATIVOS
UTILIDAD ANTES DE REPARTICION
Participacion Utilidades 15%
Utilidad grabada
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO.........c.......

2014
3.841.103,71

" 3.841.103,71

3.087.678,77

753.424,94

607.359,76

607.359,76
146.065,18
21.909,78

124.155,40
41.651,86

82.503,54
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CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A. "TADSA”
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares norteamericanos)

‘TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIREC"

SALDOS
| BALANCE
COD} (En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
BE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -36597,76
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE -9154,85
Clases de cobros por actividades de operacion 4111403,81
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4062423,1
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividg
Otros cobros por actividades de operacién 48980,71
Clases de pagos por actvidades de operacion -4120558,66
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -4010105,98
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negocig
Pagos a y por cuenta de los empleados -36910,48
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de
Otros pagos por actividades de operaciéon -2833,96
Otras entradas {salidas) de efectivo
Intereses pagados o
Impuestos a la ganancias pagados -70708,24
Otras entradas (salidas) de efectivo o
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE -27442,91
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo -27442,91
Importes procedentes de ventas de activos intangibles
Qtras entradas (salidas) de efectivo 0
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 0
Aporte en efectivo por aumento de capital
Intereses recibidos
, Financiacion por prestamos a largo plazo 0
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y 0
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efe
INCREMENTO (DISMINUCIéN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES A -36597,76
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERI( 70711,39
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 34113,63

lCONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA d

146.065,18

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: L

15588,51

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deteriorc) reconocidas en los
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacién trabajadores

Ajustes por gastos por participacién trabajadores

87880,93

17009,3

-70708,24

-18593,48

0

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

-170808,54

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminuciéon en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en Inventarios

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

217339,69

43875,81

-580422,96

* o]

5105,1

41748,48

-18317|

[o]

119862,34

jos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operac -9.154,85




CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

La compafiia fue constituida en Guayaquil-Ecuador, mediante escritura publica el 10 de
Junio de 1998 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 10 de
Septiembre de 1998, a la fecha cuenta con un capital suscrito y pagado de $ 4.000,00
dividido en 4000 acciones ordinarias y nominativas de $ 1,00 cada una.

La compafiia tiene por objeto principal dedicarse a la explotacion agricola, actividades
diversas de produccion, distribuciéon y comercializacion de productos varios y todo lo
relacionado con dicha actividad. Constructora Arregui Davila S. A. ADSA desarrolla
su actividad comercial en plantaciones de banano localizados en la ciudad de Babahoyo
— Provincia de los Rios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros —

Los estados financieros adjuntos son presentados en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros  contables son preparados de acuerdo con las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, aprobadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compariias del Ecuador mediante Resolucion No. 4 publicada
en el R.O. No. 348 de septiembre 4, 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1
del afio 2009. Posteriormente la Superintendencia de Compaiiias a pedido del Gobierno
Nacional decide ampliar el plazo de aplicacion de las NIIF por lo que mediante
Resolucion N° 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2009 establece el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
por parte de las compaiiias sujetos a su control y vigilancia:

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacion)

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaifiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones; las compaiiias de economia mixta y las que bajo la
forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
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paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones
que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demés compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento.

b) Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depoésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de hasta 3 meses, menos sobregiros bancarios

Activos v Pasivos Financieros

La Cia clasifica sus activos y financieros en 3 categorias: Activos y Pasivos Financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; activos y pasivos financieros a su
costo amortizado y activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor; Al
31 de Diciembre del 2013 y Marzo del 2014, la Cia solo poseia activos y pasivos
financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar y pagar. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, la
Administracion determina la clasificacion de su activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Cuentas v Documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Los deudores comerciales se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento
y la valoracién posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los
deudores comerciales, se opto por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los
cortos plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la Cia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre
la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo. Las perdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado
de resultados integrales en el periodo que se producen.

DETERIORO DE ACTIVOS

Deterioro de activos no financieros

La Cia. evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores la Cia. estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
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corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros

INVENTARIOS

Los inventarios se presentan al costo histdrico y representan a materiales de empaque y
repuestos y otros, utilizando el método promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

Los costos de los productos terminados comprende los costos de materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Son activos biolégicos las plantaciones o animales vivos que son controlados por una
empresa como resultado de eventos pasados sobre los cuales la Cia gestiona su
transformacion biologica, dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento,
degradacion, produccién y cosecha que son la causa de los cambios cualitativos y
cuantitativos en los activos biologicos. Los activos bioldgicos que posee la Cia y que
componen este rubro comprende a las plantaciones de banano en todas sus etapas.

En términos de valoraciéon de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biologico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de precios referenciales de mercado y sino existen estos precios se debe optar por

la determinacién del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo
biolégico durante su vida util.

No obstante lo anterior la Cia ha definido que para los activos biologicos
fundamentalmente en las primeras etapas de desarrollo no existe un valor razonable que
pueda ser medido de forma fiable. Ademas al momento de buscar precios referenciales
de mercado estos no pueden ser relacionados directamente con la etapa de produccion y
cosecha al momento del cierre de los estados financieros. Ademas al determinar el valor
presente de los flujos futuros netos la Cia., ha determinado que existe certeza razonable
de que las siembras a producir de banano seran cosechados en una cantidad aproximada

o razonable y que en base a las estadisticas de rendimientos de producciéon son
variables.

De esta forma las plantaciones de banano son valoradas inicial y posteriormente bajo el
método del costo. Lo anterior atendiendo a lo establecido en la seccién 34 de las NIIF

para las PYMES.
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Propiedades, planta y equipos
Se muestra al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciaciéon acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados

del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando el método de
linea recta en funcion de los afios de vida util estimada del activo., los terrenos no se
deprecian, se valorizan., y cuyo tiempo de depreciacion es asi:

Edificios e Instalaciones 20 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos S afilos

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

La perdida y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta
de resultados dentro de “otras pérdidas y ganancias-netas’

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes y tienen vencimientos menores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Costo por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Impuesto a las sanancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es reconocido en el
estado de resultados integrales, excepto cuando este se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también
en patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando

tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en
este afio es del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Cia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las

tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

Beneficios a empleados

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigible.

Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Beneficio por terminacion de contrato: bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios por terminacién de contrato es determinado utilizando el

Meétodo de la Unidad de Crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucién - SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 se establece el destino que se
dara a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados
por adopcién primera vez de las NIIF, entre otras.
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Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o servicios
prestados, netos de descuento y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econémico futuro cuando se ha transferido todos los riesgos y
beneficios de los productos de la Cia., y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades de la Cia., que se describen a continuacion:

Ventas de bienes

La Cia., compra, produce y vende principalmente productos al mercado nacional, como
son los la venta y comercializacién de banano. Las ventas de bienes y otros bienes se
reconocen cuando la Cia., ha entregado los productos o prestado el servicio al cliente, el
cliente tiene la gestion del canal y el precio de venta de los productos y no hay ninguna

obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del
cliente.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para las
PYMES “"Conceptos y Principios Generales™

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Base de la Transicién a la NIIF

Aplicacién de la NITF 1

Los estados financieros de la Cia. Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del
2014 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (Niif
para Pymes)

De acuerdo a la Seccion 35 de la NIIF para las Pymes para claborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se

ha considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva
de las NIIF para Pymes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Cia la exponen a la variedad de riesgos financieros y de mercado
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. EI programa general de administracion de riesgos de la Cia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trate de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Cia.
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a) Riesgos de mercado
La Cia no mantiene riesgos de mercado

b )Riesgo de Credito
El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el pago de las facturas o pago de tiempo de las mismas.
Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos
con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:

- Revision de clientes de acuerdo a la politicas de crédito,

- Analisis mensual de indicadores de cartera,

- Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas,

C) Riesgo de liquidez
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los sgtes puntos:

- Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos manuales,
- Elaboracion y analisis mensual de indicadores

d) Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
- Se trazan horizontes de retorno de capital
- Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital,

Estimacion de valor razonable
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero poder
aplicarse alguna de las sgtes jerarquias de medicidn:

- Precios de cotizacion,

- Informacioén distinta a precio de cotizacién,

- Informacién sobre el valor presente de los flujos

¢) Intereses pagados.
Estan registrados bajo el método del devengado.

d)  Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de la
Institucion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo se encuentran conformados al 31 de
Diciembre del 2014 de cada afio respectivamente asi como sigue:

Caja 2.000,00
Banco Pichincha 917,48
Banco Pichincha 34,43
Banco Internacional 31.161,72
Total Caja-Bancos 34.113,63

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Cuentas por cobrar se encuentran conformados al 31 de Diciembre del 2014 de
cada afio respectivamente asi como sigue:

RecepcarS. A. 32.461,08
Lizzard S. A. 607,52
DamasCoswett S. A. 44.508,00
Prest y Ant Hcda San Jose 1 355,00
Prest y Ant Hcda Sarita 2.919,00
Prest y Ant Administracion 2.591,29
(-)Provision cuentas incobrables (12.654,62)
Total Cuentas por cobrar 70.787,27

NOTA: - Vale recordar que la mencionada Cia aparece: segun documentos como Constructora
cuando en realidad las funciones comerciales son netamente Bananera., por lo que en el
anterior informe se les hizo conocer del tema para que modifiquen su razén social

NOTA 5.- INVENTARIOS

Los saldos de Inventarios se encuentran conformados al 31 de Diciembre del 2014 de cada afo
respectivamente asi como sigue:

Bodega de compras 26.474,67

Total Inventarios 26.474,67

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de la cuenta Otras cuentas por cobrar conformados al 31 de Diciembre del 2014 de
cada afio respectivamente asi como sigue:

Odorisio S. A. 1.502.683,84
Cociviales S. A. 157.653,04
Anticipo Proveedores 574.557,67
Total Otras cuentas por cobrar 2.234.894,55
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NOTAS 7.- ACTIVOS ANTICIPADOS

Los saldos de la cuenta Activos Anticipados conformados al 31 de Diciembre del 2014 de cada
afio respectivamente asi como sigue:

Ret Fte Anticip Impt a la renta 17.086,34
Ret Fte Anticip Impt renta 2% 77.817,28
Total Activos Anticipados 94.903,62

NOTAS 8.- ACTIVO FIJO Y BIOLOGICO
Los saldos de la cuenta Activos Fijo y Bioldgicos conformados al 31 de Diciembre del 2014 de
cada afio respectivamente asi como sigue:
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NOTA 9.- ACTIVO DIFERIDO

Los saldos de la cuenta Activo Diferido al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio
respectivamente asi como sigue:

Activo x Impto Diferido 23.512,87

Total Activo Diferido 23.512,87

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de la cuenta Cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio
respectivamente asi como sigue:

Cuentas por pagar: sueldos 4.099,40
Impto por pagar de la Cia 76.822,07
Proveedores 151.631,25
Total Cuentas por pagar 232.552,72

NOTA 11.- RETENCIONES POR PAGAR

Los saldos de la cuenta Retenciones por pagar al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio
respectivamente asi como sigue:

Retenciones de IVA 2.340,45
Retenciones en la fuente 9.206,80
Total Retenciones por pagar 11.547,25

NOTA 12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR: BENEFICIOS SOCIALES

Los saldos de la cuenta Otras cuentas por pagar: beneficios sociales al 31 de Diciembre del
2014 de cada afio respectivamente asi como sigue:

Beneficios sociales 69.120,23

Total Otras cuentas por pagar: beneficios 69.120,23
NOTA 13.- OTROS PASIVOS

Los saldos de la cuenta otros pasivos al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio respectivamente
asi como sigue: ’

Frontesa 119.862,34

Total Otros pasivos 119.862,34
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NOTA 14.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Los saldos de la cuenta otros pasivos a largo plazo al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio
respectivamente asi como sigue:

Jubilacion patronal 85.218,75
Desahucio 15.526,05
Impuesto diferido 220.721,95
Total Otros pasivos a largo plazo 321.466,75

NOTA 15.- CAPITAL

Los saldos de la cuenta Capital al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio respectivamente asi
como sigue:

Capital social 4.000,00

Total Capital 4.000,00

NOTA 16.- RESERVAS

Los saldos de la cuenta Reservas al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio respectivamente asi
como sigue:

Reserva legal 2.000,00
Reserva de capital 1.909.800,16
Total Reservas 1.911.800,16

NOTA 17.- RESULTADOS

Los saldos de la cuenta de resultados al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio
respectivamente asi como sigue:

Utilidades Acumuladas 659.670,27
Result Acum x adopcién x lera vez NIIF 1.112.008,71
Total Resuitados 1.771.678,98

NOTA 18.- UTILIDAD DEL EJERCICIO

Los saldos de la cuenta utilidad del ejercicio al 31 de Diciembre del 2014 de cada afio
respectivamente asi como sigue:

Utilidad del ejercicio 82.503,54

Total Utilidad del ejercicio 82.503,54
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SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacion del Informe de Auditoria
Externa (Abril 2015), la Compafiia ha cumplido con la presentacién formal de la Obligaciones
Tributarias ante el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(Abril del 2015), no se observd la existencia de algin hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros.
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