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C.P.A. Javer Franco Parrates - Franco Serme. Cia. Lirpa

AUDITORES & ASESORES GENERALES - Servicios Empresariales

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y la Junta Directiva de
CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S.A, ADSA

Hemos auditado el balance general adjunto cI'Yé CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA
S.A. ADSA al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, Dichas normas requieren que una auditoria sea diseflada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estades financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo, Una auditoria
incluye el examen, basdndose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestro
examen provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razcnablemente, en
todos fos aspectos importantes, la situacion financiera de CONSTRUCTORA
ARREGUI DAVILA S.A. ADSA, al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio

aceptados.
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NSTRU RA ARR 1 DAVILA S.A, ADSA

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2009
Cifras en ddlares US

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja vy Banco

Cuentas por Cobrar, neto
Cuentas por cobrar, relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS F1J0S, neto

TOTAL ACTIVQS

PASIVQS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar, Proveedores
Cuentas por pagar, relacionadas
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados afios anteriores

Resultados del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Maria Eugenia Dfa
Representante Legal

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

3 75,805
2 246,060
5 1,457,084
6 238,601
33,800
15,509
3,066,855
7 831,623
2,898,482
8 277,381
9 150,531
10 70,814
398,726
11 4,000
11 2,000
11 1,909,800
408,817
75,139
3,359,756

3,898,483

Julio Cesar Malagdn Jiménez
Contador General
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NSTR RA ARREGUI DAVI A, ADSA

ESTADCO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
Cifras en délares US

INGRESOS:
Ventas Netas

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA VENTAS
GASTOS GENERALES

Gastos de Administracion
Total gastos generales

RESULTADOS DEL EJERCICIO
ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
15% Participacion trabajadaores

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Arvava

arfa Eugenia DiazZarate
Representante Legal

Ver Notas a los Estados Financieros

NOQTAS

12

13

14
14

14

3,860,525

3,725,566

134,959

15,080

15,080

119,879
17,982

26,758

75,139 /

Jutio Cesar ialdg6n linréaez~

Contador General

Reg.
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CONSTRUCTORA ARREGUI DAVILA S.A, ADSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
Cifras en dblares US

. . Reserva de Resultados aiios Resultado del
Capital sociaf Reserva Legal capital anteriores ejercicio Totales
Saldo a diciembre 31, 2008 4,000 2,000 1,909,800 265,652 168,430 2,349,882
Transferencia a resultados afios anteriores 0 0 0 168,430 -168,430 0
15% participacién trabajadores en utilidades 2008 0 0 0 -25,265 a -25,265
Resultados presente ejercicio o} 0 0 0 75,139 75,139
Diciembre 31, 2009 4,000 2,000 1!9095800 408,817 75,139 2,3995756 /

fn

Miria Eugenia Diaz ;age

Representante {_egal

agdn Jiménez
Contador General

Ver Notas a los Estados Financieros
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CONSTR RA ARRE DAVILA 5.A. AD

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
Por e! afio terminado el 31 de diciembre de 2009
Cifras en délares US

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta

Depreciaciones
Provision cuentas incobrables
Provisidn beneficios sociales
Aumento en cuentas por cobrar, neto
Aumento en cuentas por cobrar, relacionadas
Aumento en piras cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Aumento en impuestos anticipados
Aumento en cuentas par pagar, proveedores
Aumento en obligaciones acumuladas
Total ajustes

Efectivo nete utilizado en actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con partes relacionadas

Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectiva y equivalentes al principio del afio
Efectivo y equivalentes al finat del afio

Mdria Eugenia Diaz*Zarate
Representante Legal

Ver Notas a ios Estados Financieros

Julio Cesar

75,139
47,443
2,519
8,106
-178,702
-396,553
-12,354
30,606
-13,374
253,675
4,910
-253,724
~178,585
150,531
150,531
-62,940
62,940
90,994
166,799 |
75,805 /

agon Jiménez
Contador General
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CONSTRUCTORA ARREGUX DAVILA S.A, ADSA

NOTAS A ‘I_.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Cifras en délares US

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia fue constituida el 10 de junio de 1998 e inscrita en el registro
mercantil e! 10 de septiembre del mismo afio.

Esta constituida en la ciudad de Guayaquil; su objeto principal es dedicarse a la
explotacién agricola, actividades diversas de produccion, distribucién vy
comercializacién de productos varios y todo lo relacionado con dicha actividad.
ADSA S.A. desarrolla su actividad comercial en Plantacicnes de Banano
locatizadas en la cludad de Babahoyo - Provincia de Los Rios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Internc y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compafias en el Ecuador; los Estados Financieros adjuntos
estan presentados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

A continuacién se resumen las practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacién de sus Estados Financieros:

Base de presentacion.- Los Estados Financieres adjuntos fueron preparados
aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por (a
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Usg de Estimaciones,- De acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
éstas requieren que la Administracidén realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de {a Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propositos del estado de flujos de
efectivo la Compafiia incluyé en esta cuenta los saldos de caja y bancos
liquidabtes y convertibles en efectivo de forma inmediata.

Valuacion de Activos Fijos.- Se encuentran registrados al costo de adquisicion.,
El costo de estos activos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada, asi:

activo fijo % depreciacion
Bienes inmuebles {excepto terrenos) 5%
Instalaciones, equipos y muebles 10%
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Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Ingresos v Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisién de las facturas

a los clientes y a la entrega de los servicios varios.

Impuesto a la_Renta.- Para el afio 2009, de conformidad con disposiciones
legales, la provisidn para el impuesto a la renta se obtiene aplicando la tarifa
de 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Reserva_de Capital.— Registra ios efectos de los ajustes por inflacién y de la
aplicacién det indice especial de correccion de brecha scbre los activos no
monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo comprendido desde la
fecha de la transaccién hasta el 31 de Diciembre de 1999,

CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre de 2009 incluye los siguientes saldos:

Banco Internacional, cta cte No. 900005458-9 61,351

Banco del Pichincha, cta cte No. 3181486104 985

Banco del Pichincha, cta aho No. 3949692200 35

Caja general 13,434
Total 75,805

=g 5 1

Habituaimente fas cuentas bancarias de la Compafifa se fondean por ventas de
banhano a exportadores principalmente Bonanza Fruit Co. S.A., Recepcar S.A,,
etc.

CUENTAS POR COBRAR, neto

Al 31 de diciembre de 2009, este rubro comprende principalmente los siguientes
saldos:

Bonanza Fruit Co S.A. 168,298
Recepcar S.A. 80,574
Otros menores 3,024
(-) Provisién cuentas incobrables (a) 5,837

Total 246,060

(a) El movimiento de la cuenta Provision de Cuentas Incobrables durante el
periodo 2009, se presenté asi;

Saldo Inicial 3,318
Provision del Periodo 2,519
Total Provisién Cuentas Incobrables 5,837

X0 0!



7.

Los saldos pendientes se dan principalmente por venta de frutas (banano) a
clientes. Estas cuentas son liquidadas en un plazo no mayoer a un mes.

CUENTAS POR COBRAR, relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009, este rubro se compone de los siguientes saldos:

Odorisio S.A. 1,339,965
Cociviales S.A. 117,119

Total 1,457,084

El saldo por cobrar a la relacionada Qdorisio S.A. se da principalmente por el
pago de valores por parte de ADSA S.A. a favor de ésta, por concepto de
compra de inventarios de materiales y repuestos. Estos valores se encuentran

debidamente conciliados y son liguidados regularmente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciemhre del 2009, este rubro inciuye las siguientes partidas:

Anticipo de contratos 205,500 (a)
Anticipo proveedores 11,601
Préstamos y anticipos a empleados 5,025
Otras menores 16,475
Total 238,601

(a) Inciuye principaimente los siguientes contratistas:

Julio Cesar Heleno 949,268
Jorge Avilés 54,488
Otros menores 51,747

Total 205,500

Corresponden a valores entregados a contratistas por obras no liquidadas

de afios anteriores.

ACTIVOS F1108S, neto

Al 31 de diciembre de 2009, este rubro presenta el siguiente movimiento:

Nombre cuenta Saidos al Aftas/ Depreciacién  Saldos al
31-12-2008 Bajas 31-12-2009
Terrenos 9,035 0 0 9,035
Residencia en proceso 500,929 10,628 0 811,557
Edificios 323,062 0 0 323,062
Plantaciones de banano 41,591 0 0 41,591
Sistema de riego 148,586 0 0 148,586
Linea funicular 25,961 o] 0 25,861
Maquinaria y Equipo 42,688 0 0 42,688

eg. i
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Muebles/Equipo oficina 1,581 0 0 1,581
Vehiculos 81,285 52,312 133,597
{-)Depreciaciones 358,592 0 47,443 406,035
Total Activos Fijos, Neto 816,126 62,940 -47,443 831,623

Las propiedades se concilian de la siguiente manera:

Saldo netc al inicio del afio 816,126
{+)Adiciones 62,940
{-) Depreciacion del afio 47,443
Saldo neto al final del afio 831,623

8. CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES

Al 31 de diciembre def 2009, inciuye los siguientes saldos:

Pedro Valdivieso Renteria 123,374
Jorge Garzosi Laaz 86,137
Otros menores 67,870

TOTAL 277,381

Estas obligaciones no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento. De
acuerdo a andlisis del saldo de proveedores, aproximadamente el 94% de esta
cartera tiene un plazo vencido que promedia fos 60 dias al cierre del ejercicio
econdmico del 2009,

9. CUENTAS POR PAGAR, RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2009, incluye la siguiente partida contable:
Frontesa 5.A, 150,531

TOTAL 150,531

Estos valores se dan principalmente por el intercambic de servicios mismos que
son facturados a la fecha de conclusidn del servicio contratado.

10.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2009, incluye los siguientes saldos:

30% Retencién IVA 172
70% Retencién IVA 393
100% Retencién IVA 2,544
1% Retencidn impuesto renta 3,828
2% Retencién impuesto renta 5,167
8% Retencién impuesto renta 5,864
Impuesto renta Compafiia 26,758
Participacion trabajadores utilidad 17,982

BG-ANAE 2 11454
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Fondo de reserva 1,312
Decimotercera remuneracion 816
Decimocuarta remuneracion 5,090
Vacaciones 888

TOTAL 70.814

===S==

Estos rubros presentaron los siguientes movimientos durante el ejercicio

contable 2009:

Nombre cuenta Saldo neto Provisiones Pagos Saido neto

Inicio afio final afio
30% retencion IVA 214 7,081 7,123 172
70% retencion IVA 428 7,243 7,278 393
100% retencién IVA 2,305 6,036 5,797 2,544
1% retencion renta 2,250 17,602 16,024 3,828
2% retencidn renta 269 15,528 10,630 5,167
896 retencidn renta 5,787 6,866 6,789 5,864
Fondo de reserva 5,380 34,276 38,344 1,312
Decimotercera remuneracion 2,614 34,097 26,195 816
Decimocuarta remuneracién 5,549 34,127 34,586 5,090
Vacaciones 1,305 17,023 17,440 888

11.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sgcial. - El capital social de ta Compafila estad constituido por cuatro mil
acciones (4,000) ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de
América (US$1.00), mismas que estan suscritas por los siguientes accicnistas y
en las siguientes cantidades:

Délares %
Abel Armando Arregui Davila 2,360 59
Maria Eugenia Diaz Zarate 1,200 30
Abel Armando Arregui Diaz 400 10
Gladys Donatila Arregui Davila 40 1
TOTAL 4,000 100
Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la

Compafiia debe transferir el 10% de su ganancia liguida a Reserva Legal hasta
cormpletar el 50% del Capital Social Pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir perdidas.

Reserva de C(apital.- incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la
correccién monetaria del patrimonio y de los actives y pasivos no monetarios de
afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. E! saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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12, INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2009 incluye |0 siguiente:

Ventas hacienda Sarita 2,404 453
Ventas hacienda San José 1 922,788
Ventas hacienda San José 2 583,882
Otros ingresgs no operacionales 4,213
{-) Descuentos y devoluciones en ventas 54,811

TOTAL 3,860,525

S==mESEoE=

13.COSTO DE PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2009 incluye lo siguiente:

Costos hacienda Sarita 1,753,694
Gastos generales 1,473,783
Mana de obra 274,705
Otro menores 5,206
Costos hacienda $an José 1 896,512
Gastos generales 730,772
Mano de obra 162,507
Otra menores 3,233
Costos hacienda San José 2 688,713
Gastos generales 558,573
Mano de obra 128,860
Otro menores 1,280
Otros Costos y Gastos 386,647

TOTAL 3,725,566

14.CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Utilidad (Perdida} antes de participacién 119,879
e impuesto a la renta
{~}15% participacién trabajadores 17,982
(+)Gastos no deducibles 5,135
Utilidad Gravable 107,032
Impuesto a la renta causado
{Utilidad gravable « 25%) 26,758
(-)Retenciones fuente renta 15,509
Impuesto a la renta a pagar 11,249

] o
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15.CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia no presenta saldos en los activos y
pasivos contingentes y cuentas de orden.

16.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de presentacién del informe de los
estados financieros, Junio 15 def 2010, no se han generado eventos impottantes
gue en opinidn de @ Administracidn de la Compafia hubieren tenida efectos
significativos e Iimportantes y due pudieran haber requeridc ajustes a, o
revelacidn en los estades financieros de CONSTRUCTORA ARREGUT DAVILA S.A,
ADSA, al 31 de diciembre de 2009.
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