ZANPOTI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Zanpoti 5. A., fue constituida en 1998 y su actividad es la siembra, cultivo y cosecha de
banano, el cual se vende principalmente a una compaifiia relacionada local. Para el
desarrollo de sus actividades, la Compafiia es propietaria de 564.90 hectareas de terreno
distribuidas en las haciendas “Las Lolas” y “Josefa”, ubicadas en el cantén Babahoyo,
provincia de Los Rios. Al 31 de diciembre del 2018, se encontraban en produccion
aproximadamente 294.10 hectareas de banano. Su domicilio principal es Av. LLas Monjas
#10 v Av. Carles Julic Arosemena frente al C. C. Aventura Plaza en [a ciudad de
Guayaquil.

Para el desarrollo de sus operaciones, la Compafiia se basa en un calendario bananero
que consta de 13 pericdos anuales compuestos de 4 semanas cada uno.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nueva madre
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de las condiciones exdégenas y enddgenas
alrededor de la plantacién. En promedio, una planta de banano se desarrolla en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formacion del banano), la
cual se transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas; en este punto, el
racimo de banano se encuentra en condiciones éptimas para la cosecha.

Durante el afio 2018, la Compafiia efectud la venta de aproximadamente 915,983 cajas
de banano {(Afo 2017 - 837,225), las cuales fueron comercializadas principalmente a
una compaiiia relacionada local.

El principal accionista de la Compafiia es Banaplus Incorporated, entidad domiciliada en
Islas Virgenes Britanicas, propietaria del 99.90% del paquete accionario. La
controladora final de la Compaiiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en
Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia forma parte de un
conglomerado de compafiias denominado Grupo Dole Ecuador.

En octubre del 2017, la Junta de Accionistas aprobd la fusidon por absorciéon de Sociedad
Agropecuaria Pimocha $.A. y Frutban S.A. (compafiias absorbidas) con Zanpoti S. A.
(compafiia absorbente). A la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Administracion se encuentra en espera de |a aprobacién de este proceso por parte de |la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumenios financieros

En el afic en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual gue comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacion comparativa.

La Comparita evalué los efectos vy se acogid a esta disposicion transitoria y
consecuentemente no se restablecié informacion comparativa con respecto a la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, vy
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante,

a} La clasificacién y medicion de fos activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compafiia debid
evaluar sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
aplicacién de estos requerimientos de NIIF 9 se debi6 realizar a instrumentos que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de
2018.

Se requiere gue todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestion de los activos financieros vy las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

» Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Uinicamente pagos del principal (capital} e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;



« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI”".;

« Todas las demés inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. la Compafila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonic gue no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

« la Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta eleccidn irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compafiia revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha; y concluyd que los activos financieros correspondientes a cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar fueron medidos a costo
amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segln
NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negecio para recolectar flujos
de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En refacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 3%. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisidn para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v
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(4} Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientas de
deterioro de la NIIF S.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaftia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de credito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquiride u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a
medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Administracién de la Compaiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resuftado de la evaluacion es el siguiente:

» El 99% de los ingresos de la Compafiia corresponden a ventas de banano a su
compafiia relacionada local; las cuales, de acuerdo con disposiciones legales,
deben ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias; por lo que la
Administracidon considera que el riesgo de crédito esta mitigado y no es
necesario que se realice el analisis de perdida esperada.

« Respecto a las ventas con terceros (ventas de banano rechazo), al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiia no presenta saldos significativos de cuentas por
cobrar comerciales por las referidas ventas y debido a que estas cuentas por
cobrar son de rapida recaudacion, la Administracion considera que el riesgo de
crédito no seria material y no ha sido necesario que se realice el andlisis de
perdida esperada.

Adicionalmente, si la Compafiia identifica algin incumplimiento en las cuentas
por cobrar a terceros, determinard la provisién para cuentas incobrables
aplicando su politica anterior de acuerdo con NIC 39, mediante el uso de una
matriz de provisidn cuyo enfoque principalmente consiste en aplicar tasas de
provision del 100% de las cuentas por cobrar con una antigitedad mayor a 180
dias; el resultado se comparara cen la pérdida esperada determinada mediante
el uso del enfoque simplificado con el objetivo de evaluar si el saldo de la
provisién de cuentas incobrables continda siendo apropiado a la fecha de
evaluacion.

s Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada

fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
internacionales de prestigio.

c) Clasificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue intreducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasive financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.



Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resuftado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree ¢ incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
tos cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medides a FVR se
presentaba en resultados del afio.

El referido cambio en la medicion de pasivos financieros no ha tenido efectos en los
estados financieros adjuntos ya que estos pasivos se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen 1os tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relaciéon econémica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las
actividades de administracion de riesgos,

La Compafifa no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacion de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9@ no ha tenido impacto en los
resultados del afio y la situacion financiera de la Compafia para el afio corriente y /
0 afios anteriores.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que {a Compafiia hubijera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién iniciat de la NIIF 9.

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {(modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.



2.2

Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafiia provienen de la venta
de banano; los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferide al cliente o en funcién de la prestacion del servicio. Por lo tanto, €l
tratamiento segtn NIC 18 contintia siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compania para sus ingresos se describen en detalle en
la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compafiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido
impacto en la posicion financiera y o el desempefio financiero de la Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, el Grupe no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)} nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacidn a la NIC 19 Modificacion, reduccidén o Enero 1, 2019

liquidacidén del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NITF  Enmiendas a la NIC 12 vy Enero 1, 2019
Cido 2015 - 2017 NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de |a aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.



Impacto de [a nueva definicién de arrendamiento

La Compafia hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
maodificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en [a definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contrates de servicio sobre |a base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy
+ El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafia aplicara 1a definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacién
por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto ha demostrade que la nueva definicién de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, 1os cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compafiia;

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) serad reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentive de arrendamiento, amortizados como
una reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta,



Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisidn para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo
permitido por la NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$18,800. Los compromisos antes mencionados no
incluyen pagos anticipados de arriendo,

La Compafifa realizd la evaluacion preliminar de la aplicacion de esta norma,
considerando los contratos de arrendamientos existentes que cumplan con los
requerimientos de NIIF 16 a la fecha de la referida evaluacion; y concluyd que esta
norma no tendria un efecto material en los estados financieros adjuntos en razén
que no existen contratos de arrendamiento vigentes cuyos importes sean
relevantes en relacién con el contexto general de los estados financieros. En el afio
de aplicacion se realizara la evaluacién final para concluir sobre el impacto
definitivo en los estados financieros adjuntos, si hubieren.

Los impactos de la aplicacién de esta norma seran revisados por la Administracién
de fa Compadia al momento de la suscripcion de contratas de arrendamientos.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual propercionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sblo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continla clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente, Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacién, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene arrendamientos financieros en
la que participe como arrendador o arrendatario arrendamientos operativos en los
cuales actué como arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidaciéon de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios



ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan {o
reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo {(que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de
ta modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en |a manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual vy el interés
neto sebre el pasivo por beneficios definidos neto {activo) también se han
modificado. La Compaiiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para pericdos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multipficando el
pasivg (activo) por beneficios definidos neto segtin la remedicion establecida en la
NIC 19,99, con la tasa de descuento utifizada en la nueva medicidn (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reduccienes o liguidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas medificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2015.

La Administracidon de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impeoesitivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fisca! acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compania anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacte significativo en los estados financieros de la Compafiia,
debido a que el impuesto a las ganancias es determinado de acuerdo al impuesto
Unico bananero sobre los ingresos facturados y no sobre {a ganancia tributaria,
como se indica en la nota 3.7.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 v NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacion:



- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de ta Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia. )

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

Moneda funcional ~ La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico excepto por ciertas propiedades y equipos que son
medidos al valor razonable y por las obligaciones por beneficios a empleados que
son valorizadas con base en métodos actuariales, tal como se explica en las
politicas contables incluidas maés adelante. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta fas caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion vy o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



3.4

3.5

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a [os estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de insumos
agricolas y materiales incluyen una provisioén para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién del inventario que no ha tenido
rotacién en 180 dias 0 mas y la probabilidad de uso en la produccidon y cultivo de
banano.

Propiedades y equipos

3.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién vy la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la Administracién de la Compaiiia.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.5.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos,
excepto por terrenos y plantaciones de banano, son presentados a sus
valores revaluados menos [a depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectlran periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de propiedades y equipos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y equipos. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacion de propiedades y equipos
es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de propiedades y equipos incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

3.5.4 Métodos de depreciacién y vidas titiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada por la Administracién y método de depreciacién son revisados al



3.5.5

3.5.6

final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Vida (til
Clase de activo (en_afios)
Estructuras 10 - 60
Plantaciones de banano 20
Maquinarias y equipos 10 - 25
Equipos de computacion y comunicacion 3-10
Sistema de riego, drenaje y cable via 10 - 30
Vehiculos S

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y recenocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de propiedades y equipos ~ Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compaifiia evalda los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para
el activo para los cuales ne se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aurmenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido



automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluadoe, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia revalud sus propiedades y
equipos v determind deterioro por US$9,342.

3.6 Activo biolégico - Representa los racimos de banano en desarrollo, se miden al

3.8

3.9

valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
el punto de venta. El valor razonable se determina utilizando como metodologia de
valoracion, el enfoque de mercado.

El enfoque de mercado es una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra
informacién relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasivos o0 un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir,
similares).

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo bioldgico se incluyen en fa ganancia o pérdida neta
del periodo en que surjan.

Impuesto corriente - Se recongce como gasto en el resultado del ejercicio y es
equivalente al impuesto Unico bananero, el cual se calcula aplicando fas tarifas
determinadas por €] SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de ndmero
de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela
mensualmente,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {ya
sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

E! importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar [a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.



3.10

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente,

Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacion o reduccién del plan ocurre, ¢ cuando la
Compafiia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

3.9.2 Participacién a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulgd la Ley organica para la justicia laboral vy
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre otros
aspectos laborales, la unificacion de utilidades. Consecuentemente, a partir
del afio 2015, la Administracion del Grupo Dole Ecuador decidid acogerse a
la distribucidn unificada de las utilidades; por lo que cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras que el
gasto lo reconocen de forma proporcicnal aquellas entidades del Grupo que
generen utilidad al cierre de cada afno. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales. La unificacién de este beneficio se realiza con base al acuerdo
ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones Laborales en
agosto del afio 2016.

3.9.3 Bonificaciones — La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus
empleados, incluyendo a los principales ejecutivos. La base tomada para el
célculo de los referidos bonos esta en virtud del cumplimiento de los
objetivos y metas empresariales. En el caso de los bonos ejecutivos, estos
son aprobados por su Casa Matriz.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar,

Los ingresos son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la venta de banano; el importe de los
ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con |a transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdomicos asociados con la transaccion.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar bajo el término de negociacion FAS,
es decir cuando la fruta se encuentra en el puerto lista para ser embarcada ya que
representa el momento en el cual se transfiere el control de los bienes v el derecho
a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solg se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Por la naturaleza de los productos, no existe historia de devoluciones, en
consecuencia, la Compafiia no contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos
productos que se estiman sean devueltos por los clientes,



3.11

3.12

3.13

3.14

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampeco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en 10s resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momenio del reconacimiento inicial.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al coste amortizado ¢ al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieres con €l fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gque son Unicamente pagos de capital e
intereses scbre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que posee la Compafia medidos al costo amortizado es
como sigue:

Efectivo y banco - Representa activos financieros liquidos y depositados en
cuenta corriente de un banco local.



Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes terceros, las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Ofros activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye notas de crédito
desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas Internas, generalmente para
ser compensadas o canjeadas con valores en efectivo; [as cuales son registradas a
su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, si hubiere. Se clasifican en
activos corrientes, ya que la Compaiiia utiliza estos documentos para la
cancelacién permanente de impuestos.

(i} El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion,

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial}, Ja
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieres comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados U originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento



financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efective al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interds efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo gue el activo financiero ya no se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero,

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédite esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaiifa, ajustada por factores que son especificos de 10s
deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacidn de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos lgs posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar no incluyen provisién para
cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que aproximadamente el 99% de las
ventas de la Compafiia se realizan con una compafiia relacionada local, la cual
transfiere los valores correspondientes de estas compras en un piazo maximo de 8
dias, de acuerdo a lo requerido por disposiciones legales. Adicicnalmente, tal como
se explica en 1a nota 1, la Compafiia forma parte del Grupo Dole Ecuador, el cual,
en caso de existir alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre
comparfitas relacionadas, la Casa Matriz proporcionaria el apoyo financiero
necesario para cubrir las obligaciones.

Para cuentas por cobrar a clientes terceros, si la Compafiia identifica algun
incumplimiento, determirara la provisién para cuentas incobrables aplicando su
politica anterior de acuerdo con NIC 39, mediante el uso de una matriz de
provisién cuyo enfoque principalmente consiste en aplicar tasas de provisién del
100% de las cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 180 dias; el resultado
se comparara con la pérdida esperada determinada mediante el uso del enfoque
simplificado con el objetivo de evaluar si el saldo de la provision de cuentas
incobrables continda siendo apropiado a la fecha de evaluacion.



(i) Aumento significativo de riesqo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en [a fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluaciéon, La Compafiia considera
informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo l1a
experiencia historica y la informacion prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asi
como la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiiia.

En particular, la siguiente informacioén se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementade significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo ¢ el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha side inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnologico del deudor gue resulta en una disminucion significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen méas de 180
dias de mora, a menos que la Compafia tenga informacion razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financieroc no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:



(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
ptazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La calificacion
*desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no
hay importes vencidos.

l.a Compariia monitorea periddicamente {a efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(i) Definicidn de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningtln tipo de garantia en poder
de la Compainiia),

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compariia tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(iii) Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de [a probabilidad de
incumplimiente vy la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describié anteriormente,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcién de la tendencia histdrica, la comprensién de la Compafiia
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion
relevante a futuro.

Tal como se explica en la nota 2, la Compafiia no posee cuentas por cobrar
comerciales significativas; por lo que la determinacién de la pérdida esperada no
ha sido necesaria.
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Sin perjuicio de lo anterior, al menos anualmente, la Administracién evaluara el
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales mediante la aplicacion de su
politica contable interna que se describe a continuacién; cuyo importe se
comparara con la determinacion de la pérdida esperada de acuerdo con NIIF 9; y
se establecera si el saldo de la provisién de cuentas incobrables continlda siendo
apropiado a la fecha de cada evaluacion.

Las cuentas por cobrar son evaluadas, entre otros, de acuerdo cen los siguientes
fineamientos:

Se constituye en funcion de una matriz de provision cuyo enfoque principalmente
consiste en aplicar tasas de provisién del 100% de las cuentas por cobrar locales
con una antigliedad mayor a 180 dias, los cuales son considerados irrecuperables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo v la suma de la contraprestacidn recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por
pagar a proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y
no poseen componente de financiamiento.



Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafila se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestaciéon pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

La Administracion ha efectuado el proceso de aplicacidén de las politicas contables y
no se ha identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros.

4,2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sabre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoraciéon — Para efectos
de informacion financiera el activo bioldgico de la Compafiia se valora a su valor

razonable; asi como propiedades y equipos cuya medicién al 31 de diciembre del
2018 es bajo modelo de revaluacién,

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compafiia utiliza datos observables en
el mercado en la medida en que esté disponible; la Administracion de la Compaifia
es la encargada de establecer las técnicas de valoracion adecuadas y variables del
modelo.

Informacidn acerca de las técnicas de valeracidn en la determinacion del valor
razonable de los distintos activos y pasivos se describen en la nota 3.5y 3.6.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
carrespondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
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para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de [a emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados

financieros.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Banano 64,095 71,390
Suministros y materiales 62,321 34,805
Insumos agricolas 7,644 16,725
Provisidn por obsolescencia (5.406) (8,168)
Total 128,654 114,752

Al 31 de diciembre de 2018;

« Banano - Representa 10,266 (Afio 2017 - 11,876} cajas de banano ubicadas en
puerto, ias cuales fueron vendidas a su compafiia relacionada Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en la primera semana de enero del 2019,

« Insumos agricolas, suministros y materiales — Incluye principalmente
fertilizantes y fungicidas por US$14,633 vy materiales agricolas por US$27,149, los
cuales seran utilizados en los procesos de produccidn de banano.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17
Costo 6,256,158 6,646,173
Depreciacidén acumulada {309,236) (1,788,013)

Total 5,946,922 4,858,160

Clasificacion:

Terrenos

Plantaciones de banano

Sistema de riego v drenaje

Estructuras

Maquinarias y equipos, muebles y enseres
Cableado vial y aéreo

Vehiculos, equipos de comunicacién y computacién

Total

2,118,948
1,668,255
947,469
701,793
396,003
97,087
17,367

2,946,922

2,118,948
1,760,936
355,062
491,651
111,549

20,014

4,858,160
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Propiedades y equipos registrados al valor razonable - Un perito independiente
realizé el avallo sobre las propiedades y equipos de la Compafiia para determinar su
valor razonable. El avallio, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de
Valoracién, fue determinado fue determinado con base en el enfoque de mercado
comparable que refleja los precios de transacciones recientes para propiedades y equipos
similares. La fecha de vigencia del avalio es el 31 de diciembre de 2018. Tal como lo
indica la NIC 16, la Administracion de la Compariia ajustd el importe en libros al importe
revaluado mediante la eliminacién de la depreciacién acumulada contra el importe en
libros bruto de los activos en la fecha de revaluacién. Consecuentemente, la
Administracién de la Compafiia reconocid en el resultado del afio US$9,342 y US$21,628
por pérdida por deterioro y baja de activos; respectivamente y en otros resultados
integrales un superavit por revaluacién por US$1.3 millones.,

En caso de que las propiedades v equipos de la Compaiiia hubiesen sido medidos sobre [a
base del costo historico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Terrengs 2,118,948 2,118,948
Plantaciones de banano 1,668,255 1,760,936
Estructuras 528,387 491,651
Sistema de riego y cable via 304,794 355,062
Maquinarias y equipos 98,557 111,549
Vehiculos, equipos de comunicacién y computacion 17,369 20,014
Total 4,736,310 4,858,160

. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018, representa 148,521 racimos de banano en desarrolio, los
cuales estaran listos para ser cosechados en un pericdo de 1 a 13 semanas. El valor
razonable del activo bioldgico fue determinade utilizando un enfoque de mercado, en el
cual se utilizaron los siguientes datos de entrada:

31/12/18 31/12/17
Numero de racimos en crecimiento 148,521 155,002
NUmero de cajas/racimos 183,350 203,809
USD por caja de 22XU 6.37 6.66
Determinacién — Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 1,167,940 1,357,368
Costos de venta (776.754) 875.720)
Valor razonable _391,186 481,648

Los movimientos del activo biclégico fueron como sigue:



Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 481,648 465,404
Cambios medicidén de activo bioldgico (90,462) 16,244
Saldos al final del afio 391,186 481,648

8. CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Compafiias relacionadas, nota 15 1,121,422 1,288,761
Proveedores 147,315 136,479
Otras cuentas por pagar 614 910

Total

1,269,351 1,426,150

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principalmente facturas por compra de
insumos agricolas por US$57,864, material de empaque por US$12,812, repuestos,
suministros y materiales por US$15,478 que seran utilizados en la Hacienda Lola y
Josefa, Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos promedio de 30 dias.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por

8.2

impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos por. impuestos corrientes:
Credito tributario — IVA (1) 179,981 131,282
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto 2] valor agregado y retenciones 2,397 1,583
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta 2,878 2,790
Total 5,275 _ 4,373

(1) Corresponde a crédito tributario de los afios 2018 y 2017.
Impuesio a Ia renta reconocido en resultados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, [os ingresos
provenientes de la produccién y cultivo de banano estdn sujetos al impuesto a la
renta Unico con porcentajes que oscilan entre el 1% y 2%, en funcién del volumen
semanal de cajas vendidas. La base imponibie para el calculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ninglin caso el precio de
los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccién y cultivo de
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banano estardn exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. El
impuesto a la renta Unico se declara y cancela mensualmente.

Al 31 de diciembre de) 2018, la Compafila pagd y registrd en resultados del afio
US$107,203 (Afio 2017 - US$104,926) de impuesto a la renta anico de la actividad
bananera.

Las declaraciones de impuestos estédn abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2016 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros,

Aspectos tributarios - En diciembre 29 de! 2017, se emitié la Ley Orgdnica para
la reactivacidén de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion

de la gestion financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes

de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el case de previsiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir [os pagos por desahucio vy pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado. _

Al respecto, la Compariia no constituira el referido impuesto diferido producto de
este aspecto tributario; ya que, el impuesto a la renta que liquida Zanpoti S.A.
corresponde al impuesto (nico bananero, el cual se determina y cancela segin lo
indicado en la nota 3.7. Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia ha
decidido no acogerse al beneficio de la deducibilidad de los pagos por desahucio v
jubilacién y mantener una diferencia permanente, esto debido al niimero de
empleados y a los costos que implicaria llevar un control sobre el gasto registrado
a partir del afio 2018 y los pagos a realizarse en afios posteriores sobre el referido
gasto.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgédnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Reformas a varios cuerpos legales



Impuesto a la renta

Ingresos

- Se elimind e} dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacion y liquidacion def impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”,

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccidén sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucidén o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidén de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

9.4 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente beneficios sociales por US$237,240 y

Us$67,726 correspondiente a sueldos del mes de diciembre los cuales seran cancelados
durante el afio 2019.



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patrenal 477,817 457,041
Bonificacién por desahucio 134,435 131,917
Total 612,252 588,958
11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposicicnes legales la
pension de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de ios
coeficientes, tiempo de servicios vy edad. Se considera como haber individual de
jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Ultimos 5 afics,
multiplicado per los afios de servicio.

{-) valores que el emplieador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor obtenido la compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Ao terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 457,041 440,369
Costo de los servicios del periodo corriente 91,440 58,829
Costo por intereses neto 18,373 18,232
Ganancias/(Pérdidas) actuariales:
Por cambios en supuestos financieros 7,885 (29,237)
Por ajustes provenientes de experiencias (16,243) (14,678)
Transferencia de empleados desde/(hacia)
otras empresas del Grupo 2,707 (1,084)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas {83,386) (15,390)

Saldos al final del afio 477,817 457,041



11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 131,917 115,042
Costo de los servicios del periodo corriente 29,804 22,516
Costo por intereses neto 5,227 4,762
Ganancias/{Pérdidas) actuariales:

Por cambios en supuestos financieros (2,741} (20,223)

Por ajustes provenientes de experiencias 16,289 16,134
Beneficios pagados (46,710) (5,967)
Transferencia de empleados desde/(hacia)

otras empresas del Grupo 649 (347)
Saldos al final del afio 134,435 131,917

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las cobligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipbdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollade con base en los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

ESPACIO EN BLANCO



Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ délares
Impacto % en e OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ ddlares
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial +0.5%)

Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en US$ dolares
Impacio % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%)

Varacion OBD (tasa de rotacién + 0.5%) en US$ dblares
Impacto % en el OBD (tasa de rotacidn + 0.5%)

Variacion OBD (tasa de rotacion - 0.5%) en US$ dblares
Impacto % en el OBD (tasa de rotacidn - 0.5%)

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio
32,545 5,880
7% 4%
(30,150) (5,453)
{6%) (4%)
33,293 6,182
7% 5%
(31,084) (5,788)
{(7%) (4%)
(18,202) 5,005
(4%) 4%
18,938 (4,771)
4% (4%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de [a variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el anadlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacién financiera. No hubo cambios en los metodos e hipdtesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son

las siguientes:

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial
Tasa (s) de rotacion

31/12/18

%

4.25%
1.50%
11.66%

31/12/17

%

4.02%
1.50%
10.40%

Les importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

Costo actual del servicio

Intereses sobre la obligacion

Ganancias/(Pérdidas) actuariales reconocidas en el
afio por remediciones de obligaciones por
beneficios definidos

Pérdidas provenientes de reducciones o cancelaciones

Total

Afio terminado

31/12/18

121,244
23,600

5,190
(83.386)

566,648

31/12/17

81,345
22,994

(48,004)
(15,390)

40,945



12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de mercado - No ha habido cambios en la exposicién de la
Compariia a los riesgos del mercado o la forma en la cual dichos riesgos
son manejados y medidos.

12.1.2 Riesgo en la tasa de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaifiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafifa. La Compafiia tiene transacciones de
crédito principalmente con partes relacionadas por venta de banano, las
cuales, de acuerde con disposiciones legales, deben ser canceladas en un
plazo maximo de 8 dias, por lo cual la Administracion considera que el
riesgo crediticio esta mitigado por tal circunstancia.

12.1.4 Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v
targo plazo, asi como |la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros. Adicionalmente, los accionistas efectian
aportes a la Compafiia, lo cual le permite a la Administracién disponer de
liquidez v financiar los proyectos de inversion y actividades de operacion.

12.1.5 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en deuda neta (cuentas
por pagar comerciales y relacionadas como se detalla en la nota 8) y
patrimonio de la Compafiia (compuesto por capital y resultados
acumulados como se revela en la nota 13).



Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el

siguiente.

31/12/18 31/12/17
Deuda (i) 2,206,108 2,346,170
Efectivo y banco (108.327) (139,317)
Deuda neta 2,097,781 2,206,853
Patrimonio (ii) 4,601,538 3,411,501
Indice de deuda neta y patrimonio 0.46 0.65

(i} La deuda se define como cuentas por pagar a proveedores, impuestos
y beneficios a empleados a corto y largo plazo, como se describe en
las notas 8, 9, 10y 11,

(i} El patrimonio incluye todas las reservas, resultados acumulados y
capital de la Compafiia que son gestionados como capital.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos v pasivos
financieros es como sigue.

31/12/18 /12417

Actives financieros:
Efectivo vy banco 108,327 139,317
Otros activos financieros 26,994 18,865
Cuentas por cobrar 25,582 14,647
Total _ 160,903  _172,829

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 1,269,351 1,426,150

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado conslste en
50,000 acciones de valor nominal unitario de US$0.04, El capital suscrito y
pagado esta representado por 25,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de USs$0,04. '

13.2 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO



31/12/18 31/12/17
Resultados acumulados - distribuibles 1,755,895 1,954,131
Resuitados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 1,294,641 1,294,641
Reserva de capital 233,893 233,893
Otros resultados integrales:
Ganancias (Pérdidas) por nuevas mediciones
de obligaciones por beneficios definidos 7,032 (71,164}
Ganancia por revaluacion de propiedades
y equipos 1,309,077
Total 4,600,538 3,411,501

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de [os ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaifiia.

Reserva de capital - El saldo acreedor de reserva de capital proveniente de PCGA
anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las det Gltimo ejercicio ecendmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

Reserva de valuacién de propiedades y equipos - La reserva de revaluacion
de propiedades surge en la revaluacion de propiedades y equipos. Cuando las
propiedades o equipos revaluados se venden, la proporcion de la reserva de
revaluacidn, que se relaciona directamente con esos activos se transfiere
directamente a utilidades retenidas. Las partidas de otro resultado integral
incluidos en [a reserva de revaluacion de propiedades no seran reclasificadas
posteriormente a resultados del afio.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA (YA ESTA ACTUALIZADA)

Un resumen de [os costos y gastos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de venta 4,990,555 4,835,550
Gastos de administracién 655,266 540,462
Total 5.645,821 5,376,012

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:



Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 1,678,810 1,741,563
Beneficios a empleados 1,236,135 1,068,091
Fertilizantes y fungicidas 850,678 908,723
Servicios de fumigacién y seguridad 437,936 522,185
Transporte 393,229 419,502
Depreciacion, nota 6 275,935 215,916
Suministros y materiales 132,454 145,412
Mantenimiento y reparaciones 172,835 131,373
Combustibles y lubricantes 108,116 85,762
Impuestos y contribuciones 18,465 28,128
Honorarios profesionales 15,890 19,483
Ajuste medicion activo biolégico, nota 7 90,462 (16,244)
Impuesto al valor agregado no utilizado 7,304 15,330
Otros gastos 127,572 90,788
Total 5,645,821 5,376,012

Beneficios a empleados — Un detalle es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Beneficios sociales 347,246 367,888
Aportes al IESS 350,736 366,809
Alimentacion 90,001 96,099
Beneficios definidos 144,844 104,339
Participacidn a trabajadores 8,064
Otros 303,308 124,892
Total 1,236,135 1,068,091

15. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar:
Locales
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 1,105,646 1,243,696
Logistica Bananera S. A, LOGBAN 8,315 27,182
Industrial y Comercial TRILEX S.A. 6,461 17,883
Total 1,121,422 1,288,761

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compafias relacionadas no generan
interés y no tienen vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones con compaiifas relacionadas es como sigue:



16.

Afto terminado

31/12/18 31/12/17

Ventas de banana

Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 5,530,567 5,386,853
Compra de insumos y prestacion de servicios logisticos

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 657,526 704,735

Dole Purchasing Company 30,404 12,733

NOTA AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucidn financiera focal, los cuales no generan intereses. El valor en libros de estos
activos es aproximadamente igual a su valar razonable. El efectivo y banco al final del
periodo sobre el que se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo, se

pueden reconciliar con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
como se muestra arriba.

Transacciones no monetarias

Durante el afio en curso, todas las transacciones realizadas por la Compaiiia generaron
flujos de efectivo.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y abril 30 del 2019 no se produjeragn eventos que en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

18. APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

-

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en abril 10 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de [a Administracion de la
Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones.
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