ZANPOTI S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Zanpoti S. A., fue constituida en 1998 v sy actividad es la siembra, cultivo y cosecha de
banano, el cusl se vende principaimente a una compahia relacionada local. Para el
desarrollo de sus actividades, la Compafila es propietaria de 337.75 hectareas de terreno
distnibuidas en las haciendas “Las Lolas” vy "Josefa”, ubicadas en el cantén Babahoyo,
provincia de Los Rios. Al 31 de diciermnbre dei 2016, se encontraban en produccion
aproximacamente 293.71 hectéreas de banano. Su domicitio principal es Ay, Las Monjas
#10 y Av. Carlos Julio Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de
Guayaquil.

Para el desarrollo de sus operaciones, 'a Compafia se basa en un calendano bananero
que consta de 13 periodes anuales compuestos de 4 semanas cada uno.

El crecimiento de una planta de banano desde gue Inicia el manejo de la nueva madre
hasta la cosecha del ractmo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de [as condicicnes exdgenas y endogenas
alrededor de la plantacion. En promedia, una planta de banano se desarrolla en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota {inicio de formacion del banano), la
cual se transforma en racimo de hanano entre 12 3 14 semanas; en eske punto, el racimo
de banano se encuentra en condiciones optimas para la cosecha.

Durante el afio 2016, la Compadia efactud la venia de aproximadamente 586,746 cajas
de banano (Ao 2015 - 847,913), las cuales fueron comercializadas a una compaiia
relacionada local.

El principal accionista de 'a Compadia es Banaplus Incorporated, entided domiciiada en
[slas Virgenes Britdnicas, arapietaria del 99.90% del paguete acoonano,  La
coniroladara final de Ia Compafia es Dole Food Company Inc., entidad const:ituida en
Estados Unides, Adicionalmente, en el Ecuador la Compafia forma parte del Grupa Dale.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Adminstracion de la Compadia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financierns han sido preparados de
confarmidad can las Normas Internzcionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contatnwlidad - TASB.

2,2 Moneda funcional - La moneda funciona! de la Compafia es el Ddlar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.



2.3 Bases de preparacibn - Laos estados financigros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, que €5t3 basade generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada en ¢l intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivg que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo ¢ pasivo a I fecha de medicion. El valor razonable 2 efectos de medicion y/o
de revelacion en ins estados financieros, se determina sobre una base de este tpo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pages basados en acciones que se
encueniran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones ge arrendamiento que
estan dentro del alcance de da NIC 17, v las mediciones gue tieneg algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son 5u valor razonahle, tales coma &l
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en usp de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las medic ones efectuadas a
valor razonabte se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a conbinuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activas para actives ©
pasivos idéntlcos que 1a entidad puede acceder a la fecha de medicién.,

ivef 2° Insemos distinios a los precios cotizados incluidos en e! Nivel 1 que sean
observabies para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

fivel 3: Insumos s0n datos no observables para el active o pasivo.

Los smpories de tas notes 2 los estados financeros estan expresados en U.S.
ddiares, excepto cuando se especifique o contraro,

A continuacion se describen las principales politicas contahles adoptadas en la
preparacidn de estos estados finantieres.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ef
menor y son valuades gl coste promedio ponderado. Los inventartos de insumos
agricolas y repuestos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsclescencia, la cual es determinada en funcidn del inventario que na ha temdo
rotacién en 180 dias o mas y ia probabitidad de uso en fa produccién vy cultivo de
banano.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades vy equipos se miden iniclaimente par su costo, ¥y comprende su
precic de adquisicion mas todos los Costos directamente relacionados con la
ubicacion y |12 puesta en condiciones de funcionamiento s5gQUn i0 previsto por
ia Administracién de la Compadia,



2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despugs del
recanocimiento inicial, propiedades y equipos son registracdos al £osto menos
la gepreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, s hubieren,

Los gastos de mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en que
se producen.

Meétodos de depreciacion y vidas otiles - El costo de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con ef métedo de linea recta. La vida Gtil
estimada por 'a Administracidn y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecte de cualquier carnbic en el estimado
registrade sobre una base prospectiva.

A continuacién se presensan las principaies partidas de prop:edades y equipos
v las vidas Utiles usadas en ei calculo de la depreciaciéon:

Vida Util
Glase de activo (en afas)
Estructuras 10 - 35
Plantaciones de banano 10- 20
Sistema de riego y grenaje 10
Maguinarias y equipes 10
Cableado vial y aéreo 10
Yehiculos 5
Equinos de comunicacién y 3-10
computacion
Retirc o venta de propiedades y equipos - La utligdad o perdida que surja

de! retiro o venta de una partida de prognedades y equipos es calculada como
la diferencia entre al precio de venta vy el valor en libros del active v
reconocida en 195 resultados del ano.

En cas¢ de venta ¢ retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados,
el saldo de !a reserva de revaluacion es transferido directamente a utitidades
retenidas.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compafia evaliz los valores en libros de sus
propiedades y eguipos 2 fin de detérminar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcuia e!
importe recuperabte del activo a fin de determinar el alcance de 1a pérdida
por deteroro (de existir alguna).

Et importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mengs el costo de
ventas y el valor en use. Al estimar ei valor en uso, \os flujos de efectivo
futuras estimados son descontados del valor presente wtilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y {os riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimadas de fluia de efectivo
futuros,



2.6

2.7

2.8

$i el importe recuperable de un active calculado es menor que su importe en

libros, el importe en libros del active se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado

del periodo.

Cuando una peérdida per deteriorp de valor es revert:da postenormeante, et
importe en tibres del active aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrermentado no excede
el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido fa
pérdida por deteriore de valor para dicho active en afios anteriores, Ef
reverso de yna pérdida por deterioro de valor es reconocido automat.camente
en el resuitado del periodo, salvo si el activo carréspondiente se registra sl
monto revaluade, en cuya case el reverso de la pérdicda por deternroro de valor
e maneja come un aumento en |2 revaluacian,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determing deteriaro de 105 actvos
rangibies,

Activo biolégico - Representa los racimos de banane en desarrolio, se miden al
velor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
el punto de venta. El valor razonable se determina utilizando como metodologiz de
valoracién, el enfoque de mercada.

El enfoque de mercado es una técnica de valoracidn que wtiliza los nrecos y otra
informacién relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasives O un grupo ce activos y pasivos déntices o comparables (es decir,
similares).

Las gananctas o pérdidas surgidas por un cambia en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo bioldgico se incluyen en la ganancia ¢ pérdida neta de!
periodo en que surian,

Impuesto corriente - Se reconoce como gasto en el resultado del gjercico v es
equivaiente al impuesto Unico bananere, el cual se calcula aplicando las tarifas
determinadas por et SR1 en el Reglamento de la LORTI en base al rango de ngmero
de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de barangc y se cancela
mensualimente.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga gue desprenderse de recursas que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiahle del
importe de ta obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién de! desernbolso
necesaric para cancelar la ebligacién presente, al final de cada periodo, tenienco en
cuenta ios riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera |3 recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos
requendos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar comoe un
active 51 es virtualmente seguro gue se recibird el desembotso y el monto de 12
cuenta por cobrar puede ser medido con frattilidad.



2.9

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {(jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando e Método de Ia
Unidad de Crédito Froyectada, con valoraciones actuariales reatizada al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resuitado del
afie en el que se generan, asi como e! interés financiero generade por la
obligacidon de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que tomprenden las ganancas y perdidas
actuariales, se reconocen en el estaco de situacion financiera con carge o
abone a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. ©
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no $on
raclasificadas a l2 utilidad o pérdida del pericdo.

2.9.2 Participacioén a trabajadores - Mediante Registro Oficial No, 483 de abril
20 del 2015 se promu!gd la Ley organica para la justicia laboral v
recongcimienta del trabajo en el hagar, la misma que incluye, entre otros
aspactos laboraies, ia unificacién de utilidades. Consecuentemente, a
partir del afio 2015, la Administracion del Grupo Deole Ecyador decidid
acogerse a la distribucidn unificada de las utilidades; por lo que cada una
de fas entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepte, migntras
gue el gasto lo reconacen de forma proporcicnal aguellas entidades del
arupo que generan utifidad af cierre de cada ano. Este beneficio se calcula
a iz tasa de) 15% de las uirlidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales. La unificacion de este beneficio se realiza en base el
acuerdo ministerial n® 2016-035 emitido por e} Mimisterio de Relactones
Laborales en agosto del afo 2016.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razanable de (a2

2.11

2,12

contraprestacién ¢obrada © por cobrar,

Los ingresos son reconocidos cuando ta Compafila transfiere los riesgos y
heneficios, de tipo significative, derivados de ia venta de banang; el wmporte de los
ingresos vy 1os costos incurridos, 0 par incurrir, €n relacion con la transacgion
pueden ser medidos con fiahilidad y es probable que la Compania reciba fos
beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Coslos y gastos - Se registran al costo histdrico y s& reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie @l pago, vy se
registran en el peripdo en el que se cohocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en 1os estados
financieros no Se Compensan 10s activos y pasivos, tampoco 0S8 INgresoes y gastos,
salvo aquellos casos en {os que la compensacion sed requerida ¢ permitida por
glguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con angen en transacciones que, contractualmente 0 por una
ngrma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene 1a



2.13

2.14

intencign de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultacos.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieres se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contraciluales del
instrumento.

Les activos v pasivos financieros se miden incialmente al valor razonable, Los
coStos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o ermrsién de
activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resyltados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos p pasivos financieros, cuande sea apropiado, al
momento del reconocimiento imicial,

Activos financieros - Los activos financieras actuales se clasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de {a naturaleza y propésita de !os activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento iniciat.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un métade de calculo det
costo amortizado de un activo o pasivo financiero vy de imputacon de!
ingreso o gasto financiero 2 o largo def perniodo relevante, La tasa de
mterés efectiva es la tasa de descuento gue 1guala exactamente los flujos
de efective por cobrar ¢ por pagar {incluyendo comistdn, puntos basicos de
intereses pagados o recinidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos gue estén incluidos en el ¢dlculo de Ya tasa de interés efectva)
estimados a lo largo de |a vida esperade del activo ¢ pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un pericdo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de recanccimiento inicial.

2.14.2 Efectivo y banco - Incluye aquellns activos financieros liquidos y depdsitos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses,

2.14.3 Cuentas por cobrar - Son activos financierps no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercade activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafiias relacionadas vy dientes
tercercs; 13s cuales sen registradas a su valor razenable ¥y son medidas at
costo amortizace usando el método de la tasa de interés efectiva, mengs
cualquier deterioro de vator. Se clasifican en aclivas corrientes, axcepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no cornentas,

2.14.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los aclivos financieros
distintos a aquellos designadas al valor razonabile con cambios en resuitados
son probados por deteriore de valor al final del perodo sobre el que se
informa. Un active financiero estarad deteriorado cuando exista evidencia
abjetiva de! ceterioro Como consetuentia de una g Mas eventos que hayan
ocurrdo después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el :mporte de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en hbros vy el
valor presante de los flujos futuros estimados del activg, descontados a ia



tasa de interés efectiva originai del activo financiero. El importe en libros
de las cuentas par cobrar se reduce por |2 pérdida por detenoro a traves de
una cuenta de provisidon., Cuando se considera que una cuenta por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de prowvisién.  Los cambios en ef
timperte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Al 31 de diciembre det 2016, fas cuentas por cobrar no incluyen una
provision para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que el 100% de
las ventas de la Compaftia se realizan con una compafia relacionada local,
la cual transfiere [os valores correspandientes de estas compras en un piazg
maxima de 8§ dias, de acuarde a lo requerido por disposiciones legales.
Adicionalmente, tal como se explica en la npta 1, la Compania forma parte
cel Grupo Dole Ecuador, el cual en caso de existic alguna pérdida ¢ nesgo
de incobrabilidad de saldos entre companias relacionadas, 'a Casa Matriz
proporcionaria el apoyoe financiero necesario para cubrir las obhgaciones.

2.14.5 Baja de un active financierc - La Compaiia da de baja un activo
financiern dnicamente cuando expiran os derechos contractuales sobre los
fluyos de efectivo del activo financierg, y transfiere (e manera sustancial los
riesgos y bereficios inherantes 2 ia propiedad del activa financerg, Sila
Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgas y
ventajas inherantes a ia propiedad y continga reteniendo ¢l control del
activo transfendo, la Compaiiia reconocera su participacidon en el activo v ia
obligacién asociada por los mantos que tendria que pagar. Si la Compaidiia
retiang sustancialmente 1odos los rnesges vy ventajas inherentes a 12
propiedad de un active financiero transferido, la Compania continuara
reconociendeo ef active financiero y tamb@n reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por 10s ingresos recibidos.

Er la baja total en cuentas de un activo financierg, la diferencia entre el
importe en {ibras del activo v 13 suma de la contraprestacion recibida y por
recihir asi como el resuitado acumulado quea habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con Ja sustancia del acuerdo contractual. L.os pasivos
finantieros se clasifican come pasive corrignte 2 menps que la Compania tenga el
derecho incandicionat de diferir ef pago de 'a obligaciéon por 10 menos 12 meses
después de la fecha del estado ¢e situacion financiera.

2.15.% Cuentas por pagar - Son pastvos financieros, ne derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active e incluye
principalmente CuBMas por pagar a companias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas 2 su valor razonable y son medidas a2l costo
amortizado vsando el mésado de (2 tase de interés efectiva. La
determinacion de la tesa de interés efectiva se realizarg para aguellas
CUENIES pOr pagar con vencimiente mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

£f rmEtodo de 1a tasa de interés efectiva es un métode de calcule de! costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a lo



largo del perfedo relevante. La tasa de interés efectiva es 1a tasa de
descuento gue iquala exactamente los fiujos de efectivo por cabrar o por
pager {incluyendo todos 1os honorarios vy puntos pagades o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, 10s costos de transaccion y otras
nrimas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un peripdo mas corto con e
importe nato en libras en el momento de reConocimrenta jmoal,

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - la Cempaiiia realiza baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus gbligaciones.,
La d:ferencia entre el importe en liros del pasivo financiero dado de baja vy
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.16 Apficacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatariamente efectivas en el aio actual - Durante el
afio en curso, hubieren madificaciones a las NIIF emitidas por ef Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente
efectivas a partir de 1 de enero del 2016 ¢ posteriormente.

2.16.1 Modificaciones a NIC 16 y NIC 41: Inclusion de las plantas
productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41.

Esta modificacion reguiere gue los activos binldgicos que cumplan con la
definicion de pianta productora sean contabilizados de acuerdo con los
lineamientos de NIC 16 - Propiedad, planta y equipo en lugar ge NIC 41 -
Agricultura,

Para {a aplicacion de estas modificaciones, la Cormpatia utilizd el vajor
razonable de las plantaciones de banano y los efectos se registraron con
cargo a resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 y no se
determinaron los efectos retroactivos al 1 de energ y 31 de diciembre de
2015; yva que de acuerdo con el criterio de la Administracion fue
impracticabie determinar de forma retroactiva el valor razonable de este
activo debido a imposibilidad de obtener los datos reales de las variables
necesarias para 'a valoracibn de plantaciones de banano en esas fechas;
tales como: nomero de plantas productivas axistentes, edad de las
plantacicnes y datas sobre su productividad. Adicionalmente, para efectos
de presentar fa infarmacién compearativa se reclasificd tos saides de
plantaciones de banano al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 como
propiedades y eauIpes; los cuales en esas fechas se presentaron como
activos bioldgices v se madian al costo menos la depreciacian acumulada.
Ver nota 5,

2.16.2 Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de
descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por henaficios post-empieo debe delerminarse
can referencia a la de los rendimientos de mercado schre sobre bonos
corporativos de alta calidad a! finat del periodo de reporie. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporatives de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (&5 decir, ta misma moneda en que los



beneficios deben ser pagados). Para 1a8 monedas para las gue no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos gel gobierno denominados
en esa manada a 1a fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y
considerando gue el mercado de bonos corporatives de aita catidad en
Ecuador no es profunden, se ha establecido gue ta tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la
Lasa de los rendimientos del mercado de bones corporativos de alta calided
de los Estados Unidos. Previo a 12 modificacién de esta norma, |2 tasa ce
descuento utilizada por el Grupo se determinaba por referencia a los bonos
del gobiernop ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultanda en yn
incremento de los paswvas por beneficios definidos con el correspondiente
ajuste a wtilidades retenidas @l 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, Los
efectos de la aplicacion de esta modificacidn se detallan en la nota 15 & los
estados financieras adjuntos.

2,17 QOtras modificaciones aplicables a partir del 1 de eneroc del 2016

2.18

La zplicacion de las enmiendas gue se detallan a continuacidn, no han tepido
mingun impacto material en las revelaciones ¢ importes reconocidos en 10s estados
finaacieros separados de la Companiia.

NiIF

Modificaciones a la Ni1C 1

Titulo

Iniciativas de revelacion

Modificaciones a la NIC 16 v Clarficacidn de los métados

ta NIC 38

aceptebles de depreciacion y
amortizacion

Efectiva & partir de
periodgs que inicien
en o después de

Enerc 1, 2016
Enero 1, 2015

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compadia no
ha aplicado las siguientes Mormas Internaciongles de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es coma sigue:

NITF
NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a fa NIC 7

Modificaciones a la NIC 12

Titulo
Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de
contrates con clientes

Iniciativa de revelacion

Reconocamiento de Activos por
Impuestos diferidos por
nérdidas na realizadas

Efectiva a partir de
periados que inicien

Enerp 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017



L.a Administracion de la Compafia prevé que la aplicacidn de estas nuevas ngrmas
y enmiendas en gl futuro padrian tener un impacto sohre fos importes reconocides
en [os estados financieros adjuntas, Sin embargo, no es posinle proporcionar una
estiracion razonable de ese efecto hasta que un examen Jetallado haya sido
completado.

2.19 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estirnaCiones vy establezca algunos supuestos inherentes a ia actividad econdmica de
la entidad, con el propdsito de determinar |a valuacidn y presentacian de algunas
partidas que forman parte de los estados financieras. En opinidn de ia
Administracion, tales estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR

21/12/16 31/12/118
Compafias relacionadas, nota 14 13,619 2,543,088
Otras 9,970 6,238
Total 23,589 2,549,328
INVENTARIOS

31712718 31712435
Bananc 110,211
Insumos agricolas 32,477 40,782
Suministros y materiales 26,471 80,792
Pravision por obsolescencia _{5,430) (1,772}
Total 163,729 119,802

Al 31 de diciembre del 2016, banano representa 18,443 cajas de banano ubicadas en
puerte, las cuales fueron vendidas & su compafia relacionada Union de Bananeros
Ecuatorianos S.A, Ubesa en 13 primera semana de enero del 2017,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

{Restablaecidos)

31412016 L2415 01/01/715
Costo 6,650,886 6,398,092 5,230,751
Dapreciacion acumulaga (1.574,442) (2,420,511 (4.096,821)

Total 5.076,444 3,872,181 4,133,760



Clasificacion:
" Terrenas
Plantaciones de banano
Estructuras
Sistema de riego y drenaje
Maquinarias y eguipos
Vehiculos, equipos de comunicacién y
computacion
Cableadp vial y 2éreo
Construccionas en curso

Total

31/12/16
2,118,948
1,853,617

536,013
341,640
124,274
21,282
80,670

2,076,444

{Restablecidos)

31412/15

2,118,948
679,912
575,001
424,441
141,540

24,445
6,000
6,834

3,977,181

01/01/15

2,118,948
845,140
596,737
430,391

99,348

11,053
15,751
—16,392

4,133,760
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(1) Representa transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta e afo 2015
se presentaban como activo bioltgico ¥ debido a ta aphicacion de las rmodificactones
en las normas NIC 16 y NIC 41, detalladas en la nota 2.16.1, la Compafifa utilizo el
valor razonable de las plantaciones de banane y reqistrd un ajuste por USsL.3
mitlones, el cual fue determinado por un perito indepandiente utilizande como
metodologia de valuacion el enfoque del costo.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2016, representa 164,322 racimoes de banano en desarrolle, ios
cuales estaran listos pare ser cosecnados en un periodo de 1 a 13 semanas, El valor
razonable del active biolégico fue determinado ytilizando un enfoque de mercado, en el
cual se utilizaron los siguientes datos de entrada:

31/12/16 31/12/15 01/01/15
4 de racimos en crecimiento 164,322 181,323 175,777
# de cajas/racimos 209,604 241,288 241,138
USD por caja de 22XU 6.08 6.08 5.80
Determinacién — Valor razonable
Cajas/racimo en desarralio:
Venta 1,274,393 1,467,034 1,419,254
Costos de vanta (808.989) {917.402) (876,294)
Valor razonable 465,404 949,632 ..542,960

Los movimientos del activo bialdgico fueron como sigue;

Afo terminado

31/12/18% 31/12/1% 01/01/1%
Saldos al comienzo del afic 549,632 542,960

Cambios medicidn de activo bicldgico {84,228) 6,672 542,360

Saldos al final det afno " 465,404 549,632 542,960
CUENTAS POR PAGAR

31/32416 311215

Companias relacionadas, nota 14 1,648,301 4,664,367

Proveedores 71,818 80,493

Total 1,720,213 5,744,860




Al 31 de diciembre del 2016, proveedores incluyen principalmente facturas par compra
de insumos, los cuzles tuvieron vencimiento promedio de 30 dias.

8. IMPUESTOS

8.1

8.2

8.3

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/16 31712418
Activas par impuestos:
Corriente:
impuesto al valar agregado - IVA 189,381 242,167
Mo corriente:
Notas de crédito recibidas del SRI - 1,755
Pasivos por impuestas Corrienies:
Impuesto al valor agregado y retenciones 1,847 1,985
Retenciones en la fuente de Impuesto 3 la Renta 2,522 3,739
Total 7_*‘14_3_59 — 51_224

Impuesto a la renta reconocido en resultados

A partir del 2ho 2019, de acuerdo con disposiciongs legales, laos ingresos
proverientes de la produccién vy cultivo de bananp estén sujetos al impuesto 2 la
renta Onico con porcentajes que oscilan entre el 1% y 2%, en funcion dal velumen
sernanal de cajas vendidas. La base imponible para el cdlculo de este impuasto lo
constituye al total de las ventas brutas de banang, y en ningun caso el pracie de
los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Los
contribeyentes gue se dediquen exclusivamente a la produceion y cultivo de
banano estaran exentos de calcular y pagar ef anticipo del impuesto 2 la renta. El
impuesto a :a renta Unice se declara v cancela mensualmente,

Al 31 de diwmembre del 2016, la Compaiiia pago y registrd en resultados del afn
USS$105,275 (Ao 2015 - US$104,199) de impuesto a la renta wnico de la actividad
bananera.

Las doclaraciones de impuestos estan ablertas para la revision de las autoridades
triputarias desde el afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias
de <riterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y atros.

Precios de transferencia - De conformidad con dispoesiciones legales vigentes,
los contribuyentes suietos al impuesto 2 1a renta que hayan efectuado operaciones
con partes refacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumuylado superior a US$15 mittones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia gue detarmine si tales gperaciones han sido efectuadas a
valores de plena compelentia, El importe acumulada de Ias operaciones de fa
Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe
acumaulado mencionada,



10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente beneficios sociafes por
US5205,829 y participacidn a trabajadores por US$29,952; los cuates seran cancelados
durante ¢l afio 2017,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

{Restablecidos)

21/12/16 31712715 01/01/15

lushilacian patronal 440,369 326,591 317,974
Bonificacion por desahucic 115,042 103,895 72,153
Total 335,411 430,486 390,127

1D.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
cantinuada o interrumpids, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados at
Instituto Ecuatonano de Seguridad Saocial.

10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codiga de
Trabajo, en l0s casas de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la ditima
remunerac:on mensual por cada une de 105 anos de servicio.

Los calculos actuariates del valor presente de 13 ohligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. Et valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definedas
y 105 costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la umdad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios defimdos
dehen ser atribuidos al perindo de servicio del empleads y basadas en la formuia del
pian, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando ef uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas nipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de (os ajustes por la experiencid y
cambios en 105 $upuestos acttuaniales se cargan o abonan a otros resultades integrales
durante el remanente de vida leborat promed:0 esperado de los empleados
correspondientes.

Les hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las abligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento saiarial esperado v 1a
mortalidad, El anaiisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en
base a {0s cambios razonablemente posibies que se produzcan al final del periodo de
referencia de !0s respectivos supuestos.,

5i la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacidn por beneficios
definides, disminuiria por US$48,313 (aumentaria por U5$53,183).



11.

Silos incrementos salariales esperados (aumentan o dismenuyen) en un 0.5%, la
obligacian nor beneficios defmitos se incrementaria en U$53,528 (dismnurria por
US5%49,050).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por Un aro tanto para hombres como
para museres, 12 obligacidn por peneficios definidos aumentaria en US$15,934
{disrminuiria en U$516,088).

El analisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la
variacian real en la obligacién por beneficios definidos, ya gue es poco probable que el
cambio en ias hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en e} analisis de sensibilidad desarrotlado, el valor
presente de |as obligacienas por bengficios definidos se caleuld utilizando el métado de
credito unitario proyectada, gue es el mismo gue el aplicado en el cdicule de la phligacidon
par bencficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubao
cambios en los métodes e hipdtesis utilizados el elaborar e analsis de sepsibilidad
respecto a afos anteriores.

Para los anos 2016, 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por |05 supuestos
actyariales fueron el 4.14%, 4,38% v 4.15% parza la tasa de descuenrto, respectivamente
y el 3% para la tasa esperada de incremento salanal, respectivamente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamienta, la Comparia asta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pusden afectar e manera mas ¢ menos significative al
vator ccondmico de sus flujos v activos vy, en consecypancia, sus resultados.

El programa generzal de administracion de riesgos de la Compafita se concentra
princpalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desermpeno
fingnciero de la Compadia.

Lo administracién de riesqos esta bajo 1a resoonsabilidad de los altos directivos
dei Grupo Dole,

A continuacidon se presenta una definicion de las riesgos que enfrenta ia
Compafiia, una caracterizac:on y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de [2 Compadia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en ia tasa de interés - La CompaRiia no s€ encuentra expuesta
a riesgos en la tesa de interés debido a que la Compadia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesga de que una
de las partes incumpia con sus cbligacicnes contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia tiene
transacciones da crédito principalmente Con partes relacionadas por
venta de banano, las cuales, de acuerde con disposiciones legales,



11.2

deben ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias, por lo cuel ip
Administracidn considera cue el riesgo crediticio esta mitigado por tal

circunstancia.

11.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es [a que tiene la
respansabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracidn ha
establecido un marco de trabajo apropiado para iz gestion de liguidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corte, mediana v largo plaze asi como 'a gestion de
liquidez de |a Compadia. La Comparfiia maneje el nesge de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreanco
zontinuamente los flujos efectivos proyectades y reales,

11.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacién de los saldos de pasives vy patrimenia,

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de 105 actives y pasivos

financieres es comMo sigue.

31/12/16 31/12/15
Activos financierps:
Efectivo v banco 94,324 96,112
Cuentas por cobrar 23,589 2,549,326
Total 212,913 2,645,438
Pasivos financiergs:
Cuentas por pagar 1,720,219 4,744,860

12, PATRIMONIO

12.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital sutorizado consiste en
50,000 acciones de valor nominal unitario de U5$0.04. El capital suscrito vy
pagado estd representado por 25,000 acciones ordingrias y nominabivas de valor

12,2

nominad de U5s0,04,

Reguitados acumulados - Un resumen es como sigue;
31/12/16

Resultados acumuiados - distribuibles {1} 2,013,361
Resultados acumulados provenientes de 1a

Adopcion por primera vez de las NIIF 1,294,641
Reserve de capita) 233,893
Otras pérdicas por nyevas medicicnes de

obligationes por beneficios definidos (134,558}
Total 3.407 337

(Restablecidos)
21412715 Q1/01/15

691,522 917,856

1,227,971 1,227,971
233,893 233,893

{118,798} _(176.218)

2,034,588 2,203,502



(1) Incluye principalmente a! efecto por revaluacion de plantaciones de banano
por tJS51.3 millones, nota 5.

Resultados acumulados prevenientes de 13 adopcién por primera vez de
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en fa2 adopcidn
por primera vez de las N1IF, los cuales segun Resolucion emitide por la
Superintendencia de Compaiias ef 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor sdlo
podra ser capitalizado en \a perte que exceda al valor de 1as pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmica concluido, st fas hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julia det 2016,
se aprabd la compensacion ce resultados acumulados provenientes de la adopgion
por primera vez de las NIIF con utilidades retenidas por US$66,670,

Reserva de capital - Bl saldg acreedor de reserva de capital proveniente de PLCGA
erteriores, sélo podrd ser canitalizado ea la parte gue exceda i valor de las
pérdidas acumuladas y las del Jltimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casg de Liquidacidn de la
compafiia.
13, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos ¥ gastos reportados en |os estados financieros es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de venta 4,749,808 4,872,270
Gastos de administracion 11,984 __ 466,474
Total 3,261,752 5,328,744

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza €s como sigue:

Afio terminado

21712416 31412415
Sueldos y salaries 1,679,883 1,558,479
Beneficios a empleados 1,064,592 997,245
Fertrlizantes y fungicidas 914,209 1,086,587
Servicios de fumigacidén vy seauridad 445,244 540,286
Transperte 421,158 408,119
Depreciacion, nota 5 306,478 342,825
Suministros y materigles 119,785 106,022
Mantenimento y reparacignes 89,925 99,039
Limpuestas y contribuciones 21,753 62,465
Combustibies y lubricantes 89,828 48,318
Honorarics profesionales 18,709 15,956
Impuesto ai valor agregado ne utilizade 14,974 12,529
Otros gastos 74,854 60,874

Tota! 2,261,792 5,338,744



Beneficios 3 empleados — Un detalle es como sigue:

Afio terminado

31712716 31/312/15

Beneficios sociales 351,271 328,117
Aportes al [ESS 343,168 311,961
Alimentacion 94,483 93,096
Beneficios definidos 118,586 109,741
Participacién a trabajadores 28,852

Otros 127.532 154,330
Total 1,064,992 997,245

14. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

31/12/16 31712715

Cuentas por.cobrar:
Locales

Unién de Benaneros Ecuatornianos S. A. UBESA 2,543,088

Logistica Bananera 5. A. LOGBAN 13,619 e
Total 13,619 2,543,088
Cuen(as por pagar:
Locales

Union de Bananeros Ecuatorianos 5. A, UBESA 1,640,041

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 2,721,624

Bancuber S. A. 1,917,557

QOtras 8,260 14,436
Exteriar

fole Purchasing Company 6,546

Aero Fumigacidn Norteamericana 5. A. 4,204
Total 1,648,301 4,664,367

Convenio entre Zanpoti S, A., Logistica Bananera S.A. Loghan, Bancuber S.A. v
Unian de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA, mediante el cual Logban v Bancuber
ceden a favor de Ubesa todos los derechos de cobro sobre la deuda que mantenian
con Zanpoti S A, por US52.6 millones y US$2 millones, respectivamente,
Posteriormente, con el objetivo de extinguir parte de la obligacién mantenida con
Ubesa; ambas partes acordaron realizar compensacion de saldos por estos importes.

Los saldos de las cuentas por cobrar y paga- a Companias relacionadas no gereran
interés v no tienen vencimiento establecico.

Un detalle de las printipales transacciones con companias relacionadas es como sigue:



Afio terminado

21/12/16 3112
Venta anan
Union de Bananeros Ecuatoriancs S. A, UBESA 5,495,530 5,163,824
Compra de insumos y prestacion de servicias logisticos
Lagistica Bananera 5. A. LOGRAN 715,898 792,354
Daole Purchasing Company _ 16,369 20,530

15, RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE

REPORTADOS
Cambios en politicas contables

MIC 16 y NIC 41 — Tal como se explica con mas detalle en la nota 2.16.1, la Compafia
reclasificd los saldos de plantaciones de bananp coma propiedades ¥ equipos para
efectos de nresentar la informacion camparativa.

NIC 41 - Adicionalmente, producte del cambio indicado en & parrafo antenor ia
Compafiz procedio a medir el activa bloldgico al valor razonable menos los costos de
cosecha, empaque y gastos de traslado hasta el punto de venta, determinando los

efectos de esta medicion en los estados financieros al 1 de enero del 2015 v 31 de
diciembre de! 2015.

NIC 19 - La Compaiiia reconocid los efectos de la aplicacién de esta enmienda, fa cual
entrd en vigencia a partir del afio 2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento
utilizada para el célculo de obligaciones por beneficios dafinides.

En razan de |as situaciones descritas precedentemente, la Administracion de la Compadia
restablecia 1os estados financieros respecto a o3 saldos previamente reportadas ¢on
corte ab 1 de enero ¥ 31 de diciembre del 2015. A continuacidn se presenta una
reconciliacion de los efectos dei restabiecimiento sobre los saldos de las cuentas vy
transaccicnes previamente reportados:

31/12/15 01/01/15
Reportado Raportado
previamente Restablecido previamente Restablecido

Estado de situagion financiera:

Activas Biclogicos:

Racimos en proceso {1) 549,632 542,960
Piantaciones de hanano (2) 679,912 845,140
Propiedades y equipos {2) 3,297,269 3,977,181 3,288,620 4,133,760
Obligaciones por beneficios
defimdos (3} 316,149 430,485 264,793 390,127

Resultados acumuiados 1,589,293 2,034,588 1,785,876 2,203,502



Conciltacion det Resultade Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015:

Resultado integral repostado previamente

Ganancia medicidn de Actwo Biologico (1)

Ajuste por enmienda a la NIC 19; tasa de descuento:

Incremento en el gasto por beneficio definido (3}
Incremento en las ganancias actuariales
Subtotal

Resulrado integra! de scuerde a NIIF

31412415
(186,583)
6,672
(41,902)
—22,899
10,997
(168,514}

{1) Representa gjuste por medicion a su valor razonable menos los costos de venta de

activo bioiogico de acuerdo con NIC 41; aplicande un enfoque de mercado.

{2). Representa reciasificacion de saidos por aplicacion de la enmienda a la NIC 16
relacionado con la inclusion de fas plantas productoras (Plantaciones de banano)

como propledades y equipos.,

(3) Representa ajuste por aplicacidn de 'a enmienda a la NIC 15 relacionado con
cambios en la determinacion de la tasa de descuento por US$114,337 y US5125,334

respectivamente.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y junio 19 del 2017 no se produje~on evenios gue en
opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto Importante sobre los astados

financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ario terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprabadas por la2 Administracion de la Compafiia en abrii 17 det 2017 y seran

presentados a [0s Accionistas para su aprobacion. En opinion de ta Admimstracion de la

Companiia, los estados financigros seran aprobados por 10s Accionistas sin

modificaciones.

C. ' tyn Gonzdlez B..
CONTADOR




