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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Zznpotl 5. AL

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Zanpoti S.A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondiantes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afic terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Zanpoti S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resuftade de sus operaciones y sus flujos de gfective por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~ IASB.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria {(NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
infarme en la seccidn "Responseabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Zanpoti S.A. de acuerdo con el Cadigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores v Segures del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cbdige. Consideramos gue |2 evidencia
de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn.

Informacidon presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionijstas, pero no inciuye
el juego completo de estades financieros v nuestre informe de auditoria, Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra digposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinidn sppre los estados financieres de la Compafia, no incluye dicha informacién v
no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma.
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En conexion con la avditoria de los estades financieros, nuestra responsabifidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros 0 con nuestro
conocimiente obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Infarme anual de {os Administradores a ta Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidn de
reportar dicho asunto a los accionistas de la Compadia.

Responsabilidad de [a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidon es responsable de la preparacidén y presentacion razonabie de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB, y del contral
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitit la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es raesponsable de evaluar la
capacidad de tea Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacicnados ¢on negocio en marcha y el use de 1a base contable de
negocio en marcha, a mengs que la Administracién tenga {a intencién de liquidar la Compafiia
Q CeSar sus operaciones, o bien, no tenga otra aiternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de (a
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable que ios estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materizles, debide a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad razonabfe es un alte grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con MNermas
Internacionales de Auditoria {(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados rmateriales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de confarmidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy mantenemeos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

1dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude a error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditaria para responder a
dichos riesgas y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuads para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado gue en el casa de una incorreccion materiat debido & error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, faisificacién, omisiones deliberadas, manifastaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento dei control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobhre {a efectividad del control interno de la
Compafia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién son razonabies,

Concluimgs sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de ta Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de ta Compaiia para continuar
como negacio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se
reguiere que {lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en tos estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar Jna opinign modificada. Muestiras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condicionas futuros pueden ocasionar gue fa Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de {os estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventeos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecta 3, entre otros
asuntos, e altance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualguieay deficiencia significativa de control interng que identificamaos
en ¢! transcurso de la auditoria.
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ZANPOTI S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v banto

Otros activos financieros
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes
Active biolagico

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/17

31/12/16

(en W..8, ddlares)

139,317 94,324
18,865 37,431
14,647 23,589

114,752 163,729

131,282 151,950

481,648 465,404

_ 900,511 _936,427
4,858,160 5,076,444
3,758,641 £,012,871

;/.’-

Manue! Valerio
Gerente General




PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NQ CORRIENTE:
QObligaciones por beneficios definidos
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social _
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

W 0~

10

12

31712717

31/12/16

{en U.S. ddlares)

1,426,150 1,720,219
4,373 4,369
326,689 324,535
1,757,212 2,048,123
588,958 _ 555,411
2,346,170 2,604,534
1,000 1,000
3,411,501 3,407,337
3:412,501 3,408,337
5,258,671 6,012,871

" Katya
Contadora General



ZANPOTI S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESDS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTQ

Gastos de administracién

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA
Gasto por impuesto a {a renta:
{PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

OTRQC RESULTADO INTEGRAL:

Partidas gue no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Nuewvas mediciongs de obligaciones por beneficios

definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a ios estados financieros

Afo terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

14 5,421,708 5,515,748
13 {4.835,550) {4,749.,808)
586,158 765,940

13 (540,462) (596,212}
45,696 159,728

8 {104,926) £105,275)

—{99,230) 64,453

12 — 63,394 —(15,76Q)
o e, 104 38,693

prAYS 7

T

“Manuel Valerio
Gerente General

Contadora General



ZANPOTI S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017

Capital Resultados
social acumulados Total
{en U, S, ddélares)
Enerc 1, 2016 1,000 2,034,588 2,035,588
Utilidad 64,453 64,453
Ganancia por revaluacidn de
plantaciones de banano 1,324,056 1,324,056

Otro resultado integral _.{15,760) _(15,760)
Diciembre 31, 2016 1,000 3,407,337 3,408,337
Perdida (59,230) (59,230}
Otro resuitado integral —_— 63,394 _ 63,394
Diciembre 31, 2017 1,000 3,411,301 3,412,501

Ver niotas a ios estados financieros

i—-:'— / (¢’
Fiatbai™~
Katy#" Gonzalez

Gerente Generaj Cortadora General




ZANPOTI S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Afo terminado

31/12/37

31/12/316

(en U.S. délares)

Representante Legal

Contadora Generaf

Recibide de compaliias relacionadas 5,038,982 5,138,370
Pagado 2 proveedores, trabajadores y compaiiias relacionadas (4,889,063) {4,954,198}
Impuesto & la renta (104,926) _{105,27%)
Fluje neto de efective proveniente de actividades de operacion _ 48,341 75,897
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adauisicidn de propiedadas y equipos {3,348) {81,685)
EFECTIVO Y BANCO:
Aumenta (disminucién) neta durante el afo 44,993 (1,788)
Saldos al comienzo def afio 94,324 96,112
SALDOS AL FINAL DEL ANC .138,317 94,324
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVQ:
Compensacion de saldos con compafias relacionadas 4,542,156
Ver notas a los estados financieros
: [
A bl
anuel Vaterio Katya Beprialez



ZANPOTI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Zanpoti S. A., fue constituida en 1998 y su actividad es la siembra, cultivo y cosecha de
hanano, el cual se vende principalmente a una compafia relacionada local. Para ei
desarrollo de sus actividades, la Compafiia es propietaria de 337.75 hectdreas de terreno
distribuidas en las haciendas “Las Lolas” y “Josefa”, ubicadas en el canton Babahoyo,
provincia de Los Rios. Al 31 de diciembre del 2017, se encontraban en producciéon
aproximadamente 294,10 hectdreas de banano. Su domicilio principal es Av. Las Menjas
#10 y Av. Carlos Julio Arosemena frente al C. C. Aventura Plaza en la ciudad de
Guayaquil.

Para el desarrollo de sus operaciones, la Compafifa se basa en un calendario bananero
que consta de 13 periodos anuales compuestos de 4 semanas cada uno.

El crecimiente de una planta de banano desde que inicia el manejo de ta nueva madre
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de las condicicnes exdgenas y endogenas
alrededor de la plantacién. En promedio, una planta de banano se desarvolla en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota {inicio de formacion del banano), la
cual se transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas; en este punto, el
racimo de banano se encuentra en condiciones optimas para la cosecha.

Durante el afio 2017, la Compafiia efectud la venta de aproximadamente 837,225 cajas
de banano {Afio 2016 - 886,746), las cuales fueron comercializadas principalmente a
una compaiia relacionada local.

El principal accionista de la Compafiia es Banaplus Incarporated, entidad domiciliada en
Islas Virgenes Britdnicas, propietaria del 99.90% del paguete accionario. La
controladora final de la Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en
Estados Unidos. Adicionaimente, en el Ecuador la Compaiiia forma parte de un
congtomerado de compafiias denominado Grupe Dole Ecuador,

En octubre del 2017, la Junta de Accionistas aprohd la fusidn por absorcion de Sociedad
Agropecuaria Pimocha S.A. y Frutban S.A, (compafiias absorbidas) con Zanpoti S. A.
(compafifa absorbente). A la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Administracion se encuentra en espera de la aprobacién de este proceso por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento - |.os estados financieros han side preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.



2.2 Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, que estd basado generalmente en el valor razonable de la
centraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y/o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, vy fas mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales comeo el
valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valeor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de los insumas para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Tnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indireactamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderado, Los inventarios de insumos
agricolas y repuestos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién del inventario que no ha tenido
rotacién en 180 dias o mas y la probabilidad de uso en la produccion vy cultivo de
banano.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacicnados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion de la Compafiia.

-9 -



2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiente inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si hubieren,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Métodos de depreciacion y vidas titiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada por la Administracion y método de depreciacidén son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de ia depreciacidn:

Vida Gtil
Clase de activo (en afios)
Estructuras 11 -42
Plantacicnes de banano 22
Sistema de riego y drenaje 11
Maquinarias y equipos 5-12
Vehiculos 5
Equipos de comunicacién y computacion 3-11

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta ¢ retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro def valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracion de la Compafiia evalQa los valores en libros de sus
propiedades y equipos 2 fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida
por detericro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizande una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en

libros, el importe en libros del active se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado

del periodo.

-10 -



2.6

2.7

2.8

2.9

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede
el impoite en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deteriorc de valor para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente
en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al
monto revaluado, en cuyo case el reverse de la pérdida por deterioro de valor
se maneja como un aumento en la revaluacién,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

Activo biolégico - Representa los racimos de banano en desarrollo, se miden al
valor razonable menos 10s costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
el punto de venta. El valor razcnable se determina utifizando como metodologia de
valoracion, el enfoque de mercado.

El enfoque de mercado es una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra
informacion relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasivos ¢ un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir,
similares).

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo biolégico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
pericdo en que surjan.

Impuesto corriente - Se reconcce como gasto en el resultado del ejercicio y es
equivalente al impuesto Unico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de nimero
de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela
mensualmente.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasade, es probable que la
Compaiiiz tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable def
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periode, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuandc se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando ef Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al
final de cada periodo.

_11_



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por ia
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utitidad o pérdida det periodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulgé la Ley organica para la justicia laboral y
reconccimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre otros
aspectos laborales, ia unificacidn de utilidades. Consecuentemente, a
partir del afio 2015, la Administracidn del Grupo Dole Ecuador decidid
acogerse a la distribucion unificada de las utilidades; por lo que cada una
de las entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras
que el gasto lo recencocen de forma proporcional aquellas entidades del
Grupeo que generen utilidad al cierre de cada afio. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales. La unificacion de este beneficio se realiza con base
al acuerdo ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones
Laborales en agosto del afio 2016.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

2.11

2,12

2.13

contraprestacion cobrada o por cobrar,

Los ingrasos son reconocidos cuando la Compahia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la venta de banano; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Cosfos y gastos - Se registran al costo histérico vy se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectde el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Come norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reqguerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente © por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

2.14.5

Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del
costo amottizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados ¢ recibidos, costos de transaccidn y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del active o pasive financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas caorto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial,

Efectivo y banco - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy depositos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Ofros activos financieros - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
notas de crédito desmaterializadas para ser compensadas o canjeadas con
valores en efectivo; las cuales son registradas a su valor razonable y son
medidas al costo amortizado usando el métoedo de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor, si hubiere. Se clasifican en
activos corrientes, ya que la Compaiiia utiliza estos documentos para la
cancelacion permanente de impuestos.

Cuentas por cobrar - Scn activos financieros ne derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafias relacionadas y clientes
terceros; las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en resultados
son probados por deterioro de valor zl final del periodo sobre el gue se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
ohjetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visio afectados.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en iibros vy el
valor presente de los fiujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros
de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a traveés de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el
imnarte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resuitade del periado.

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar no incluyen una
provisidn para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que
‘aproximadamente el 100% de las ventas de la Compafiia se realizan con
una compania relacionada local, la cual transfiere los valores
correspondientes de estas compras en un plazo maximo de 8 dias, de
acuerdo a lo requerido por disposiciones legales. Adicionalmente, tal como
se explica en {a nota 1, la Compafiia forma parte del Grupo Dole Ecuador, el
cual, en caso de existir alguna pérdida ¢ riesgo de incobrabilidad de saldos
entre compafias relacionadas, la Casa Matriz proporcionaria el apoyo
financiero necesario para cubrir las obligaciones.

2.14.6 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran [os derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiere. Sila
Compahia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiifa continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimenio se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad ceon fa sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican come pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o deterrminables, que no cotizan en un mercade activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a compaiias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacion de a tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.
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2.16

2.17

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efactivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos} estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero {0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - la Compafiia realiza baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante el afio en curso, la Cempafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciéon

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afi¢ en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién gue permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aguellos que no son en efective.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto en los estados
financieros de [a Compafia ya que sus pasivos no provienan de actividades de
financiamiento. Los pasivos de la Compaiiia representan principalmente cuentas
por pagar a proveedores y compafiias relacionadas, las cuales se liquidan mediante
los flujos de efectivo generados de Ja aperacion propia del negocio.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas cormo diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros de 1a Compaiiia ya que la Administracién de la Compafiia evalUa la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero atn no son
efectivas. Un detalle es como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Titulo en ¢ después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (Y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Se

Tratamientos del Impueste a
las Ganancias

permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y

me

dician de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v en

noviembre del 2013, incluyé nueves requisitos para la contabilidad de coberiura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Los

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican deniro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo contractuales que son
tnicamente pageos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de actives financieres, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que soio constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valares razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones ¢ participacienes de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3}, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocide en el resultado del periodo.
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« Respecte al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modele de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2017, considerande los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracién de la Compafia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
astados financieros de la Compafia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicién

Los instrumentos financieros de la Cempafia incluyen principalmente efectivo y
bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales, tal como se describe en nota 11 a
los estados financieros. Los activoes y pasivos financieros de la Compaiiia se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo
con NIC 39,

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafiia estardn sujetos a la evaluacidn de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. Tal come se indica en las notas 2.14.4 y
2.14.5, las vantas de bananc se realizan principalmente a su compaiiia relacionada
local, fa cual transfiere los valores correspondientes a estas compras en un plazo
maximo de 8 dias, de acuerdo 2 lo requerido por disposiciones legales; por lo que |a
Administracién considera gue no surgirian efectos significativos en las cuentas por
cobrar comerciales.

En el contexto general de |a aplicacion de esta modificacién, la Administracion prevé
que el modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 daréd lugar a un
reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los actives financieros
respectivos y que, eventualmente, se incrementara el valor de la pérdida reconocida
para estos actives cuando se identifiquen situaciones que indiquen la necesidad de
su aplicacion.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la
Compafiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro vy reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
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ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconccer el
ingreso en la medida que represente [a transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, [a norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pasc 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién del contrato.
Paso 5: reconocer el ingrese cuando (o en la medida que} la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en ta medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la Compahia reconoce
ingresos principalmente por la venta de banano a una compafia relacionada local, los
cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es transferido a la relacionada.
Con base en lo indicade precedentemente, la Administracién considera, de manera
inicial, que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual gufa de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un active identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiente operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendataric y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de active.

El derecho de usa del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medidg al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacidn de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerde con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
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2.18

principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tiene un compromiso de arrendamiento
operativo de vehiculo. Debido a que este contrato de arrendamiento operativo
actual no es material no se espera que la aplicacion de la NIIF 16 tenga un impacto
significativo sobre el importe reconocido en los estados financieros de la
Compaifiia; sin embargo, la Administracién de la Compafiia se encuentra evaluando
el posible efecto, de existir alguno, de la aplicacién de esta norma en los estados
financieros; por lo cual, no es posible proporcionar una estimacién razenable del
efecto financiero hasta que la Administracién complete la revision.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositive incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscat), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracidon de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, va
que tal como se explica en la nota 2.7, el impuesto corriente es equivalente al
impuesto Unico bananero, el cual se caicula aplicando las tarifas determinadas por
el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de nimero de cajas
vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela
mensualmente; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables - |.a preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezca alguneos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el propdsito de determinar Iz valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de fos estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la inforrmacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.
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EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucidn financiera local, los cuales no generan intereses.

INVENTARIOS

Banano

Insumos agricolas
Suministros ¥y materiales
Provision por obsolescencia

Total

Al 31 de diciembre de 2017

31/12/17

71,390
16,725
34,805

(8,168)
214,752

31/12/16

110,211
15,396
43,552
(5,430)

163,729

« Banano - Representa 11,876 (Afio 2016 - 18,443) cajas de banano ubicadas en

puerto, |as cuales fueron vendidas a su compafia relacionada Unién de Bananeros
Ecuatorianos §.A. UBESA en la primera semana de enero del 2018,

+« Insumos agricolas - Incluye principalmente fertilizantes y fungicidas por US4$9,164 vy
materiales agricolas por US$8,031, los cuales seran utilizados en los procesos de

produccion de banano.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacidén acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenas

Plantaciones de banano

Estructuras

Sistema de riego y drenzaje

Maquinarias y equipos

Vehiculos, equipos de comunicacién y computacion
Construcciones en curso

Total

31/12/17 31/12/16
6,646,173 6,650,884
(1,788,013) (1.574.440)
4,858,160 5,076,444
2,118,948 2,118,948
1,760,936 1,853,617
491,651 536,013
355,062 341,640
111,549 124,274
20,014 21,282
80,670

4,858,160 2,076,444
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(1) Representa transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afio 2015
se presentaban come activo biologice y debido a la aplicacidn en el afio 2016 de las
modificaciones en las normas NIC 16 y NIC 41, la Cempafiia utilizé el valor
razonable de las plantaciones de banano v registrd un ajuste por US$1.3 millones, el
cual fue determinado por un perito independiente utilizando como metodologia de
valuacion el enfoque del costo.

Con posterioridad a la vaioracién de plantaciones de banano realizado en ef afio 2016 por
la Administracién, se estimd la vida Util para estos activos en 22 anos por lo cual el gasto
de depreciacion del afic 2017 se calculd considerando esta nueva vida Util.

6. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2017, representa 155,002 racimos de banano en desarrollo, los
cuales estaran listos para ser cosechados en un periodo de 1 a 13 semanas. El valor
razonable del activo bioldgico fue determinado utilizando un enfeque de mercado, en el
cual se utilizaron los siguientes datos de entrada:

31/12/17 31/12/16
Numero de racimos en crecimiento 155,002 164,322
Numero de cajas/racimos 203,809 209,604
USD por caja de 22XU 6.66 6.08
Determinacion - Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 1,357,126 1,274,393
Costos de venta (875,478) (808.989)
Valor razonable 481,648 465,404

Los movimientos del activo bioldgico fueron como sigue:

ARo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del aho 465,404 549,632
Cambios medicién de activo bioldgico 16,244 {84,228)
Saldos al final del afio 481,648 465,404
7. CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Compafias relacionadas, nota 14 1,288,761 1,648,301
Proveedores 136,479 71,918

Otras cuentas por pagar 910
Total 1,426,150 1,720,219

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores incluyen principalmente facturas por compra

de insumos, los cuales tuvieron vencimiento promedio de 30 a 60 dias.



8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

8.2

8.3

impueastos corrientes es como sigue:

31/12/3i7 31/12/16
Actives por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado ~ IVA (1) 131,282 151,950
Pasivos por impuestos corrientes:
Impueste al valor agregado y retencionas 1,583 1,847
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2.790 2,622
Total _ 4,373 4.369

{1} Corresponde a crédito tributario de los afios 2017 v 2016.
Impuesto a la renta reconocido en resultados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de banano estan sujetos al impuesto a la
renta Unico con porcentajes que oscilan entre el 19% vy 2%, en funcion del volumen
semanal de cajas vendidas. La base imponible para el cdlculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banane, y en ningdn caso el precio de
los productos transferidos podra ser inferior & los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccién y cultivo de
banano estaran exentos de calcular v pagar el anticipo del impuesto a [a renta. El
impuesto a la renta Unico se declara y cancela mensualmente.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia pagd y registré en resultades del afio
US$104,926 (ARo 2015 - US$105,275) de impuesto a la renta Unico de la actividad
bananera,

Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2017, sobre las cuales pedrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

Aspectos tributarios — En diciembre 29 del 2017, se emitié la Ley Organica para
la reactivacion de la ecenomia, fortalecimiente de la dolarizacién y modernizacion

de la gestidn financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes

de ia mencionada Ley:

= No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributaric, el IVA en
cormpras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {(anteriormente
US$5,000).

s La némina de los administradores, representantes legales y socios 0
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe
inciuir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

+ Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
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10.

8.4 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un misme periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afic 2017, no supera el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente beneficios sociales por
US$314,852 y participacion a trabajadores por US$8,064; los cuales seran cancelados
durante el afio 2018,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 457,041 440,369
Bonificacién por desahucio 131,917 115,042
Total 288,958 555,411

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
s5in perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliades al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Saocial.

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién iaboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensuat por cada une de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligacicnes por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del
plan, de tal suerte que se atribuye Ia misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de (os ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utitizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuente, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en
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11.

base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos
aumentaria en US$40,119, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacion
por beneficios definides disminuiria en US$37,014.

Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligacion por beneficios definidos
aumentaria en US$41,127, en caso de que la tasa disminuya en un 0.5%, la obligacion
por beneficios definidos disminuiria en US$38,225.

Si la tasa de rotacidn disminuye en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos
aumentaria en US$13,747, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacidon
por beneficios definidos disminuiria en US$12,756.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las cbligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédito unitario
proyectade, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estade de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipédtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los afios 2017 y 2016, las principales presunciones usadas para propésitos de los
calculos actuariales fueron el 4,02% vy 4.14%, para la tasa de descuento v el 1.5% y 3%
para la tasa esperada de incremento salarial; respectivamente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiente, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Cornpariia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

La administracioén de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos
del Grupo Dole.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidn y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compainiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compafia no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafifa no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractualfes resultando en una
perdida financiera para la Compafiia. La Compafiia tiene transacciones de
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crédito principalmente con partes relacionadas por venta de banano, las
cuzles, de acuerdo con disposiciones legales, deben ser canceladas en un
plazo maximo de 8 dias, por o cual la Administracion considera que el
riesgo crediticio estd mitigado por tal circunstancia.

11.1.3 Riesgo de liguidez - La Administracién es la que tiene la
responsabitidad final por la gestidén de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y large plazo, ast como la gestion de
liguidez de Ia Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros. Adicionalmente, los accionistas efectban aportes a la
Compaifiia, lo cual le permite a la Administracion disponer de liquidez vy
financiar los proyectos de inversién y actividades de operacion.

11.1.4 Riesgo de capital - La Companfia gestiona su capital para asegurarse
gue se encontrarad en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacidn de los saldos de pasivos y patrimonio,

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros es como sigue.

31/12/17 31/12/16

Activos financieros:
Efectivo y banco 139,317 94,324
Ctros activos financieros 18,865 37,431
Cuentas por cobrar 14,647 23,589
Total 172,829 155,344

Pasiveos financieros:
Cuentas por pagar 1,426,150 1,720,219

12, PATRIMONIO

12.1 Capilal social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado consiste en
50,000 acciones de valor nominal unitario de US4$0.04. El capital suscrito y
pagado esta representado por 25,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US%$0,04.

12.2 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Resultados acumulados - distribuibles 1,954,131 2,013,361
Resultados acumulados provenientes de la
Adopcidn por primera vez de las NIIF 1,294,641 1,254,641
Reserva de capital 233,893 233,893
Otras perdidas por nuevas mediciones de

obligaciones por beneficios definidos (71.,164) {134.,558)
Total 3,411,501 3,407,337
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF, los cuales segdn Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compafiia.

Reserva de capital - El saldo acreedor de reserva de capital proveniente de PCGA
anteriores, sofo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compania.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como

sigue:
ARo terminado
31/12/17 31/12/16
Costo de venta 4,835,550 4,749,808
Gastos de administracidn 540,462 596,212
Total 5,376,012 5,346,020

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/37 31/12/16
Sueldos y salaries - 1,741,563 1,679,883
Beneficios a empleados 1,068,091 1,064,992
Fertilizantes y fungicidas 908,723 914,209
Servicios de fumigacion y seguridad 522,185 445,244
Transporte 419,502 421,158
Depreciacion, nota 5 215,916 306,478
Suministros y materiales 145,412 119,785
Mantenimiento y reparaciones 131,373 89,925
Combustibles vy lubricantes 85,762 89,828
Impuestos y contribuciones 28,128 21,753
Honorarios profesionales 19,483 18,709
Ajuste medicidn activo bioldgico, nota 6 (16,244) 84,228
Impuesto al valor agregado no utilizado 15,330 14,974
Otros gastos 90,788 74,854
Total 2,376,012 5,346,020

Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:
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14.

15.

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 367,888 351,271
Aportes al IESS 366,809 343,168
Alimentacion 96,099 94,483
Beneficios definidos 104,339 118,586
Participacion a trabajadores 8,064 29,952
Otros _124,892 127,532
Total 41,068,091 1,064,952

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar:

Logistica Bananera S, A. LOGBAN 13,619
Cuentas por pagar:
Locales

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 1,243,696 1,640,041

Logistica Bananera S. A, LOGBAN 27,182

Megabanana 893

Industrial y Comercial TRILEX S.A. 17,883 7,367
Total 1,288,761 1,648,301

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compaitias relacionadas no generan
interés y no tienen vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Ventas de banana

Unidn de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA 5,386,853 5,495,530
Compra de insumos y prestacion de servlfcios logisticos

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 704,735 715,898

Dole Purchasing Company 12,733 16,369

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
25 del 2018) no se predujeron eventos que en opinién de ta Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compatiia en abril 18 del 2018 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la

Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones.
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