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INFORME DE L,OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Zanpoti 5. A,:

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieras adjuntas de Zanpoti S. A. que incluyen et estado de
sltyacién financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estades de resuitado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminade en esa
fecha, asi como fas notas # los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por fos posibles efectos de los asuntos descritos en la seccidn
“Fundamentos de fa Opinidn Calificada”, l0s estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en tados los aspectos materiales, la posicion financlera de Zanpoti 5. A, al 31
de diciembre del 2018, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Infermacion
Financiera - NIIF emitidas por el Cunsejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

Durante el afig 2016, fa Compaiiia aplicd fas modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionates de Contabitidad (1ASB) vy, reclasificd jas plantaciones do
banano registradas como activos bioldgicos a propiedades y equipos, las cuales hasta ei afo
2015 se registraron al costo menos [a depreciacién acumulada; ademas reconocio log racimos
en desarrollo como active biotdgico, Para la aplicadién de estas modificaciones, 2 Compadia
determing el valor razonable de {as plantaciones de banang y de los racimos en desarrolio
acogiéndose en parte a la opcidn permitida por 2 modificacion 2 la norma, y registrd os
ajustes incrementando los activos respectives con crédito a resultados acumulades. Sin
embargo, os efectos relacionados con plantaciones de banano se registraron en los estados
financieros al 31 de diciernbre del 2016 v no se determinaron de forma retrospectiva los
efectos de afics anteriores va que de acuerda con el criterio de Iz Administracidn, no les fue
posible obtener la infarmacion para determinar estos efectos. En razon de lo comentado
orecedentemente, no nos fue posible determinar lo apropiado del reconocimiento de estos
ajustes en los estados financieros adjuntos,

Al 31 de diciembre del 2016, g Compaiiia no realizd un analisis de la vida 0t} asignada a las
plantacionas de banano, tal como 1o requieren las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NI1F. Debido a la naturaleza de los registros contabies, no nos fue posible
determinar, mediante la aplicacidn de otros procedimientos de auditoria los posibles efectos,
de existir alguno, en el cargo de depreciacion del aRo,
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria (N1A).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “"Responsabilidades del auditor en relacién con 12 auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de Zanpoti S. A, de acuerdo con el Cédigp de
Etica para Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Mormas Internacionalies de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de {a
Superinteadencia de Compafiias, Valores y Sequros del Ecuador, v hemos cumgplido ias demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramaos gue ia evidencia
ce auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propercionar una base para
nyestra opinidn calificada.

Otro asunto

Con posterioridad a la emision de los estados financieros auditados per el afio terminado el 31
de diciembre del 2015, la Administracion de a2 Compafifa restablecid los estados financieros
por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 vy los saidos del estado de situacion
financtera del 1 de enero del 2015 por modificaciones de NIC 16, NIC 41 v NIC 19, Los efectos
de las modificaciones se resumen ¢on mas detalle en |2 nota 15 & los estados financieros
adjuntos. Nuestros informes de auditoria sobre los estados financleros correspondientes a los
afos terminados el 31 de diciembre def 2015 vy 2014 se emltieron con apinicnes con
salvedades el 10 de mayo del 2016 v 1 de abril del 2015, respectivamenie.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad ¢on Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad - JASB, v del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar ta
capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, sequn
corresponda, los asuntos relacionados con negocip en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga ia intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio,

La Administracidn y ios Accionistas, sbn responsabies de la supervisién del proceso de reparte
financiero de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que o5 estados
financieres en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido @ fraude o erfror, y ermitr
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detecters siempre un error materiat cuando este exista.
Errores pueden surgir debide a fraude o error y son cansiderados materiales si,
individuaimente 0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en ias
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de confarmidad con las Normas Internacicnales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos yna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, Temblén:



Identificamos y evaluamoes los riesgos de error material en los estadoes financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. &l riesgo de no detéctar un error material debido a fraude
es mas elevado que en ef caso de una incorreccion material debldo a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas 0 vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del controf internc relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no

con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectlvidad del cantrol interno de la
Compadia,

Evaluamos si las potiticas contables aplicadas son apropiadas v si Jas estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por [a Administracién son razonabies.

Concluimaos sobre lo adecuado de la utllizacion, por parte de Iz Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en ia evidencia de auditoria obtenida, concluir
5i existe o n¢ una incertidumbre matertal relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
reguiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones ne son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en ja evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compadia defe de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, {a estructura vy et contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan 1as transarcciones y
eventas sybyacentes de un medo que logren una presentacion razonable.

Comunticamos a |0s responsables de [a Administracion de t2 Compaiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momentao de realizacion de la auditaria planificada v tos hallazgos
significativos, asi como cualquler deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurse de la auditoria,
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ANPQTI S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVQS CORRIENTES:
Efectivo y banco
Cuentas por cobrar
[nventarios

Impuestos corrientes
Activo biologico

Total activos carrientes

o

ACTIVO5 NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Impuesto no corriente
Total activos no corrientes

Qo w

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 01/01/1S
{(en U.S. ddlares)
94,324 96,112 60,063
23,589 2,549,326 2,629,606
163,729 119,802 56,673
189,381 242,167 233,942
455, 404 549,632 0
936,427 3,557,039 3,523,244
5,076,444 3,977,181 4,133,760
1.755 1,755
5.076,444 3,978,936 4,135,515
6,012,871 2,235,975 7,698,159

_.4~"Patricio Gutidrrez

-

e Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16

(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

(Restablecidos)

31/12/15

01/01/15

Cuentas por pagar 7 1,720,219 4,744 860 4,794,845
Impuestos corrientes 8 4,369 5,724 4,661
Obligaciones acumuladas 9 324,535 319,317 264.624
Totai pasivos cosrrientes 2.049.123 5,069,901 5,064,130
PASIVO NQ CORRIENTE:

Obligaciones por beneficios definidos 10 555,412 430,486 399,127
Total pasivos 2,604,534 5,500,387 5,454 257
PATRIMONID: 12

Capital soclal 1,000 1,000 1,000
Resultados acumulados 3,407,337 2.034,588 2,203,502
Total patrimonio 3,408,337 2.035 588 2,204,502
TOTAL 6,012,871 2,235,975 2,658,729

!

gt’{%y?ﬂcf{c}//
Kabfd Gonzalez

Contadora General




ZANPOTIS. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESQOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
(Pérdida) Ganancia en medicidn activos bioldgicos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Gasto por impueste a la renta:
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados!

Nuevas mediciones de cbligaciones por beneficios
definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

13

13

15

Aino terminado
{Restablecido)

31/12/16 31/12/15
{en U.S. déiares)
5,515,748 5,209,937
(4.742,.808) (4,872,310}
765,940 337,667
(511,984) {466,474)
_(84,228) — 6672
169,728 {122,135)
(105,275} (104,199}
64,453 (226,334)
{(15.760) 57,420
...38,693 {168,914)

.

_Hatricio Gutiérrez
.-~ Representante Lega!

rat

Genzalez

Contadara General



ZANPOTI S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Resultados
sQcial acumulados Total
(en U. S, dolares)
Enero 1, 2015 {previamente reportade) 1,000 1,785,876 1,786,876
Medicion de activo bioldgico, nota 15 542,960 542,960
Medicidn de beneficios definidos, nota 15 125,334) 125,334)
Enerc 1, 2015 (restablecido) - 1,000 2,203,502 2,204,502
Pérdida {226,334) {226,334)
Otro resultado intagral 57,420 57.420
Diciembre 31, 2015 (restablecido) 1,000 2,034,588 2,035,588
Utilidad 64,453 64,453
Ganancia por revaluacion de
plantaciones de banano, nota 5 1,324,056 1,324,056
Otro resultado integral {15,760 (15.750)
Diciernbre 31, 2016 1,000 2,407,332 3,408,337
Ver notas a los estados financieros
"_/._..ﬂr' ff
< T
P rpls Vil
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. ~Representante Legal
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NPOTI S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Afo terminado

21/712/16

31/12/15

(en U.S. dolares)

Recibido de companias relacionadas 5,139,370 5,288,905
Pagade a proveedores, trabajadores y companias relacionadas {4,954,198) {4,962,411)
Impuesto a la renta L103.275) L104,199)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 79,857 _. 222,295
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (81.685) .{186.246)
EFECTIVO Y BANCO:
{Disminuclén) aumento neto durante el afo (1,788) 36,049
Saldos al comienzo del afio 96,112 60,063
SALDOS AL FINAL DEL ANO 94,324 .. 96,112
TRANSACCION QUE NO GENERG MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacion de saldos con compafiias relacionadas, nota 14 4,542,156
Ver notas a los estados financieros
T
=
,} el ‘ g
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o /Patricio Gutiérrez atya:@6nzalez
.~ 'Representanie Legal Contadora General
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ZANPOTI S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Zanpoti 5. A,, fue constituida en 1998 y su actividad es la siembra, cultivo v cosecha de
banano, &l cual se vende printipatmente a una compafiia relacionada local, Para el
desarrolle de sus actividades, la Compafifa es propietaria de 337.75 hectdreas de terreno
distribuidas en las haclendas “Las Lolas” v “losefa”, ubicadas en ¢l cantén Babahoyo,
provincia de Los Rips. Al 31 de diclembre del 2016, se encontraban en produccion -
aproximadamente 293,71 hectdreas de banano, Su doemicilio principal es Av. Las Manjas
#10 y Av, Carios o Arosemena frente al C.C, Aventura Plaza en la ciudad de
Guayaquil,

Para e} desarrollo de sus operaciones, & Compaiita se basa en un calendario bananero
que consta de 13 periodos anuales compuestos de 4 semanas cada ung.

El crecimlento de una planta de bananc desde que inicia ef manejo de ia nueva madre
hasta la cosecha del racime de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de Jas condiciones exdgenas y enddgenas
alrededar de ia plantacién. En promedio, una planta de banano se desarrolla en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formacidn del banano), f2
cual se transforma en racimo de banano entre 12 3 14 semanas; en este punto, el racimo
de banano se encuentra en condiciones optimas para la cosecha.

Durante el afo 2016, la Campaiia efectud la venta de aproximadamente 886,746 cajas
de banano (Afio 2015 ~ 847,913), las cuales fueron comergializadas a una compaiiia
relacionada local.

Ef principal accionista de la Companla es Banaplus Incorporated, entidad domicitiada en
Islas Virgenes Britdnicas, propietaria del 99.90% del paquete accionario. La
contretadora final de la Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en
Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compaiia forma parte del Grupo Dole.

La infarmacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de {a Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracion de cumpiimiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Comabilidad - 1ASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funciona! de la Compafiia es el Ddtar de los
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), et cual es {a moneda de circulacion en a)
Ecuador.



2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparadoes sobre las
bases det costo historico, que esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada en el intercambio de bienes y servicios,

El valor razonatte es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientermnente de si ese precio es directamente observable o
estimado utitizando otra técnica de valoracidn. Al estimar &l valgr razanatle de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes de! mercado tomarian en cuenta al fifar el precio de!
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y/o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de fa NIIF 2, [as operaciones de arrendamiento que
astan dentro del alcance de ia NIC 17, v Jas mediciones gue tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no sen su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de ja NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informactén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en ef nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicign del vator razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos igénticos que ia entidad puede acceder a [a fecha de medicién.

Nivel 2: Insuymos distintos a los precios cotizados incluides en el Nive! 1 gue sean
ahservables para el active o pasivo, y8 sea directa o indireciarmente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

tos irmportes de las notas a lus estados financieros estan expresados en UG,
dolares, excepto cuando se especifique o contrario,

A continuacion se describen las principales poiiticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros,

2.4 Inventarios ~ Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedic ponderado, Las inventarios de insumos
agricolas y repuestos incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolascencia, |2 cual es determinada en funcidn del inventario que no ha tenido
rotacidn en 180 dias o mas y la probabilidad de uso en la produccién y cultivo de
banang.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - |.as partidas de
propledades y equipos se miden inicietmente por sy costo, y comprende su
precio de adguisicibn mas tedos los costos directamente refacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segun {0 previsto por
la Administracidén de la Compa#ia.



2.5.2

2.5.3

2'5'4

2.5.5

Medicign posterior al reconocimiento: modelo del caste - Después del
reconacimiento inicial, proptedades y equipos s0n reglstrados al costo menos
la depreciacién acumuiada vy el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si hubieren,

Los gastos de mantanimientos se imputan a resultades en el periedo en que
se producen,

Métodos de depreciacidon y vidas Otiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de lines recta, La vida il
estimada por la Administracidn v método de depreciacion son revisados al
finat de cada afio, siendo el efecto de cualquler cambio en et estimada
registrade sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principates partidas de propiedades y equipas
v las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreclacion:

Vida (Gtil
Clase de activo {en_gfios)
Estructuras 10 - 35
Plantaciones de banano 10 - 20
Sisterna de riego y drenaje 10
Maquinarlas y equipas 10
Cableado vial y aéreo 10
Vehiculos 5
Equipos de comunicacién y 3-10

computacion

Retiro o venta de propiedades y equipos - La ulilidag o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propledades y equipos g5 calculada como
la diferencia entre e precio de venta y et valor en libros dal activa ¥
reconccida en los resultadas del ane.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro def valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compafiia evalda los valeres en (ibros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicative de gque estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperabie de! activo a fin de determinar &i alcance de ta pérdida
por deterioro (de existir alguna).

€l irnporte recuperable es el mayor entre et valar razonable menos el coste de
ventas y el valar en use, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descantados det valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para e
?ctivo para los cuales no se han ajustade los estimados de flujo de efective
uturos,

-10-



2.6

2.7

2.8

Si el importe recuperable de un activo caicuiado es menor que su importe en
libras, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas paor deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo.

Cuando una pérdida par deteriora de valor es revertida postenormente, ¢!
importe en libros det activo aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tai ranera que el importe en libros incrementado no excede
el importe en Kbros que se habria calculado si no se hublera reconocido la
pérdida por deteriore de valor para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterloro de valor es reconacida automadticamente
en el resuitado del periodo, saivo si el activo correspondiente se registra al
monto revaluade, en cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro de valor
$e maneja como un aumento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de 105 activos
tangibles.

Activo biolégico - Representa 10s racimos de banana en desarrolio, se miden sl
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque vy gastos de trastado hasta
el punto de venta. El valor razonable se determina utilizando como metodologia de
valoracion, sl enfogue de mercado,

El enfoque de mercado es una técnica de valoracion gue utiliza los precios v otra
informacién relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasives o un grupo de activos y pasivos kdénticos o comparables (es dear,
simitares),

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos [os
costos de venta de un activo bioldgico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
pericdo en que surjan.

Impuesto corriente - Se recotioce como gQasto en el resultado del ejercicio v es
equivalente al Impuesto Unico bananerp, el cual se caicula aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de ta LORTI en base al rango de narmero
de cajas vendidas por semana sobre €l total de ventas de bhanang v se cancela
mensualmaente.

Provisiones - Se reconocen cuando fa Compaiia tiene una obligacion presente {va
sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, &5 probahle que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse upa estimacion fiable del
importe de |a obligacidn.

El tmporte recenocido coma provision debe ser |a mejor estimacion de! desembolso
necesario para cancelar |2 obilgacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera Ja recuperacion de algunos g todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si s virtualmente seguro que se recibira el desembalsa ¢ el monto de la
cuenta por cabrar puede ser medido con fiabitidad.
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2.9

2.10

2.11

2,12

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal vy
bonificacién por desahucio} es determinado utilizando el Método de la
Unigad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al
final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el Interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abonc a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integrat se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuiadas y ng son
reclasificadas a ia utifidad o pérdida del periodo.

2.8,2  Participacién a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulgd la Ley organica para fa justicia laberal vy
reconacimiento del trabajo en el hegar, la misrma gue incluye, entre otros
aspectos taborales, la unificacion de utifidades. Consecuentemente, a
partir de| dfic 2015, la Administracién del Grupo Dole Ecuador decidid
acogerse a la distribucidn unificada de Jas utilidades; por lo que cada una
de las entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mlentras
que el gasto lg reconocen de forma proporciona) aguetlas entidades del
Grupo que generen utilidad al cierre de cada afio. Este beneficio se calcula
2 la tasa del 15% de las utifidades Wiquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales. La unificacion de este beneficio se realiza en base ei
acuerdo ministerial n°® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones
Laborales en agosto de! afio 2016,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a
contraprestacion cobrada o por cobrar,

Los ingresos son reconocides cuando fa Compaiiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de [a venta de banano; el importe de los
ingresos y 105 costos incurridos, o por incurrir, en relacion con fa transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es prabable que la Compania reciba los
beneficins econdmicos asociados con (a2 transaccidn.

Costos y gastos - Se registran al coste historico y se reconocen a medida que s0n
incurrides, independienternente de 12 fecha en que se efectde el page, v se
registran en el periodo en ef que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan {os actives y pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que [a compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea ¢} reflejo de la esencia de 1a transaccién,

Los ingresos vy gastos con grigen en transaccignes que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la
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2,13

2.14

intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder 2l pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieres ~ Los actives y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compahia pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
activas y pasivas financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en 105 resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pastvos financieros, cuandoe sea apropiado, at
momeanto del reconocimiento inicial,

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacian depende de la naturaleza y proposito de tos activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - £5 un métado de calcuto del
“ costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacién del

ingreso o gasto financiero a 1o large del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pager {incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, ¢ostos de transaccion y atras primas o
descuentos que estén incluidas en & cdlculo de la tasa de interés efectiva)
astimados a lo Jargo de la vida esperada del activo o pasivo financiero {0,
cuando sea adecuada), en un periodo mas corto con el importe nete en
libros en el momento de recenocimiento inicial.

2.14.2 Efectivo y banco - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferiar a
tres meses,

2.14.3 Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con paquos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active e incluyen
principalmente cuentas por cobrar @ cornpaiias relacionadas y clientes
terceros; las cuales son registradas a su valor razonable v son medidas al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto fos
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

2.14.4 Deterforo de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquelios designados al valor razonable con cambios en resultados
son probados por deterioro de valor ai final del periodo sobre el que se
informa. Un active flnanclero estaré deteriorado cuando exista evidencia
objetiva det deteriorp como consecuencia de uno 0 Mas eventos que hayan
ocurrido después del reconecimiento inicial del active v los flujos de efectivo
Futuros estimados del active financiero se han visto afectados.

P§ra los activas financieros registrados al costo amortizado, el importe de Ia
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los fiujos futuros estimados del activo, descantados a fa
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tasa de interés efectiva griginal del activo financiero. El importe en libros
de fas cuentas por cobrar se reduce por fa pérdida por deterioro a través de
una cuenta de provisidn, Cuzndo se considera gue una cuenta por ¢obrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.  Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resul{ado del periogo.

Al 31 de diciernbre del 2016, tas cuentas por cobrar no incluyen una
provision para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que et 100% de
las ventas de ia Compafiia se reatizan con una compaiiia relacionada local,
la cual transfiere los valores correspondientes de estas compras en un plazo
maximo de 8 dias, de acuerdo a jo requerido por disposiciones legales.
Adicionalmente, tal como se expilca en la nota 1, la Compafiia forma parte
del Grupo Dote Ecuadar, el cual en case de existir alguna perdida o riesgo
de incobrabilidad de saldos entre compatitias relacionadas, la Casa Matriz
proporcionaria el apoyo financiero necesarie para cubrir fas obligaciones,

2,14.5 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiran los derechos contractuaies sobre los
flujos de efectivo del activo financierg, vy transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo financiero. Sila
Compafiia no transflere ni retiene substancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad vy cantinda reteniendo el control del
activo transferido, 1a Compahia reconccerd su participacion en ef activo v 1a
obligacién asoclada por los montos que tendria que pagar, Si lg Campafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también recanacerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros det activo v la suma de [a contraprestacion recibida y por
recibir asi como et resuitado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resuitado
de! periodo.

2.15 Pasivos financigros - Los instrumentos de deuda son clasificados comao pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como paslve corriente 2 menos que la Compania tenga el
derecho incondicionat de diferir el pago de la abligacion por o menos 12 meses
después de la fecha det estado de situacidn financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financleras, no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotlzan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a compafiias relacionadas y {erceros, tas
cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de 1a tasa de interés afectiva. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se reallzard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor 2 365 dias, stempre que su efecto
sea material,

El método de Iz tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amaortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
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largo de! perioda relevante. La tasa de interés efectiva a5 |2 tase de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarivs y puntes pagados o recibidus que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de fa vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuade), en un periodo mdés corto con el
importe neto en libros en el momento de recongcimiento inicial,

2.15.2 Bajas de un pasiva financiero - la Compania realiza baja en cuentas un
pasltvo financiero st, y salo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de haja v
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en gl resultado del
periado.

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por ef Conseio de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente
efectivas a partir de 1 de enero del 2016 o postetiormente,

2.16,1 Modificacienes a NIC 16 y NIC 41: Inclusion de las plantas
productoras dentro def alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41,

Esta modificacidn requiere aue fos activos bioldgicos gue cumplan con la
deflntcidn de planta productora sean contabilizados de acuerdo con jos
lineamientos de NIC 16 - Propiedad, planta y equipo en lugar de NIC 41 ~
Agricultura,

Para {a aplicacian de estas modificaciones, fa Compafia utilizo el vator
razonable de las plantaciones de banano v los efectos se registraron con
cargo a3 resulfados acumulados ai 31 de diciembre de 2016 y no s
determinaron los efectos retroactivos al 1 de enero y 21 de diciembre de
2015; va que de acuerdo con el criterio de la Administracién fue
impracticable determinac de farma retroactiva el valor razonable de esta
activo debide a imposibilidad de obtener los datos reales de las variabies
necesarias para la valoracion de plantaciones de banane en esas fechas;
tales como; numero de plantas productivas existentes, edad de ias
plantaciones y datos sobre su productividad. Adicionalmente, para efectos
de presentar la informacién comparativa se reclasificod 10s saldos de
plantaciones de banano al 1 de enere y 31 de ditiembre de 2015 como
propiedades y equipos; los cuales en esas fechas se presentaren como
activos biologices y se median al ¢osto menaos la depreciacidn acumutada.
Ver nota 5.

2.16.2 Madificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de
descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utllizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-emples debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre boros
corporativos de alta calidad al final de} periodo de reporte. La evaivacién
de ia profundidad de un mercado para banos corporativos de alta calidad
debe ser 2 nivel de la moneda {es decir, Iz misma moneda en que los
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beneficios deben ser pagados). Para tas monedas para las que no existe un
mercado profyndo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar ios rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados
en e¢sa moneda a la fecha de reporte.

Al ser ) délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
en |a que se van a pagac las pasivos por beneficios definidos vy
considerando que el mercado de banes corporativos de alta calidad en
Ecuador no es profundo, se ha establecido que 1z tasa para descontar 108
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la
tasa de Ios rendimientos del mercado de benes corparativos de alte calidad
de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de esta norma, 2 tasa de
descuento utilizada por el Grupo se determinaba por referencia a los honos
del goblerno ecuatoriano,

Este modificacién se ha apiicado de forma retroactiva resuitando en un
incremento de los pasivos por beneficios definides con el correspandiente
ajuste a utilidades raetenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los
efectos de la aplicacidn de esta modificacién se detallan en la nota 15 a los
estados flnanciergs adiuntos.

2.17 Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

2.18

La aplicacion de [as enmiendas que se detallan a continuacién, ne han tenido
alngun impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en 10s estados
financieros separados de la Compania,

Efectiva a partir de

periodos que inicien

NIIF Titulo en o despues de
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacion de los métados Enero 1, 2016
ia NIC 38 aceptables de depreciacidn y

amortizacion

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - La Compaiiia no
ha aplicado tas siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que permiten

aplicacian anticipada, Un detalle es como sigue:

Efectiva a partr de

perindos gue inicien

NIF Titulo en.o despugs de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

. contratos can clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a fa NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Madificaciones a la NIC 12 Reconocimignto de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas
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La Administracién de la Compariia prevé que [a aplicacion de estas nuevas normas
vy enmiendas en el futuro podrian tener un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adiuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidon razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completadeo. '

2.19 Estimaciones y juicios contables - La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracidn realice dertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el propdsite de determinar ja valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. €n opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de l2 informacion disgonibile al momento, los cuales podrian liegar 2
diferir de sus efectos finales,

CUENTAS POR COBRAR

31/12018 31412/15
Compahias relacionadas, nota 14 13,619 2,543,088

Otras 9,970 6,238
Total 23,589 2,549,326
INVENTARIOS

31/12/1&  33/12/39

Banano 110,211

Insumos agricolas 32,477 40,782

Suministros y materiales 26,471 80,792

Provision por obsolescencia —{9.430) - _(1.772}
Total 163,729 119,802

Al 31 de diciembre det 2016, banano representa 18,442 cajas de banano ubicadas en
puerto, las cuales fueron vendidas & su compafia relacionada Unidn de Bananeros
Ecuatorianos S.A. Ubesa en {a primera semana de enero del 2017,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

. (Restablecidos)
33012/16 31/12/1% £1/01/15
Costo 6,650,886 6,398,092 5,230,751
Depreciacidn acumulada {1.574.442) (2.420,211) (2,096,991)
Total 2.076,444 3.877,181 4,133,760
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Clasificacign:
Terrenos
Plantaciones de banano
Estructuras
Sistema de riago y drenaje
Maquinarias y equipos
Vehiculos, equipos de comunicacion y
computacion
Cabieadeo vial y aéren
ConstrucCiones 2n gurso

Totai

21/12/16
2,118,948
1,853,617

536,013
341,540
124,274
21,282
80.670

S.020.858%

{Restablecidos}

31714418

2,118,948
679,912
575,001
424,441

141,540

24,445
6,000
— 6894

327218}

QL{Qif15

2,118,948
845,140
596,737
430,391

99,348

11,053
15,751
— 16,392
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{1) Represent2 transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afo 2015
se presentaban comao activa bioldgica v debida a 12 aplicacion de las modificationes
en las normas NIC 16 v NIC 41, detalladas en 12 nota 2,16.1, la Compaidia utilizd e
vaior razonable de las plantaciones de banane y registréd un ajuste por US51.3
rmiliones, el cual fue determinado por un perito independiente utilizando coma
metodologia de valuacion e enfoque del costo,

6. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2016, representa 164,322 racimos de banang én desarrollo, ios
cuales estaran listos para ser cosechados en un periodo de I a 13 semanas, E! valor
razonable de! activo bioldgico fue determinado utilizando un enfoque de mercado, en el
cuat se utillzaron los siguientes datos de entrada:

31/12/16 31/12/15 Q1017135
# de racimos en crecimiento 164,322 181,324 178,777
# de cajas/racimos 209,604 241,288 241,138
USD por caja de 22XU 6.08 &6.08 5.80
Determinacién - Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 1,274,393 1,467,034 1,419,254
Costos de venta {808,989} {917.402) (876,294)
Valor razonable _465.404 549,632 542,260

Los movimientos del active bioldgice fueron como sigue:

ARo terminado

1712 31412715 QY/QLZAR

Saldos al comianzo del afio 549,632 542,960
Cambios medicidn de activo bioidgico {84,228) 5672 542,960
Saldes al final del afo 465,404 549,632 542,960

7, CUENTAS POR PAGAR

3112116 301215

Compafiias relacionadas, nota 14 1,648,301 4,664,367
Proveedores : 71,518 80,493
Tatal 1220219 4,744,860
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Al 31 de diciembre del 2016, proveedores incluyen principalmente facturas por compra
de insymos, o8 cuales tuvieron vencimiente promedio de 30 dias.

8. IMPUESTOS

8.1

8.2

8.3

Activos y pasivos def afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrient@s es como sigue:

31712116 21712713
Activos por impuestos;

Corriente:
Impuesto al valor agregado ~ IVA 189.381 242,167
No carriente:
Notas de crédito recibidas del SRI - Wy .-
Pasi fmpuest nes:
Impuesta al valor agregado y retenciones 1,847 1,985
Retenciones en |a fuente de Impuesto a la Renta _2.522 3,239
Total %41@2 _-5;2251

Impuesto a fa renta reconocide en resultados

A partir del aflo 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los ingresos
provenientes de la produccidn y cultive de banano estan sujetas al impuests a |2
renta {nico con parcentajes que oscilan entre el 1% y 2%, en funcién dei volumen
semanal de cajas vendidas. La base Imponible para el ¢alcule de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ningin caso el precio de
fos productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se dediquen exciusivamente a la produccién y cultive de
banano estaran exentos de calcular v pagar el anticipo del impuesto a la renta. El
impuesto a la renta Unico se declara y cancela mensualmente.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia pago vy registrd en resuitados del afig
US$105,275 (Afio 2015 - US$104,199) de impuesto a la renta Onico de fa actividad
bananera.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para (a revision de jas autoridades
tributarias desde | afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibies y otros.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetes al impuesto a la renta que havan efectuadao operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales gperaciones nan sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumufado de ias operaciones de 1a
Compaifiia con partes refacionadas durante el afio 20186, no supera &l importe
aturmnttado mencionado,
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10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente beneficios sociales por
US$205,829 y participacidn a trabajadores por US$29,952; los cuales serdn cancelados
durante el ano 2017,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

{Restabiecidos)
312418 31/32435 01/01/15

Jubilacién patronat 440,369 326,591 317,974
Bonificacidon por desahucio 115,042 103,895 ~22.153
Total 555411 430,486 390,127

10.1 Jubiflacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continyada o lntercumpida, tendrdn derecho a ser jubitados por sus empleadores
sin perjulcio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

10.2 Bonificaclén por desahucio - De acuerde con disposicianes del Codigo de
Trabajo, en 0s casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitada
por el empleador o por el trabajador, 1a Compafiia entregard i 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 par un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este método \os beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula det
plan, de tal suerte que se atribuye l2 misma cantidad de beneficic a cada aflo de servicio,
considerando el use de hipitesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesls reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el ingremanta
salarial y las probavilidades de pago de estos beneficios,

Las gananclas y pérdidas attuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abanan a otros resultades integrales
durante el remanente de vida laharal promedic esperado de los empleados
correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definldos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado v la
mortalidad. El andlisis de sensibllidad detallado a continuacién se ha desarroliado en
base a fos cambios razonablemente posibles que se produzcan ai final del perioda de
referencia de j0s respectivos supyestos.

Si la tasa de descuepto varia en un D.5% {mayor 0 menor), i3 obligacion por beneficios
definidos, disminuiria por US$48,313 {aumentaria por US$53,183).
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St los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen} en yn 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$53,528 {disminuiria por
US249,050).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afie tanto para hombres como
para mujeres, 1a obligacion por beneficios definides aumentaria en US$15,934
{disminuiria en US$16,088).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacidn por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el
cambic en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de fos
supuestos pueden ser correlacionados).

€5 importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de {as obligaciones por beneficios deflnidos se calculd utillzando el métodoe de
crédito ynitario prayectado, que s el mismo que et aplicade en e calculo de ia obligacion
por beneficios definidos reconocide en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos ¢ hipatesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Para los afios 2015, 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron el 4.14%, 4,36% v 9.15% para la tasa de descuente, réspectivamente
y el 3% para 1a tasa esperada de incremento salariat, respectivamente,

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros -~ En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

£l programa general de administracion de riesgos de Yo Compafhia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio
financiero de la Compafiia.

La administracidn de riesgos esta hajo la responsabilidad de los altos directivos
del Grupo Dole.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacién y una descripcién de ias medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es ¢! caso.

11,1,1 Riesgo en la tasa de interés - La Compafia no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que ia Compafiia nd mantiene
pasivos financieros gue generen intereses.

11.1.2 Riesgo de crédito - E| riesge de ¢rédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla ton sus obligaciones contractuates resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compahia tiene
transacciones de crédito principalmente con partes relacionadas por
venta de banano, las cuales, de acuerdo con disposiciones legales,

- 24 -



11.2

12, PATRIMONIO

11.1.3

i1.1.4

deben ser cancaladas en un plazo maximo de 8 dias, por lo cual i3
Administracién considera que el riesgo crediticio esta mitigado por tal
circunstancia,

Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene la
responsabitidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de liguidez de
manera que |a gerencia pueda manejar 105 requerimientos de
financlamiento a corto, mediano y largo piazo asi como la gestion de
liguidez de la Compafifa. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos provectados vy reales.

Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
ia optimizacién de fos saidos de pasivos y patrirnonio.

Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos
financieros es como sigue,

2/12/16 31/12/15
Activgs financieros:
Efectivo y banco 94,324 96,112
Cuentas por cobrar 23,589 2,549,326

Total

—232,203 2,842,438

Pasivos financierds:
Cuentas por pagar 1,720,219 4,744,860

12.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital autarizado consiste en
50,000 acciones de valor nominal unitario de US$0.04, El capita! suscrito v
pagado estd representade por 25,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$0,04,

12,2

Resujtados acymulados - Un resumen es comn sigus:
{Restablecidos}
2X1211% 31240535 Qi/01/15

Resultados acumulados - distribuibles (1)} 2,013,351 691,522 917,855
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcion por primera vez de las NIIF 1,294,641 1,227,971 1,227,971
Reserva de capital 233,893 233,893 233,893
Otras pérdidas por nuevas mediciones de

abtigaciones por beneficios definidos {134.558) _(118.798) _(176,218)
Total

2402337 2,034,588 2,203,302
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(1) 1Incluye principalmente el efecto por revaluacion de plantaciones de banang
por Uss1.3 millones, nota 5.

asu, os acumtsl enient 3 adopcid imers vez
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en [a adopcidn
por primera vez de las NIIF, los cuales segun Resolucion emitida por fa
Superintendencla de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor sito
podra ser capitalizado en la parfe que exceda al vator de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econdrmico concluido, si fas hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julio del 20186,
se aprobé la compensacion de resultados acumuiados provenientes de Ja adopcion
por primera vez de las NIIF con utilidades retenidas por US$656,670.,

Reserva de capital - El saido acreedor de reserva de capital proveniente de PCGA
anteriores, s6lo podra ser capitalizade en fa parte que exceda al valer de 13s
perdidas acumuladas y 1as de) Oitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacidén de la
companiia. :

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31412/£18
Coste de venta 4,749,808 4,872,270
Gastos de administracion 511,984 466,474

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2,261,792 2,338,744

Afio termiinado

31012216 31/12/18
Sueldos v salaries 1,679,883 1,558,479
Beneficios a empleades 1,064,992 997,245
Fertilizantes vy fungicidas 914,209 1,086,587
Serviclos de fumigacion ¥y seguridad 445,244 540,286
Transporte 421,158 408,119
Depreciacidn, nota 5 306,478 342,825
Suministros ¥ materiales 119,785 106,022
Mantenimiento y reparaciones 89,925 99,039
Impuestos y contribuciones 21,793 62,465
Combustibles y lubricantes 89,828 48,318
Henorarios profesionales 18,709 15,956
Impuesto a) valor agregado no utilizado 14,974 12,529
Otros gastos 74.854 60.874

Toiat
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Beneficios a empleados — Un detalie es como sigue:

Afo terminado

06 31/12/18

Beneficios sociales 351,271 328,117
Aportes al JESS 343,168 311,981
Alimentacion 94,483 93,096
Beneficlos definidos 118,586 109,741
Participacién a trabajedores 29,552

Otros 127.532 154,330
Total 1,064,392 997,245

14. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

FATAVIAL" NA205

Cuentas por cobrar:
Locales
Unidn de Bananeros Ecuatorianos 5. A, UBESA 2,543,088
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 13,619
Total - 13,619 2,543.088
Cuentas por pagar:
Locales
Unién de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA 1,640,041
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 2,721,624
Bancuber 5. A, 1,917,557
Otras 8,260 14,436
Exterior
Dole Purchasing Cornpany 6,546
Aero Fumigacién Norteamericana 5. A, 4,204
Total 1,648,301 4,664.367

Convenio entre Zangoti S, A., L.ogistica Bananera 5.A. Logban, Bancuber S.A. v
Unign de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA, mediante el ¢cual Loghan y Bancuber
ceden a favor de Ubesa todos los derechos de cobro sobre la deuda que mantenian
con Zanpoti $.A. por US32.6 millones y US$2 mitlones, respectivamente,
Posteriormente, con el objetivo de extinguir parte de la obligacion mantenida con
Ubesa; ambas partes acordaron realizar compensacion de saldos por estos importes.

Los salfdos de las cuentas por ¢abrar y pagar a Compaftias relacionadas no generan
interés y no tienen vencimiento establecido,

un detalle de las principales transacciones con compafias relacionadas es como sigue:
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Afio terminado

311127186 31/32/135
Yentas de banana
Unign de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA 5,495,530 5,163,624
Compr. insum tacidn rviclos logistico
Lagistica Bananera S. A. LOGBAN 715,898 792,354
Dcole Purchasing Company 16,36% 20,530

. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambio it a

NIC 16 y NXC 41 -~ Tal comio se explica con méas detalle en [a nota 2,16.1, l1a Compaiia
rectasifico los saldos de piantaciones de banano como propiedades y equipoas para
efactos de presentar I3 informacidn comparativa,

NIC 41 - Adicicnalmente, producto del cambio indicado en el parrafo anterior la
Compafiz procedit a medir el activo biolégico al valor razonable menos los costos de
cosecha, empague y gastos de traslado hasta el punto de venta, determinando ios
efectos de esta medicién en los estados financieros al 1 de enero del 2015 v 31 de
diciembre del 2015.

NIC 19 - La Compafia reconocid las efectos de la aplicacién de esta enmienda, 1a cual
entrd en vigencia a partir de! afio 2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento
utillzada para el catculo de obligacicnes por beneficios definidos.

En razdn de las situaciones descritas precedentemente, la Administracion de la Compafiia
restablecid los estados financieros respecto a los saldos previamente reportadas con
corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, A continuacion se presentz una
reconcitiacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldas de las cueatas v
transacciones previamente reportados:

3332005 01/01/15
Repertade Reportado
previamente Restablecido prexlamente Restableido

Estado de situacidn financiera:
Activos Bioldgicos:

Racimos &n proceso (1) 549,632 542,960

Plantaciones de banana (2) 672,912 845,140
Propiedades y equipos {2) 3,297,289 3,977,181 3,288,620 4,133,760
Obligaciones por beneficios

definidos (3} 316,149 430,486 264,793 290,127
Resultados acumulados 1,599,293 2,034,588 1,785,876 2,203,502
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Congcitlacian del Resuitade Integral por e aic terminado el 31 de diciembre del 2015:

Resultado integral reportado previamente

Ganancia medgdicion de Active Biotdgico (1)

Ajuste por enmienda a la NIC 19; tasa de descuento:

Incremento en el gasto por beneficlo definido {3}
Incremento en fas ganancias actuariales
Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NIIF

31/12/15
(186,583)

6,672

©(41,902)

_ 52,892
AR9%7

{468,214}

(1} Representa ajuste por medicion a su valor razonable menos los costos de venta ge

activo bictdgico de acuerdo can NIC 41; aplicando un enfoque de mercado.

{2) Representa reclasificacion de saldos por aplicacidn de la enmienda & la NIC 16
relacionado con fa incluslon de las plantas productoras (Plantaciones de banano)

comg propiedades y equipos,

{3) Representa ajuste por aplicacidn de la enmienda a la NIC 19 relacionado con
cambios en la determinacién de la tasa de descuentc por US$114,337 v US$125,334

respectivamente.

16. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y junio 19 dei 2017 no se produjeron eventos que gn
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financierps adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afig terminado el 31 de gdiciembre def 2016 han sido

aprobados por la Administracién de la Compafiia en abril 17 del 2017 y seran

presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la

Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionisias sin

modificaciones.
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