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Base para calificar la opinién

Al31 de diciembre del 2013, Zanpoti S. A. mide sus activos biologicos, plantaciones de banano al costo menos

la amortizacion acumulada. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF establecen que los
activos bioldgicos deben medirse al valor razonable; o al costo, en caso que exista ta imposibilidad de medir el
valor razonable de forma fiable.

La Administracién de la Compafiia no nos ha proporcionado informacién referente a la determinacion del
valor razonable de sus activos biologicos y no ha justificado las razones para medir sus activos biologicos al
costo neto; por lo tanto, no nos ha sido posible satisfacernos mediante la aplicacion de otros procedimientos
de auditoria acerca de la razonabilidad del saldo de activos bioldgicos, ni determinar posibles efectos en los
estados financieros adjuntos.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo
descritas en el parrafo de base para calificar la opinidn, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Zanpoti S. A. al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

e/[otjé g'@aucéz Q :

Guayaquil, Agosto 20, 2014 Jimmy Mariir D.
SC-RNAE 019 Socio
Registro# 30.628




ZANPOTI S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos biologicos

Impuesto no corriente
Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

N

201

N

(en U.S. délares)

150
1,548,957
59,946
181,489
1,790,542

3,410,020
1,008,080
1,755

4,419,855

~

6,210,397

74,301
1,059,214
30,282
121,131
1,284,928

3,176,374
1,055,428

25.482
4,257,284

5,542,212

///"Pgricio Gutiérrez
’ Representante Legal
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

12

2013

2012

(en U.S. doélares)

4,130,388
9,208
266,249
4,405,845

167.886
4,573,731

1,000
1,635,666
1.636,666

6,210,397

3,789,336
10,894
80,080

3.880.310

128,801
4,009,111

1,000
1,532,101
1,533,101

t\.)

5,542,212

Luis/Aghilar
Ger te/ﬁ)lntable
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ZANPOTI S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 14 4,850,655 3,220,935
COSTO DE VENTA 13 (4.373.867) (2.871.116)
MARGEN BRUTO 476,788 349,819
Gastos de administracion 13 (250.771) (191.707)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 226,017 158,112
Gasto por impuesto a la renta:

Corriente 8 {96,970) (52,429)

Diferido (25.482) 6.126
Total (122,452) (46.303)

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 103,565 111,809

Ver notas a los estados financieros

e

//"‘I?’Vtrlcm Gutiérrez Luig’Agpilar Katxgﬁ&ﬁzalgz
Representante Legal Gerénte Contable Contadora General
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ZANPOTL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Resultados
social acumulados Total
(en U. S. dblares)
Enero 1, 2012 1,000 1,420,292 1,421,292
Utilidad del afio o 111,809 111,809
Diciembre 31, 2012 1,000 1,532,101 1,533,101
Utilidad del afio 103,565 103,565
Diciembre 31, 2013 1,000 1,635,666 1,636,660
Ver notas a los estados financieros
st =
7 ;{ u@i/ekz@g{
- ésatricio Gutiérrez Luis ilar Kat onzalez
epresentante Legal Gerente Contable Contadora General
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ZANPOTI S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de compaiifas relacionadas

Pagado a proveedores y otros

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: -
Adquisicion de propiedades y equipos
Adquisicion de activo bioldgico

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta en Efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE

EFECTIVO:
Adquisicidn de propiedades y equipos y activo bioldgico

Ver notas a los estados financieros

2013

201

N

(en U.S. dodlares)

4,352,798
(3,817,816)
(96,970)

438,012

(398,779)
(113.384)

(512,163)

(74,151)
74,301

150

2,316,417
(2,266,470)
(52.429)

(2.482)

(32,718)

(32.718)
(35,200)
109,501

74,301

2,072,903

Al

| e /f 57
Zfi’i/guwﬁ’fcféﬂ%ﬁg{>

__—/Patricio Gutiérrez Luig/Aghilar
- Representante Legal Gerefite Contable

" KAt
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ZANPOTI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Zanpoti S.A., fue constituida en 1998 y su actividad es la siembra, cultivo y cosecha de banano. Para
el desarrollo de sus actividades, la Compaiiia es propietaria de 328.48 hectareas de terreno distribuidas
en las haciendas “Las Lolas” y “Josefa”, ubicadas en el cantén Babahoyo, provincia de Los Rios. Al
31 de diciembre del 2013, se encontraban en produccion aproximadamente 294.10 hectareas de
banano (197.4 hectareas de banano para el afio 2012).

Durante el afio 2013, la Compaiiia efectud la venta de aproximadamente 882,015 cajas de banano
(541,410 para el afio 2012), las cuales fueron comercializadas a una compaiiia relacionada local.

El principal accionista de la Compafifa es Banaplus Incorporated, entidad domiciliada en Islas
Virgenes Britanicas, propietaria del 99.90% del paquete accionario. La controladora final de la
Compaiiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.

2.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar a Compaiiias
relacionadas, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto 108 vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion, que no excede su importe recuperable y
son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada en funcion a la
rotacion mayor a 180 dias y al uso del inventario en la produccion de banano.



2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracidn de la Compaiiia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, propiedades
v equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo la Compaiiia registra pérdidas de deterioro del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

L
2.5.3 M¢étodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
e A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades vy las vidas utiles

usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades vy equipos Vida 1til (en afios)
Edificios y estructura 20-35
Sistema de riego y drenaje 10
Magquinarias y equipos 10
Cableado vial y aéreo 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién y comunicacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

2.5.5 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracién de la Compaiifa evalla los valores en libros de sus propiedades y equipos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro.

¥

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacion.

2.6 Activos bioldgicos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Los activos biologicos se miden
inicialmente a su costo, y comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el mismo.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, el activo
bioldgico es registrado al costo menos la amortizacion acumulada. En caso de requerirlo,
la Compafiia registra pérdidas de deterioro de los activos.

Los gastos de fumigacién y mantenimiento de estos activos son registrados en resultados
en el periodo que se producen.

2.6.3 Amortizacion del activo bioldgico - El costo del activo biologico se amortiza a 10 afios
de acuerdo con la politica corporativa de la Compaiiia.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por pagar a Compaiiias
relacionadas y a terceros, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios
definidos.

2.10.2 Participacion de trabajadores - La Administracion reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar.

Los ingresos son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la venta de banano; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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2.12

2.14

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas - Durante el afio en curso, la Compatiia procedid a la aplicacion de
una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad — IASB, efectivas a partir del 1 de enero del 2013 como siguen:

Modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Durante el aiio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compailias revelen
informacidn sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos
de constitucion de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensacion exigible o acuerdos similares dado que la Compaiiia no tiene ninglin acuerdo de
compensacion, la aplicacién de las enmiendas no ha tenido impacto en las revelaciones o sobre
los importes reconocidos en los estados financieros.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la contabilizacion de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacién” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral.

Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la

version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segtin la NIC
19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo

-10 -
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por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en
el resultado del periodo v otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los trabajadores, excepto por el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral. Estos cambios no han tenido un
efecto material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ann no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIFE)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas alaNIIF 9y  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos financieros ~ Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Sl -
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CUENTAS POR COBRAR

Compailias relacionadas, nota 14
Anticipo a contratistas
Otras

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

%

Coste

Enero 1, 2012
Adquisiciones

Diciembre 31, 2012
Adquisiciones
Activacion

... Diciembre 31...

2013

2012

{en U.S. dolares)

1,517,511
26,970

4.476

1,548,957

1,026,187
12,060
20.967

1,059,214

... Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S. ddblares)
Costo 4,519,650 4,120,871
Depreciacion acumulada (1,109.630) (944.497)
Total 3,410,020 3.176374
Clasificacion:
Terrenos 2,118,948 1,300,698
Edificios y estructuras 597,294 73,060
Sistema de riego y drenaje 166,186 229,728
Magquinarias y equipos 120,560 71,942
Cableado vial y aéreo 25,502 35,253
Equipos de comunicacién y computacion 1,191
Vehiculos 599 1,956
Construcciones en curso 379,740 1,463,737
Total 3,410,020 3,176,374
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos de
Edificios y computacion y Construccién
Terrenos estructuras vial y aéreo  Comunicacion  Vehiculos en curso Total
... {en U.S. dolares) ...
1,360,698 317,991 1,261 8,322 2,657,134
1,463,737 1.463.737
1,300,698 317,991 1,261 8,322 1,463,737 4,120,871
398,779 398,779
818.250 364.573 1,408 (1.482.776)
2,118,948 882,564 2,669 8322 _379.740 4,519,650

Diciembre 31, 2013

-12-



Equipos de

Edificios v Sistema de  Maquinarias  Cableado comunicacion
gstructuras riego v drenaje v.equipos vial v aéreo ¥ computacion Vehiculos Total
... {en U.S, délares) ...
Depreciacidn acumulada
Enero 1, 2012 (228,960) (346,413) (203,151) (52,50%) (1,250% (4,701 (836,980)
Depreciacion (1597D) (63.542) (16,577) (9.751) _ (D (1.663) (107,317
Diciembre 31, 2012 (244,931) (409,955) (219,728) (62,256) (1.261) (6,366) (944,497)
Depreciacion (40.339) (63.542) (49.927) (9.751) 217 (1,357 (165.133)
% Diciembre 31, 2013 (285,270 (473.497) (269.655) (72,007 (1.47%) (2,723 (1.109,630)

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia adquirio la finca Josefa ubicada en el canton Babahoyo,
provincia de Los Rios, que incluia propiedades y equipos registrados como construcciones en curso
por US$1.5 millones (activadas en el afio 2013) y activo bioldgico por US$641,884, nota 6.

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo 1,678,242 1,564,858
Amortizacidén acumulada (670,162) (509.430)
Total _1,008.080 1,055,428

Los movimientos de los activos bioldgicos fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

’ Saldos al comienzo del aiio 1,055,428 504,578
Adiciones 113,384 641,884
Amortizacion (160.732) (91,034)
Saldos al final del afio 1,008,080 1,055,428

- 13 -
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CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Compaifiias relacionadas, nota 14 3,929,876 2,218,107
Terceros 1,397,903
Proveedores 197,925 124,811
Otras 2,587 48,515
Total 4,130,388 3.789.336

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores incluye principalmente facturas por compra de insumos, los
cuales tuvieron vencimiento promedio de 30 dias.

IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes.:

Crédito tributario del IVA 150,363 64,814
Crédito tributario de Impuesto a la renta 31,126 54,655
Anticipo del Impuesto a la renta 1,662
Total 181,489 121,131
Activo por impuesto no corriente

Notas de crédito recibidas del SRI 1,755

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado y retenciones 2,902 8,745
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 6.306 2,149
Total 9,208 10,894

Impuesto a la renta reconocido en resultados

A partir del afio 2012, de acuerdo a la Ley del Régimen Tributario Interno, los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto a la renta tnico del
2%. La base imponible para el cilculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas brutas
de banano, v en ningun caso el precio de los productos transferidos podré ser inferior a los

- 14 -



&

e

9.

10-

fijados por el Estado. Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccion y
cultivo de banano estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa registr6 en resultados integrales US$96,970 que
corresponde al pago de Impuesto a la renta Gnico de la actividad bananera.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado

estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2011 al 2013, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles vy otros.

PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado. Sin embargo, la Compaiiia ha decidido realizar
dicho estudio, en base al cual se determind que las transacciones realizadas en el afio 2013 con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Jubilacion patronal 146,325 109,635
Bonificacion por desahucio 21,561 19,166
Total 167,886 128,801

10.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminaciéon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracidén mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
-15-
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empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacidén se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$19,044 (aumentaria por US$21,762).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$22,550 (disminuiria por US$19,824).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo
Dole.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafifa, si es el caso.

11.1.1  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. La Compaiiia tiene transacciones de crédito principalmente con
partes relacionadas por venta de banano, por lo cual la Administracion considera que
el riesgo estd mitigado por tal circunstancias.

11.1.2  Riesgo de liguidez - 1.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez mediante
facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por Compaifiias relacionadas, y
.nonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

w

11.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es
> como sigue.

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 150 74,301
Cuentas por cobrar, nota 4 1,548,957 1,059,214
Total 1,549,107 1,133,515

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 7 4,130,388 3.789,336

12. PATRIMONIO

.
%

12.1  Capital social - Al 31 de diciembre del 2013, estd representado por 1,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal unitario de US$1.

12.2  Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. délares)

Resultados acumulados — distribuibles 173,802 70,237
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcidn por primera vez de las NIIF 1,227,971 1,227,971
Reserva de capital 233.893 233,893
Total 1,635,666 1,532,101
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia
de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

12.2.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NITF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo
y podra ser devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

12.2.2 Reserva de capital - El saldo acreedor de reserva de capital proveniente de PCGA
anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado

v en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo de venta 4,373,867 2,871,116
Gastos de administracion 250,771 191,707
Total 4,624,638 3.062.823

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 1,223,371 853,100
Beneficios sociales 699,386 461,128
Fertilizantes y funguicidas 727,129 420,725
Transporte 345,466 253,673
b Depreciacién y amortizacidn, nota S y 6 325,865 198,551
Suministros y materiales 304,133 248,637
Servicio de fumigacién 149,734 157,608
Servicio de seguridad 167,352 98,918
Servicios prestados 124,548 83,265
Otros beneficios a empleados 110,761 78,150
Mantenimiento y reparaciones 162,854 65,548
Combustible 61,673 33,538
Impuestos y contribuciones 76,674 24,365
Honorarios profesionales 31,458 11,201
Otros gastos menores a US$30,000 114.234 74.416
Total 4,624,638 3.062.823
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

..Diciembre 31...

2013 2012

{en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar.

Locales
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA 1,399,412 904,518
Megabanana S, A, 115,420 119,126
Otras 2,679 2.543
Total 1,517,511 1,026,187
Cuentas por pagar:
Exterior
Standard Fruit Company de C.R., S.A. 465
Locales
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 1,635,763 911,952
Bancuber S. A. 1,919,081 683,076
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 257,802 486,802
Frutban S. A. 7,287 57,287
Agroverde S. A, 24,706 32,831
Alberum S. A. 2,557 32,362
Otros 32.680 13,332
Total 3,929,876 2,218,107
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compaiiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.
2013 2012

Ventas de banano

(en U. 8. ddlares)

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 4,821915 3,141,237

Compra de insumos v materiales

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 546,380 446,626

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (Agosto 20

del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en mayo 5 del 2014.
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