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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
NARTIMA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos revisado el balance general de NARTIMA S.A., al 31 de diciembre del 2000, y los
estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria internacionalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y gjecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en
los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion

de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la
Compafiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiecra de NARTIMA S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones y los cambios en el flujo de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en
la Nota B.

Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econdémico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000
se reemplazo al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decretd la dolarizacion de
la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en USDolares, moneda que fue
oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso
politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente necesario para

confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones
publicas y privadas.
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NARTIMA S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo
Cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota E)
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F)
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario (Nota G)
Cuentas y documentos por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota I)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Pérdidas acumuladas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

332.36
1,299.38
2,033.86
3,665.60
3,905.34

1,794,003.99
150.94

1,801,725.87

24,032.57
53,271.18
64,096.36
141,400.11
1,629,253.71
200.00
182.86

244,796.78
(214,107.59)

31,072.05

1,801,725.87



NARTIMA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USD6dlares)

INGRESOS DE OPERACION:
Ventas netas 109,937.62
Otros ingresos 687.62
110,625.24
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas 107,407.60
Gastos de administraccion 31,629.07
Depreciaciones y amortizaciones 11,877.09
Gastos financieros 94,762.05
Gastos de mantenimiento 40,311.97
Gastos de produccién 38,678.73
Resultado por exposicion a la inflacion (Nota L) 59.92
324,726.43
PERDIDA DEL EJERCICIO (214,101.19)

Vea notas a los estados financieros




Saldo al | de enero del 2000
Pérdida del gjercicio
Aplicaccion de 13 NEC 17

Transferencia a la Reserva de capital

Ajuste por valuacién de activos

Saldo al 31 de diciembre del 2000

NARTIMA S.A.
ESTADO DE INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)

Reserva por
Capital revalorizacion Reexpresion Reserva de
social del patrimonio monetaria capital
200.00 (82.15) 106.00 0.00
(147.72) 306.73
229 87 (412.73) 182.86
200.00 0.00 0.00 182.86

Vea notas a los estados financieros

Reserva por
valuacion

0.00

244.796.78
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Pérdidas
acumuladas

(5.00)
(214,101.19)
(1.40)

(214,107.59)



NARTIMA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDodlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efccuivo recibido de clientes 109,937.62
Efectivo pagado a proveedores y empleados (144,661.37)
Intereses y comisiones pagadas (29,911.17)
Otros ingresos 687.62
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (63,947.30)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de camaronera, maquinaria y equipos (1,561,068.71)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion . (1,561,068.71)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento del pasivo a largo plazo 1,629,253.71
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo (3,905.34)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 1,625,348.37
AUMENTO EN EL EFECTIVO 332.36
Saldo del efectivo al inicio del afio 0.00
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 332.36
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NARTIMA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio (214,101.19)

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:

Resultado por exposicion a la inflacion 39.92
Depreciacion 11,861.50
Amortizacidn 15.60
Provision de intereses bancarios 64,096.36

(138,067.81)

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar (1,149.38)
Inventarios (2,033.86)
Sobregiro bancario 24,032.57
Cuentas y documentos por pagar 53,271.18

74,120.51

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (63,947.30)

Yea notas a los estados financieros



NARTIMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresadas en USDoélares)
A. NARTIMA S.A.

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de abril de 1998. Su objeto principal es la
compra de larvas de camaron para siembra, cultivo y posterior comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia es propietaria de 475.94 hectareas de tierras
camaroneras, ubicada en el Km. 9 de la via Playas - Morro — Pocitos, de éstas 130 hectareas son
espejo de agua, conformado por 20 piscinas destinadas para la cria del camaron y reservorios de

agua.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en
la preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

LLos inventarios estan valorados en base al método Promedio.

Las propiedades., maquinaria y equipo estan contabilizados al valor que resulté de
convertir los saldos al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este

procedimiento pretende ajustar el costo histdrico de los bienes en funcion de los indices de
inflacion y devaluacion para determinar su costo actual en US Ddlares. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida ufil estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria y €équipo €s como S1gue:

Activos Y%
Edificios y construcciones 5
Muros, piscinas y canal de reservorio 5
Equipos de bombeo 5
Maquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Otros 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:




C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(continuacion)

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con
la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregd a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de
aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Los saldos producidos
en las cuentas de los balances generales se dividio para S/.25.000 y se obtuvo los valores en
USDodlares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacion de la NEC 17, para convertir a

USDolares los estados financieros reexpresados en Sucres (moneda oficial del Ecuador hasta el
10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los siguientes
procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccion monetaria integral se registra en la cuenta Resultado por
exposicion a la mflacion en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variaciéon acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion (Indice especial de correccién de brecha
= Primera brecha) por €l periodo comprendido entre €l 31 de diciembre de 1991 o fecha de
origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el indice de esta
primera brecha se registrara en la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién (Indice especial de correccién de brecha
= Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo del 2000.
El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrara en la cuenta Resultado
por exposicion a la inflacion en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segin lo descrito en
los numerales 1, 2 y 3, se dividird para S/.25.000 para obtener los estados financieros
convertidos a USDodlares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estdn sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon No 01.Q-IC1001 publicada en R.O.
#294 del 28 de marzo del 2001, establecio el procedimiento para convertir de Sucres a Dolares
los saldos al 31 de diciembre de 1999. Ese resultado servira de base para la formulacion de los
estados de Evolucion del Patrimonio y Flujos de efectivo del aifio 2000. La mencionada
Resolucion no se aplico para los estados financieros de la Compaiiia, por cuando se considero
que el efecto es inmaterial frente al procedimiento aplicado.




NARTIMA S.A.

C. CUENTAS POR COBRAR:

Retencion en la fuente 1,099.38
Deudores varios 200.00
1,299.38

D. INVENTARIOS:

Fertilizantes 598.19
Balanceados 1,133.72
Medicinas 301.95

2.033.86

E. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a valores por cobrar a la compaiiia relacionada Zeta Cultivos Agroindustriales
S.A. que no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento especifica. (Ver Nota N (2).

F. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Ajuste por Saldo al
1-01-00 Compras Avaluo 31-12-00
Al costo reexpresado

Terrenos 0.00 (1) 617,008.70 96,901.30 713,910.00
Magquinana y equipo 0.00 542.30 0.00 542.30
Muros, piscinas y canal reservorio 0.00 (1) 730,241.34 114,723.66 844.965.00
Edificios y construcciones 0.00 (1) 41,175.51 6,424.49 47,600.00
Equipo de bombeo 0.00 (1) 155,655.89 24.344.11 180,000.00
Herramientas 0.00 848.19 0.00 848.19
Otros 0.00 (1) 15,596.78 2,403.22 18,000.00
0.00 1,561,068.71 244,796.78 1,805,865.49
Menos: Depreciacion acumulada 0.00 11,861.50 0.00 11,861.50
0.00 1,549,207.21 244,796.78 1,794,003.99

(1) Corresponde a la compra de la camaronera CAMADIPSA (Ver Nota J (1).
G. SOBREGIRO BANCARIO:

Corresponde a sobregiro en la cuenta corriente No 40902998 del Banco del Pacifico.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores (1) 48,914.58
Contratistas 59.60
Varios acreedores 3,639.50
Impuestos y contribuciones 657.50

53,271.18

(1) Incluye principalmente US$13,245.50 por pagar a El Rosario S.A. por la compra de
fertilizantes.
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NARTIMA S.A.
I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Constituye los valores acumulados por pagar, por los intereses causados por obligacién bancaria a
largo plazo. (Ver Nota J (1).

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligacion bancaria (1) 1,559,678.22
Compailias relacionadas (2) 38,445.02
Accilonistas 31,130.47

1,629,253.71

(1) Corresponde a deuda con el Banco del Pacifico para la adquisicion de la camaronera
CAMADIPSA ¢l 22 de septiembre del 2000, a través de hipoteca abierta sobre el propio bien a
10 afios plazo con pagos semestrales que incluyen 4 periodos de gracia, con un nterés del 15%

anual reajustable cada 90 dias. (Ver Nota F (1).

LLos vencimientos futuros del capital son los siguientes:

l ARoS Valor
‘ | 2001 6.029.89
. 2002 33,275.01
2003 67,542.18
2004 110,218.43
l 2005 162,937.74
2006 227.622.75
2007 306,533.42
. 2008 402,323 .48
2009 243.195.32

1,559,678.22

(2) Este préstamo no causa intereses ni tiene fecha de vencimiento especifica ( Ver Nota N).

K. INVERSION DE 1LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 5.000 acciones comunes-autorizadas emitidas y en circulacion con un
valor nominal de US$0.04 cada una. Se encuentra en tramite el aumento de capital requerido de
acuerdo a la disposicion publicada en el Registro Oficial No.214 de noviembre del 2000.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron sus saldos de
acuerdo a las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17: Reserva por

revalorizacion del patrimonio y Reexpresidn monetaria.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién de pérdidas
obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.
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NARTIMA S.A.

L. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17,
cuyo resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de
gestion o actividades operativas de la Compaiiia.

M. SITUACION TRIBUTARIA:

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde que inici0 sus
operaciones.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el 2000, las principales transacciones con partes relacionadas estan constituidas en
condiciones normales, como sigue:

Ecpomarte S.A.

Préstamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo 91,683.15
Préstamos recibidos para cancelaciones a terceros 33,434.93
Abonos a préstamos (39,077.94)
Pagos realizados por cuenta Ecpomarte S.A. (48,595.12)
37,445.02
Frioport S.A.
Préstamo recibido para financiamiento de capital de trabajo 1,000.00
(1) 3844500
Zeta Cultivos Agroindustriales S.A.
Préstamo otorgado para financiamiento de capital de trabajo (3,805.34)
Préstamos otorgados para cancelaciones a terceros (2,500.00)
Alquiler de maquinana 2,400.00
(2) (3,905.34)
(1) Ver Nota J (2)
(2) Ver Nota E

O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

s b e} s L e ] wes
mmmmmmmmmm

79,77 0,66684
sbrero ' 81,40 069949
831,08 0.68445
34,70 0,70408
86,49 | 0,73410
| 88,26 0,76227
= so,an 0,77018
91,91 0,76731
93,79 | 0,80583
95,74 | 0,89774
95,40 0,80073

97.16 0,85672
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NARTIMA S.A.
P. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacion)
wecu | me | esetor | ey | e | Faetr | ey | we | Feor | wcu | T ! Emeter |
0 . R 7.232 , -
o 1 orised 05
" 10.017.12 0.
il 9.010.11 0.08.388
, 0.6801
unio 0,485
wlio 0479
nosic 0,62
, , 0.3705(0
ubre 0,1894¢
oviembre 0.0972
Diciembre -
Tabla de correccion de brecha entre el 31 de Tabla de correccion de brecha al
diciembre de 1999 vy la fecha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacion al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZO 2000
Coeficiente
IPCU de ajuste MES iPCU T/C FACTOR
Noviembre r 1999 425.00 Noviembre 425.00 |
Diciembre 1999 448.70 0.328118 Diciembre l 448.70 19.525.89 | (0.0359654)
‘Enero 2000 513.00 | 0.257967 Enero 513.00 | 25.000.00 | (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 Febrero 564.45 | 25.000.00 | (0.0911507)
arzo 2000 arzo - - -

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha

mencionada.

l ' Q. HECHOS SUBSECUENTES:




