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LABORA CORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS BCUATORIANOS S.A (GENFAR 
ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 51 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
CExpresado en de dolares estadounidenses) 

acrivo Votos 304 

  

Activos corrientes 
Biecnwov equlvalurtes de ersoti a a 748 986 799 580 

Cuentas par cobrar com ererales 9 2750674 3030 649 
Otrascuentas por cobrar 10 3216-30 
Anticipo proveedores 107 398) 33715 
(mpuestos por Fueuperar 13 227 345 182 043 
Inventarios ” 4301207 3303117 
Ou osaLvos 248 2413 

Total actos corrientes ña40 042 354 528 

30tivos no sorritntes 

  

«mpuesto diferido 13 26472 
Muebtes. y ebutulos y equipos 12 192 691 

Otros acti os 789 
Total acrivos no corrientes 219 843 19 gro 
Total avtivos Bso 885 - +03 100 

Las notas exphoztivas anexas son parte integrante de los estados financieros 

y 
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Geyeríte General Contadora 
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LABORATORIOS GENERICOS TARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5.4. (CENFAR 
ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en de dolares estadounidenses) 

  

PASIVO Y Pat RIMONSO 

Notas 201 201 

Pasryos tormentes 
Prustaro.os con mstituciones financieras 18 4501 913 
Cuentas por pagar a comparas 

relacionadas 13 1,879 079 
Cuintas por pagar comerciales) otras 
LuLntas POr pagar 17 442 938 
Pros tones e 1mpuestos pue pagar 15 1453 809    Total pasivos eo111entes 730 

Pasivo no corriente 
Provisiones por beneltca 

  

a empleados 16 167 >4> 162 403 

    

  

Total pasivos no corrientes 162 303 
Total pasivos SEA ERTTRFE 

Patrimomo 
Capital social 19 475 300 573.300 
Aportes a futuras caputalizaciones 1033135 
Roser as 175 "05 195705 
Resultados acumulados (884780) (1702 038) 
Tota) patrimonio 902351 [CXEMREN 
Total pasivos y pat1imonso EXTTRLE 7497100 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

l, “> 
Agistn Vincent Ivonne Toapanta 
Gerente General Contadora 
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LABORALORIOS GENÉRICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5 A. (GENHAR 
ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dolares estadounadenses) _ 

          

Xotas 201 

Ingresos por ventas 9 16 286,224 16 037345 
Costa de productos vendados ó (1 675 290) í12 604.4981 

Utilidad bruta 4,610,994 32847 

Gastos operacionales 
De venta $ (4379,802) (3 986 865) 
De adramistracion 6 (803,716) (803 874) 
tros (gastos), neto - (año 384) 

Perdida antes de Impuesto a la renta (052908) (1708453) 

Impuesto a la renta 4 (118,509) 57) 

Perdida neta del año (168,571) (824.090) 

Otros resultados mtegrates 
Partidas que no se reclasficaran posteriormente 
al resultado del ejercaro 
Wucvas medicrones de los planes de beneficios 
defrdo > ganancias actuanales 6 18.965 15036 

Perdida y resultado integral del año (1149 616) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

       
Av Ivonne Toapañta 

e cenar Contadora 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUAJORIANOS 5.4. (GENFAR 
ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTEYO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Pxpresado en de dolares estadounidenses) 
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Las notas esphcativas anexas son parte wtegrante de los estados financieros 

  

Gerente General 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 5.4. (GENEAR. 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdensos) _ 

INFORMACIÓN GENERAL 

Ya Compañia se constituya el 22 de Julho de 1998 bajo las leves de la Republica del hevador en el canton de 
Duran de la provineza del Cuayas e inscuta en el Ropistro Mercantil en sepiembre 8 del mismo año, su 
objeto social es realizar sus actividades de mportacion, distrbucion y venta de medicamentos para 150 
humano uso vetermano de la marea Genfar 

  

Taboratonos Genéricos Farmaceuticos Fevatoranos 5.4, GENFAR Ecuador es una compañia subsidiana 
de Genfar S.4 de Colombia, accxomsta principal uva participacion es del 100% (2014 99 "6%) 

Taboratonios Genéricos Farmaceuticos Feuatonanos 5.4. (GENTAR Ecuador), forma parte del grapo 
internacional de empresas banuñ-Averms, el enal se dedica principalmente a la producción y 
comer salvacion de productos tarmacénticos Cada una de las empresas que conforman el referido grupo 
económico tiene a su cargo na o mas etapas de produunon, distribucion y venta de los productos, asi 
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras 

  

Las operaciones de la Compañía corresponden fundamentalmente a la comercralizacion de productos 
adquindos a sus compañias relacionadas En consecuencia, las activadados de la Compañaa + sus 
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos exastentes con sus compañías 
relacionadas 

Faboratorios Genencos Farmaréuticos Eenatorianos S.A (GENFAR Ecuador) opera el segmentos de 
negocios, el denoemnado Salud Himana que constituye el 100% (2014 97.54%) Los prectos de venta del 
segmento "Salud Humana son regulados por el Gobierno 

Situación financiera - Empresa en marcha 

La Compaña al ¿1 de diciembre del 2015 presenta resultados generados por la Compañía en los ultunos 
años, han sado 1suficrentes para absorber los gastos operativos y financieros, presentado al crerre del año 
2015 resultados acumuladas negativos por US$884 789 (2014. US$1 702,038), que incluyen perdidas 
acumuladas por US$834,295 (2014 US$1.651 544) La 2dmumistración indica que los aceromstas ham. 
mantemdo el entero de apoyar perraanenternente a la Compañia y seguiran propurcionando $u apoyo 
operativo, Einanerero y tecnologico, que cn el año 2015 se han roneretado con aportes de futuras 
capitalizaciones por US53,000,000 Ja estados financieros adjuntos han sido preparados en base a 
ppriucipios de contabilidad aplicables 1 una empresa en mareha 

Srtuación economica del país 

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precxo del petroleo ha afectado la economa del pars, 
cuvos 1mpactos, entre otros han sido los siguientes disminucion de depositos en el sector financrero, 
incremento en los imhines de desempleo, merementa eu los maices de morosidad en la cartera de credito 
de las entidades financieras as1 como la resunecrón en el acceso a lmeas de credato en los bancas a mel 
nacional 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL 4X0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) _ a 

Fl petróleo constituye la poanerpal fuente de mgresos del Presupuesto General del £stado lo que ha 
generado umportantes reajustes a dicho presmpuesto en el año 2015, y a una disminucion del mísmo para 
elaño 2016 Sdtoronalmento, la doy aluarión de otras monedas con respeto al dolar de los Estados Umdos 
de %menca, moneda de uso legal en el Ecuador, ha temido un ¡mpacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país 

Hna actualidad las autoridades economicas estan diseñando diferentes alternatry as para hacer frente a 
estas situaciones, tales como prortzacion delas anverstones. focrementar la version extranjera a traves 
de alianzas publico-privadas con beneficios tnbutanos dssmuwctón del gasto cormento, financiamiento 
del deficxt fiscal mediante la enmson de bonos del Kstado, obtenezon de finaneramjento a traves de 
orgamsmos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas 451 también, ha 
raantenado el esquema de restricción de Importaciones a traves salvaguardas y derechos arancelanios con 
ela de mejorar la balanza comercial aspecto que deber desmontando en él 2016 Xo se cuenta atm con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes 
comentada La Admimstración de la Compañía consadora que la situacion antes zadicada ha orsginado 
cfectos en la nperaciones de la Compañia tales tomo los descritos en Note 4 4 

En juho del 2015, el Consejo de Fyación de Precios de Medicamentos de Uso Humano emtó mediante 
decreto ejceutivo No 400 e] nuevo esquema para fijacion de precios el mismo que contempla la 
regalación para mas de 5,660 presentaciones comerciales de medicamentos que son estrategacos, de un 
total de 10.500 presentaciones que estan comer talizandose en el mercado farmacéutico ecuatoriano, 
mismo que al exerre del 2015, aun no se ha aplicado 

La admmstracion de la Compañza considera que la srturacion antes indicada 3 a aplicarse en el 2016 
afectara sus operaciones, para lo cual segura adoptando las medidas que le permitan continuar operando 
en el mercado farmaceutico ecuatoriano 41 31 de diciembre de 2015, la Compaia no ha adentificado 
indices de deterioro, nu efectos matenales en el valor neto realxzable por lo que no han realizado ajustes 
relacionados 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financioros al ga de ducsembre del 2015 han sido emitidos con wutorzacion de feeha 29 de 
maxzo del 2016 del Gerente General de la Compañía y postenormente seran puestos a consideración de la 
Junta General de Acuomstas para su aprobacion defina. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A tontinuacion se describen los priacxpales poliucas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
financieros Estas polrtzeas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 20153 
aphcadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Págna 9 de 39
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados finanezcros de la Compañra han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Fananciera (NIE) emtidas por el ASE (International Accounting 
Standard Board) que han sado adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explicita y sim 
reservas de las referidas normas mternacionales y aplicadas de manera umforme a log ejercicios que se 
presentan 

Los estados Binancieros de la Compañra han sido preparados sobre la base del costo [a preparación de los 
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estnaciones contables Tambien exage a la 
Admimstracion que ejerza su Juncio en el proceso de aplicacion de las polineas contables de la Compañsa 
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de jucro o complendad o las areas donde 
los supuestos $ estunaciones son sigmificativos para la elaboracion de los estados hnancieros Debido a la 
sulyetvidad imbercnte en este proceso contable los resultados reales pueden dife de los montos 
estimados porla Adramstracion 

2 1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

4 la fecha de emision de estos estados finamoxeros, se han publicado enmuendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia + que la Compañia no ha 
adoptado con anticipacion 

Estas son de aplicacion obhigatonza a partr de las fechas mátcados a conbrua 

  

on 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
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La Compañia estima que la adopcion de las enmiendas a Jas MITE antes descnrtas asa como de las muevas 
IIF, no tendra un impacto stgmuficatrvo en los estados finanereros en el ejercicio de su aplicacion mucral 

Transacciones en moneda extranjera 

(2) — Moneda funcional * moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente 

«conozco primano donde opera la entidad (moncda fumelonal) Los estados financieros se 
expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional + la moneda de presentacion de la 

Compañia A menos que se dique lo contrario las cvfras 2ucluidas en los estados hmanceros 
adjuntos estan expresadas en dolares estadoumdanscs 

  (b) — Transacciones vsaldos 

Las transacciones en moneda extrangera, prmerpalimente deudas con compañias relacionadas, se 
traducen a la moneda funcional usando los tspos de cambio rigentes a las fechas de las 
transaeciones Las ganancias 3 perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 

transacciones se reconocen en el estado de resultados excepto enando son dfendos en el 
patrimonio cn trarisacciones que califican como coberturas de flugos de efes two 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR 
ECLADOR) 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Efectuvo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectero disponible depositos ala vista cn bancos ptas Inversiones con vencimientos ongindles 
de tros meces o menos y sobregrros banearios 

Activos y pasivos finaneieros 

1. Clasificación 

  

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos finanexeros a valor 
razonable a través de ganancias 3 perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” “tivos mantenidos hasta 
su vencimiento y “actos financieros dispombles pora la venta” Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguentes categonas pasivos financieros a valor razonable a traves de gananozas + perdidas y “otios 
Jasrvos financieros” La clasificacion depende del proposito para cl cual se adgunrieron los activos o. 
contrataron los pasivos La Admumstracion determana la «lasrficason de sus activos y pasivos Enancieros a 
la fecha de su reconoemmento ¡metal 

31 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañra mantuvo activos financieros en las categonas de 
“préstamos y cuentas por cobrar” De 1gual forma la Compaña solo mantuvo pasivos finanezeros en la 
categora de “otros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se explican segmdarmente 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera por las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no dermados que dan derecho a 
pagos jos o determunables y que no cotizan en un mercado activo Se meluven cm el activo corriente 
excepto por los de vencimento mayor a 12 meses contados desde la fe.ba del estado de situacion 
financiera 
Otros pasivos inuncieros: representados cn el estado de sintación finanerera por prestamos con. 
ostituciones fnanexeras, cuentas por pagar comerciales] otras cuentas poz pagar y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas Se meluven en el pasivo cornente, excepto por los de venermiento mayor 4 12 
meses contados a parir de la fecha del estado de situación financiera 

2 4.2. Reconocinnento y medición inucial y posterior: 

Reconocinnento 

Taboratorios Genencos Farmaceuticos Ecuatorianos S.A. (GENTAR Ecuador), tevonoce un activo 0 pasivo 
financieso en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion +/0 cuando se compromete 1 
comprar o vender el activo o pagar el paso 

Medición micial 

Los activos y pasivos financieros son medidos mueralmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atmbuible a la transaccion, que de ser signaficativo, es reeonocido como parte del activo o pasivo, siempre 
que el acbvo o pasivo Ananciero no sea desuinado como de valor razonable a traves de ganancias o 
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LABORAL ORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 5.4. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. 40 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

perdidas Con postenoridad al reconocimiento mieral la Compaña valoriza los msmos como se desertbe a 
continuacion 

   

Medicion posterior 

a) — Préstamos y cuentas por cobrar: Postenor 4 su reconocamento micral se miden al costo 
amortzado aplicando el metodo de interes efectivo En específico Y aboratonos Genericos 
Tarmaceuncos Ecuatonanos S.a. presenta las sigusentes cuentas dentro de esta categoria 

(0 Cuentas por cobrar comercrales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
chentes, por la compra de productos farmaceuticos v vetermanos en el curso normal de 
negacos Se resstran a su valor nomnal que es equivalente a su costo amortzado pues no. 
genera mtereses y se liquidan hasta en 60 dias 

(u) — Otzas cuentas por cobrar Kepresentadas por cuentas por cobra a empleados que 
eotresponden a prestamos denomnados “Plan ¿uto”, los mismos que son otorgados a la 
Fuerza de ventas y personal del área comercial para la adquisición de veinculos Dichos saldos 
se miden al costo amortizado aplicando el método de mteres etectivo, y generalmente, nenen 
na vigenera de cuatro años La Compaña no ha segregado la porción de largo plazo de 
dichos préstamos debido a que considera que la misma no es representativa 

b) — Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocumento miczal so mdon al costo amornzado 
aplicando el metado de interes efectivo En especifica, Laboratorxos Genéricos Farmaceuticos 
Ecuatonanos S.a. (GENFAR keuador), presenta las sigmientes cuentas dentro de esta categoria 

1) Prestamos con mstituciones financieras Se registran mieralmente a su valor nomanal que no 
difiere de su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado NO 
existen costos de transaconones significativos mourrados al momento de su contratacion. 
Postenormente. se muden al costo amortizado utilizando las tasas de mterés pactadas Los 
xntereses devengados que corresponden a prestamos y obligaciones utihzadas cn el 
financiamiento de sus operaciones so presentan en el estado de resultados mtegrales, bajo el 
rubro de gastos por Intereses 

1) — Cuentas por pagara compañias relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
prancipalmente pot deudas adquundas poz la compra de productos farmacéuticos que son 
esgibles por parte del acreedor en el corto plazo No devengan mtorc<es y se registran a Su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues se Iiguadan hasta en 60 días 

   

xa) — Cuentas por pagar comerciales + otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes 
o serviesos adquindos de provcedores locales /o del extertor en el eurso normal del negocto 
Se reconocen a su valor nomnal que es oquevalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas de 45 hasta 60 dias en el caso de las proveedores localas y del 
extenor Én caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan 
como pasivos no comentes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados 
integrales hajo el rubro de gastos por mtereses 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estsdoumdenses) 

2 4.3 Deterioro de activos financieros 

Laboratonos Generzcos Farmaceuticos Fevatorianos S.A (GENKAR hu wador). establece una provisión 
para perdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando exaste evidencia objetiva de que la 
Compama no sera capaz de cobrar todos los mportes que se le adeudan de acuerdo con los térmunos 
ongmales de las cuentas a cobrar fa exastencia de dificultades financieras sigmhicatvas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quebra o reorgamzacion financiera y la falta o mora en 
os pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado Al exerre de cada año estas 
provisiones se presentan como menor valor del saldo de cuentas por cobrar comerciales 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elunna cuando exparan los derechos a reerbar los flujos de efectiva del activo o 5 la 
Compara transhere el activo a un tercero sin retener sustancialinente los riesgos y beneficios del activo 
Un pasivo es climmnado cenando las obligaciones de la Compañaa especuficadas en el contrato se han 
hauidado 

Inventarios 

Los nventanios se registran al costo o a su valorneto de realización. el que resulte menor El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos <e determina usando el metodo promedio El valor neto realizable 

es el precio de venta estunado en el curso normal de los negoctos menos los gastos de comereralización y 
«istribucion Adioronalmente, la Admmsiración de la Compañia rdentiica los productos en mal estado o 
que estan pruximos a caducarse, registrando Uma provision paca cubrir la perdida de los mismos Bsta 
pronsion se denomna obsolescenera y se registra con cargo al costo de ventas 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cngos xelacionados con la 
importacion 

Muebles, vehiculos y equipos 

Las activos fijos representados prine1palmente por equipos de computo veluculos, muebles entre otros 
son registrados al costo. menos depreciaciones acumuladas y perdudas por detenoro, en caso de 
producrse El costo moluye los desembolsos durectamente atribmbles a la adquisición e construccion del 
actuyo Los desembolsos posteriores a la compra o alquisicton solo son caprtalhzados cuando es probable 
que beneficios ceonomcos futuros asecrados a la 1nverston fluvan hacra la Compania y los costos pueden 
<ev medidos raconablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden prmerpalmente a. 
Teparaeiones u menteqimentos menores y son registrados en resultados cuando son 1eurndos 

La depreciacion del activo fijo es calculada Inealmente basada en la vida un estimada de los bienes del 
activo [Sjo. o de componentes significativos rdentuficables que posean vidas utiles diforenciadas Y 
consrdera valores residuales Las estimaciones de vidas útiles y valotes residuales de los actevos fijos son 
revisadas + ajustadas s1 es necesario a cada fecha de crorre de los estados financieros 

La depreciación de los aevos se registra con cargo 1 las operaciones del año 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Las vidas utiles v valor residual estimadas de los acnivos fijos son las siguentes 

  

Tapo de bienes Mumerode años — Vale cosdual 

Muebles y equipos de oficina 10 20% 
Equipo de computacion 3 20% 
Y ehsculos 5 20% 

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se caloulan comparando los mgresos obterudos com el 
valor en libros y se meluyen en el ostado de resultados integrales 

  

Cuando el valor cn hbros de un activo fijo excede a su monto reenperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capatalizan stempre y cuando esten relacionados con la 
construccion de activos califieables Un actuvo calvficable es aquel que requiere de un tempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la 4dministración ha definado como mavor a un año Al 31 de 
chciembre del 20153 del 2014 todos los proyectos de la empresa se han hquidado en plazos mienores a un 
año porlo que no se han activado costos de endeudamiento 

Delerioro de activos no financieros (Muebles, vehículos y equipos) 

Los activos suyetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro enando se producen eventos o 
crreunstani1as que meacan que podria no recuperarse su valor en libros Las perdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su 
valor en uso Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actavos se agrupan a los mv eles mas pequeños 
en los que gencren tutos de efecnvo ¡dentificables (anadades generadoras de etectwa) Los saldos eu hbros 
de activos no finaricieros se revisan a cada fecha de cxerre de los estados financieros para venticar posibles 
reversiones del delectoro 

tu el caso que el monto del valor hbros del actavo exceda a su monto recuperable Ja Compañaa registra 
una perdida por dstenjoro en los resultados del ejercxcio 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de actavos no financieros 
debido a que no se han observado 1ndicios s1gmificatavos de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto ala renta comente el dufendo El 
impueslo se reconoce en el estado de resultados mtegrales excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio En este caso el unpuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrmoro 
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LABORATORIOS GEXMÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 5.4, (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadouradenses) 

Impuesto a la renta corriente 

Se mtroducen teformas a la tanta del Impuesto a la Renta para souedades, estableciendo como tanta 
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tana amposrtva se mcrementa al 25% sobre la 
proporcion de la base mpomble que corresponda a la parucipacion directa o 1directa de socro 
accionistas, beneficios o simmlares, que sean resulentes en para1sos fiscales o regimenes de menor 
imposición Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25% 

Se encuentra en vigorla norma que extge el pago de un anticipo mnumo de Impuesto ala tenta”, cuvo 
valor es calculado en función de las cufras reportadas el año anterior sobre el o 2% del patrimomio o 2% de 

los costos y gastos deduerbles. o 4% de los mgresos gravahles y o 4% de los activos 

La referida noma estublecio que cn caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo umm, csto ultuno se convertasa on Impuesto a la renta demo, a menos que el 
conmbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución. lo cual podra ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que nge la devolucion de este anticipo 

La Compañía registro como gastos por Impuesto aa ronta el anticipo munumo debido a que generó 
perdidas en el 20153 2014 

Tmpuesto a la renta diferido 

TJ] Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasas o sobre las 
difereneras temporales que surgen entre las bases trihutanas de activos Y pasivos y sus resper ivos valores 
mostrados en los cstados finan: teros El impuesto a la renta diferido se determana usando tasas nibutarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de srtuacion financiera y que se espera seran aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realace o el impuesto a la renta pasivo se pague 

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce enla medida que sca probable que se produzcan 
beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las dxferencias temporales 

Los saldos de Impuesto a la renta diterido activo y pasivo se compensan cuando exste el derecho legal 
exgíble de compensar Impuestos actavos cornentes con mpue<tos pastos cornentos 5 cuando los 
¡impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la masma autoridad tributaria 

El Impuesto datendos activo que se genera de los derechos por amortización de las perdidas tnbutanas 
son reconocidos umcamento crando exaste evidencia razonable de que estos se teenperaran en el tempo 

PI Impuesto difendo se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado antenormente (Ver nota 14) 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registrin en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
+orresponden prmexpalmente a 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 5.4 (GENFAR 
FCUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

1). Laparterpación de los trabajadores en las wihdades calculada en funcion al 150% de la utilidad 
«ontable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecado por la legislacion ecnatoriana 
gente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos 

vencidos gastos administrativos o gastos de ventas en foncion de la labor de la persona 
beneficiaria 

1) — Vacaciones se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 
devengada 

1) — Décimo tercer, decimo cuarto sueldos se provisionan + pagan de acuerdo a la Iegaslación vigente 
enel Ecuador 

15) Otras provisiones corresponde a aportes personales y patronales al IESS  fnstututo Ecuatoriano de 
Segundad Socxal, faados de reserva, eu 

Beneficios de largo plazo (Jubxación Patronal y Desahucio): 

Prowsiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañra tene un plan de 
beneficio defimdo para jubilacion patronal, normado v reguendo por las leves laborales ecuatorianas 
Adicionalmente, de acuerdo a Jas leyes vigentes, en los casos de terminación labora] por desaliero 
soleatado por el empleador o trabajador el empleador bonificara al trabajador con el vemucineo por 
«ciento del equrvalente a la ultima remuneracion mensual por tada uno de los anos de servicios prestados a 
la misma Compaiña o empleador, este beneticio so denomina desahucio 

La Compaña determana anualmente las pronisioues para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional ¡dependiente v se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el metodo do Costeo de .redito Untarzo Provectado y representa el valor 
prosente de las obligaciones a la fecha del estado de satuacion financiera, el cual es obtemdo descontando 
los flujos de salida de efectrro a una tasa de 6 31% (2014 6 54%) anual equisalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Fcvador que estan denormnados en la musma. 
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen terranos que se aproximan a los termos de 
Tas obligaciones por pensiones hasta su venermuento 

Las inpotes1s actuariales melnyen vanables como son, cn adición a la tasa de descuento tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicto. remuneraciones mnerementos luturos de remuneraciones tasa de 
TOTacioD. Pntre otras 

Las gananeras y perdidas actuanales que surgen de los ayustes basados en la experiencia 3 cambros en los 
<upuestos actuanales se cargan en el período en el que surgen Los costos de los servicios prestados se 
reconpcen inmediatamente en los resultados del año 

Al cxerre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañia 
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LABORA FORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS LCUATORIANOS S.A. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Provsiones por devoluciones y descuentos: 

Ta Compañia registra como un menor valor de los ingresos del año una provision para cubrir la» posibles 
devoluciones de produetos vendidos y descuentos que son otorgados a sus distribindores en funcion al 
cumplimiento de la cuota de venta establecida segu politica comercial 

La provision de devolucrones es determinada con base en un ratio histonco del monto real de devoluciones 

de producto termunado de los 6 ultimos meses mas el monto correspondiente a las notas de crádiro no 
procesadas durante el mes v por los das de inventan en el canal Este caloulo es evaluado de forma 
mensual 

La provision de descuentos sobre la cuota de venta os establecida para cada distribuidor segun el acuento 
comeresal El calculo se evalua al excrre de cada mes 

Provisiones 

Enadicion a lo que se describe en 2 9 + 2 10 Laboratorios Genencos Farmacéuticos Ecuatorianos S A. 
registra provisiones cuando (1 la Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o implcita, como 
resultado de eventos pasados (1) es probable que vava a ser necesana una salida de recursos para liquidar 
a obligacion y (10) €l monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como provision son 
la mejor estimación de la Adramistracion. a la fecha de cierre de los estados financieros de los 
desembelsos necesarios para liquidar la obhgacion 

Los conceptos por las cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente a promsiones de beneficios socralos a favor de sus empleados devoluciones, contingencias 
tnbutanias, entre otras 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
cursa normal de sus operaciones Los impresos se muestran netos de umpuestos devoluciones y 
descuentos 
Tos ingresos son reconoridos en la medida en que es probable que los beneficios economicos que fluyen 
haura la Compañía puedan ser medidos con habuledad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador 3 en vonsecuencra, transtiere los resgos y beneficios mherentes a la propiedad de 
esos bienes v no mantene el derecho a disponer de cllos, m1 a mantener un control sobre los rmgmos 
La Compañia genera sus amgresos prinexpalmente pora venta directa de productos farmaceuticos y 
veterinario a distribuidores y chentes privados 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admumstracion realice estimaciones y utlieo 
<upuestos que afectan los ¡montos inclurdos en estos estados financieros v sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas + supuestos utibzados por la Compansa se encuentran basadas en la expertencia 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUAJORIANOS 5.4. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadoubidenses) 
   

hustonica, cambios en la mdustra e 1nformacion snimamstrada por fuentes externas calificadas Sim 
embargo, los resultados finales podian difenr de las estimaciones bayo excrtas condiciones 

Las estimaciones y poltucas contables sigmíicatrvas son defimdas como aquellas que son Importantes para 
reflejar correctamente la seuacion financiera y los resultados de la Compañie y, o las que requieren un alto 
grado de ju1cxo por parte de la 2dmumstracion 

Las prmoipales estimaciones y aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos 

+ Provistones por henefieros a empleados las hypotesis empleadas en el váleulo actuarial de jubilación 
patronal y desahucro, para lo cual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales 
independientes (Nota 2 9) 

+ Provistones por devoluciones de producto terminado la Compañía determana con base en um rabo 
hastorico el monto estmado de las posables devolaciones de producto termunado relacionadas con 
las ventas realizadas durante el ejerere1o corriente, mas el valor de las notas de credito no 
procesadas durante el penodo v por los dias de mventano en el canal Fu lo correspondiente a la 
provision de descuentos. el cáleulo se realwa aplicando el porcentaje determanado en la Política 
Comercial para el pago de rebates a distriburdotes (Nota 2 10) Ambas provisiones se registran 
como menor valor de los mgresos por ventas 

+ Provisiones por obsolescencia La Compañia identifica los productos en mal estado o que están 
proxamos a caducarse y registra una proviston pare cubrar la perdida identificada en dichos 
aventanios Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas 

+ Impuesto ala senta diferido La Compañia no ha registrado la estemacion del mmpuesto diferido, 
considerando las perdidas recurrentes de la Compañia y las diferencias temporanas generadas cntre 
la base contable y la base tributaria 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

bn el curso normal de las operaciones comerciales, Laboratorios Genericos Farmacouhicos Ecuatorianos 
5.4 (Gl NEAR howador), siguiendo la directriz del manejo de los mesgos del negocio consadera que esta 
expuesta a los nesgos operativos que se dersvan de la posible vcurcencia de desabastecimento de 
productos, as, como reducciones en el preeso de venta de los mismos cn el mercado couatonano, que 
podrian tener un ampacto en los resultados integrales y en el estado de situacion de la Compañsa 

La Compaña tambrén esta expuesta a los siguientes riesgos financieros 

+ Riesgode exposiexon alos cambios en las tasas de mterés v impos de cambio, riesgo país y nesgo 
relacionado con los precios de los productos basacos, 

» Riesgo de crédito, el niesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser msolvente 
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+ Riesgo de liquidez, nesgo de que la Compañía no sca capaz de cumplir con las obhgaetones 
asoctadas a los pasivos financioros, 

+ Riesgos decaracter general 

Factores de riesgo operacional 

La calidad de los productos, la protección de la salud de los clientes son los prinerpales objetivos de 
Laboratonos Genencos Farmaceuticos Ecuatorianos S.A, Genfar Ecuadot y del Grupo Sanoií. Los 
productos de la línea “farma” que constituyen en 100% de sus ventas, son controlados por el Gobierno a 
traves del establecimiento de precros oficiales 

Para garantizar la calidad de los productos comercralizados en Ecuador, la Compañia controla la 
aphcación y cumplimiento de las Normas de Buenas Practicas de Manufactura, Almacenamiento Y 
Distribucion de Medicamentos de salud humana y sus almacenadores y distribuidores (LS Corporación 

de Proyectos Equinoccial COPEQ S.4.) cuentan con la certificación correspondiente del MSP. 

Adicionalmente, la mportacion de cada lote de producto debe vemar respaldada por su correspondiente 
certificado de análisis y iberacion de producto que garantrza que el mismo cumple con todos los 
parámetros que aseguran su calidad 

Adicionalmente 1) Laboratonos Genericos Farmaceuticos Fenatorianos $ 4 (GENEAR Ecuador) cuenta 
on el perauso samtano de funcionamiento (MSP) y certificación ambiental del DMQ que avalan cl 
cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud 
dela población + 1) intermumente se aplica un procedimiento para la mspeceion y liberacion de 
productos importados con el fin de venihcar el complemento de las especrficaciones de calidad de los 
mismos 

Los procedirmentos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañsa basados en la 
segundad de los consumidores v en las directrnces de protección de salud requieren que todas Jas 
actividades se lles en a cabo en cumplamento de los requisitos legales aplicables. y de conformidad con los 
pnaeipios normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la undustria Al 91 de demembre 
del 2015 se ha realizado bajas de mventario por aproximadamente U$5742,000 (2014 US5118 000). en 
cumplimento de este proceso 

Factores de riesgo financiero 

a politica de gestion de riesgo financiero de Laboratorios Generscas Farmacéuticos Ecuatonanos S.A 
(GENFAR Leuador) es coordinada a traves de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las 

polracas locales adoptadas para hacer trente a problemas especrficos de los dxferentes mercados en el 
Ecuador 

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que la Compañaa para 
operar cumpla con la exgencia de algunos parámetros Ln concreto el nso de dersvados se permute solo 
para gestionar la exposicion de las flujos de efectivo partidas del estado de nacion financiera 
componentes del estado de resultados mtegrales para las fluctuaciones en las tasas de mteros y loz pos de 
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eomprometidas Respecto de bancos e mstituciones hnancjeras, solo se acepta a Insttuciones enyas 
calificanaones de niesgo mdependientes determinen mveles de solvencia que garanticen estabilidad, 
áimamuca y respaldo a las 1verstones de la empresa 

No se excedieron los limites de credito durante el pertoda de reporte y la Admumstracion no espera que la 
Compañía wucurra en perdida alguna por desempeño de estas contrapartes 

(e) Riesgo de hquidez 

La principal fuente de tiquidez son los iuyos de efecto provenientes de sus actividades comerciales Para 
admumusnar la lngurdez de corto plazo. la Compañía sc basa en los flujos de caja provectados para un. 
penodo de doce meses 

La Compañia lustoricamente no ha temido excedento de afecto, y el fluyo exastente lo ha adrnmistrado 
como capttal de trabajo que lo ha utlwzado para pago de deudas de proveedores locales r del exterjor 
wmcluyendo empresas relacionadas 

El euadro a continuacion analiza los pasnos financieros no dertvados de la Compañra remanentes a la 
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencamento Los montos revelados en el 
cuadro son los fluyos de efectivo no descontados 

Menos de 
ALG4 de diciembre de 2015 12ñ0 
Prestamos con nstituciones financrras 5 505,804 
Cuentas por pagar comerciales) olras cuentas por pagar 335,265 
Cuentas por pagar a com paños relacionadas 450 147 

Menos de 
2La1 de diciembre de 2014, 1año 
Prestamos con instituciones financieras 4,501 913 
Cuentas par pagar comercialesí otras cuentas por pagar 442 938 
Cuentas por pagar 4 compaíñras1 elacionadas 1 879 079 

Los objetivos de la Compañía al admimstrar el capital son el sals aguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propostto de generar retornos a sus acezonistas. beneficios a 
¿tros grupos de mteres y mantener una estructura de uapital optuma para reducir el costo del capital 

La Compañia monutorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la 
deuda neta entre el caputal total. La deuda neta se raleula como el total de recursos sjenas menos el 
efectivo y equ alente de efectivo El capital total se calcula como el patrimonzo neto del estado de 
situacion financiera mas la deuda neta 
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Laboratonos Genéncos Farmacenticos levatorianos S.A (GFINEAR huador), genera su propio lujo para 
sus operaciones, sun embargo, la pohtuea de Casa Matraz cn cl easo de necesidad es brindar apoyo 
operativo, tecnologico + financiero para la continuacion de las ¡mismas 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguentes 

  

   

2015 201 

Prestamos con imstutuciones financieras 5,505,804 4501 913 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 450,147 1 879,079 
Cuentas por pagar comerciales) oras cuentas por pagar 535265 442 938 
Menos Electiv oy equivalentes de efectivo (748,986) 799 580) 
Deuda nela 3742 229 6,024 344 
Lotal Patrimomo 902.351 48 033) 

6,644-580 3,076 321 
Ratio de apalancamiento 36% 119% 

Al 31 de diciembre de 2015, el decremento del nyvel de apalancamiento presentado por Laboratorios 
Genericos Farmacéulicos Ecuatorianos S.A se justifica por el mercmento del patarmomo por el aporte a 
futuras caprtalzaciones que ha recibido año 2015 por US$g 000 000, tambien por el moremento de 
prestamos al estenor por USS 1,005,891 y adicionalmente so ha presentado una baza en los costos de los 
productos adquindo con relacionadas gracias a la optumuacion de costos en planta lo cual ha insidido 
úhrectamente en el decremenro de la cuenta por pagar a compañtas relacionadas 

Factores de riesgo de caracter general 

La Compañía opera en la vdustra farmacentica que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que 
otras actividades de los etectos negativos de los cambios en las condiciones economicas de manera 

sigmficativa La Compañia ademas cuenta con el apoyo financiero y operanvo de su Casa Matriz Coro se 
mcnerona en la Nota 1 2 

Ha consecuencia. a la luz de los aspectos antertores, 15 satuaciones locales de la tocerdumbre geopoltica 
o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la cvolucion de la Compañra Sm embargo, la 
Compañsa a nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Avent el cual es una entidad multinacional 
francesa lider mundial en productos farmaceuticos 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

INSTRUMENTOS PINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuacion se prsentan los valores libros de cada categoría de mstrumentos finanercros al cxerre de 
cada ejercicio 

    a abro de 2015 ANIde bo 
Di dguominte O CA hagan 

Activos financieros medidos al costo 

Vevimo y aquiatemes de etevtro zas 288, uo 596 
Actos finane 
amortizado 

6108 medidos alcurto   

Cuentas q urcobreroomsr ales 2780004 3 030 649 
Oms cuentas por cobrer (sol sallo com 
empleados) 215 "50 

529 - 

  

0 

  

Toralacióos hmancioros 

  

3 830,235 - 

Paswos fnameteros medidos alcosto 
+mortizado 

Prestamos “On memtus Dans Mancia 530% 28 450151 
Uagutos pUrpajarcomeriales 3 otros 
Le tas porpager 531 205 142 998 
Cuemas porpagara compas 6 buonades pocas P 150143 1879 979 

Totalpasivos financieros 6391218 $323 950 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

H valor en hbros de cuentas por cobrar comererales otras cuentas por cobrar, otras cuentas por pagar, 
prestamos con asttuciones financieras, cuentas poL pagar comerciales otras cuentas por payar, cuentas 
Por pagar a entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aprozama al valor razonable debxdo 
ala naturaleza de extgibilidad en el corto plazo de extos mstrumentos Los saldos con msttuezones 
hnancreras generan 1ntereses de mercado 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 5.4. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Pxpresado en dolares estadounidenses) 
  

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

4) — Loscostos vgastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

      

Gastos de Gastos 
asus Costo de ventas ventas admnmstravvos Fetal 

¡Compra de producto termonado (4) 11,675288 
Remuneraciones y benelos sociales 1,499,284 192.465 1.485. 
Pulshurdad v promociones. “86472 3.668 290 134 
Trasporte en ventas 390 089 330 089 
Destrucciaa de 1m+cntaro. 732407 742,407 
Pasajes 1éreos > hospodayL. 105.005 Sa 13.988 
Menilizacion fuerza de centas 4034 4034 
Sojuros 48250 aro 69 529 

Arcades 16,436 112.080 1-8 666 
servicios básicos 40 942 95,540 

Honorarios 120,529 153 944 
Deprecractones 18,925 48147 
Cambusubley manteniarento. - 2.458 76.589 
Gastos tecmeos - 5097 567,999 
Mantemmicnto Impreza 41290 21,290 
Otros gastos 42302 190.630    

    Bog 16 

  

  

Lostode Gastos de Gasta 
ama venas ventas admamastratvos. Total 
Compra de producto termnado (1) 12.604,498 12 604,498 
Remuneraciones v beneñicios socuales . 944.951 809 1 335,282 
Publicada y promociones . 74472 598 245107 
“teansporte en ventas 882233 2 890-424 
Destrucercm de mventarto 18 619 18.519 
Pasajes aLrvos y hospedaje. 132.975 zen 194,346 
Movilización furza de. vent 58126 63 126 

Seguros. 300 323 8003 
“arriendos 13.976 69077 
Servicios básicos 19.49% 498, 
Henoranos - 30.682 8330 n4qr2 
Tepreciaciones 40991 Ses 48 872 
Otras gastos 666 936 64,498 931429   

    2.980.865 as 17.485,237 

(1) Se presenta neto de descuentos rectbidos de sus compañias relacionadas e :meluyen costos de fletes 

dercehos de aduanas seguros, Impuesto a la salida de divisas entre otros gastos meurndos en las 
importaciones de productos 
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A (GFNFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares cstadounidenses) 

OTROS (GASTOS), NETO 

Composición 

2015 2014 
Resultado en venta de activos hos 21,149 7,47 
Cargos y gastos fmancioros (308 343) (243 748) 
Interes sm plicrto (Plan auto) (1) (148 672) 
Otros (ás 417) (24 230) 
Total (489 384) (200 361) 

€) Incluye elimteres amplieito calculado delos prestamos cntregado a los empleados por el benefinio 
correspondiente a “Plan Auto 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2913 14 
Bancos (1) 48 986 799 586 
Efectivo v Equiv alemtes de efctivo 748996 799380 

(0) 1stos montos estan depositados en bancos locales y del exterior con la suguente calificacion 

201 
o 

Bancos calficación 442. 49% 
Bano cabficación 42 61% 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS $ A. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICAITVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Fxpresado en dolares estadounidenses) 

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las ventas netas más signvicativas del año 2015 y 2014 3 los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 
31 de drcrembre de los clientes al esetre de cada año se detallan a continuación 

    

    

   
    

  

   

Ingresos pertertas, Csenaniren tr 
TE 205 pa A 

Do bustos Famacéutiy Lrvs orana DEAR Farga as 30 555 902 base 
Summsos WIdie sy de Lab: mero 1oLRELAB he 398 cs9 909 200 OR 
EsorafimaS A. E 435204 50 109 
Farmacntacs to (o 5097 385 pS) Laesa 
Dis ualora Ltmmac=utos Supero sl 482502 516 30, e 0 
Fedro éreparoda Cruz Blanes e> 350 ma 
Far masersvos A peon po eos 
Uirmavos Comeamatos de Mesias (Y ARCO) 61 .s 4302 
Dis bad re Joso Verdezeto »4 549 en 
Pharma ct015 A Sueos me 

es mensres Mogoda 1368 > EE 
16927945 yr 50 

2 VPra aba pardo ceca el EN 

  

Ala fecha de emision de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente cl 98% de las 

cuentas por cobrar resistradas al 31 de diexembro del 2015 

(0 El moarmento de la prorision es el siguente 

  

2013 

saldos a] 1 de enara 123749 2 
Provision del año 430,008 55,460 
Utilizaciones 1407 6441 ug 28 

Salaos as 31 de dicscmbro 146213 125,749 

En elaño 2015 10 se ha visto hecesano reulizar provisiones adicionales, va que se consudes a que la cartera 
es sana y cecuperable 
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LABORA 1 ORIOS GENFRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR. 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DI DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares ostadourudenses) 

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguente 

    

Dias 2015 2 x 
Por vence 2161 818 25% E 
$ encidas 
Derago días 300 9% 203 929 
Deg1 a 60 daas 141,196 5% 28187 

Deó12120 ó128 44 270 25 177 662 
Vas de 122 dias 276 762 1.0% 196 443 

734 908 0 aa     Total 96787 2154 398 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

   
Cuentas por cosraa empleados (2) 

  

(1) — Saldos adeudados prinespalmente por el plan auto (Ver Nota 2.4 2) 

INVENTARIOS 

Composición 

Matas producto humano) 5064490 + 24040 
Malena producto agropecuano 737% 
Producto tearado en transito 461 990 
(] Proaston por abeolescentra (661380) (7698) 
1) Valornuxo de rentzacion. Segg0s) 40 059) 

Lgorzo7 Pr 
  

(1). Dentro de este mporte se meluye un monto de $ 1 830,943 (2014 US$1 518,557) correspondiente a 
la caprtalzzacion de variaciones producto terminado 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS TCUATORIANOS S.A (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

'Movrmento de provisión por obsolescencia 

  

205 am 
Sardos al 1 de enero 7598 562,668 
Prov son delaño 15,394 397774 

Thhzaciones 635.202), 144) 

Saldos al 31 de diciembre 661,380 776598 
  

Pagina 29



L
A
B
O
R
A
 
LORIOS 

GENERICOS 
KARMACDUTICOS 

+QUATORIANOS 
S.A, 

(GENFAR 
ECUADOR) 

   

FINANCITROS 
ICIEMBRE 

DE 
2015 
 
 

    

pros seme 
Das 

  
Pagina 

30 
de 

39



LABORATORIOS GEMÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS $... (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS 
POR EL AÑO TIRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sxguiente es un resumen de las princwpalles transaccrones realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compañias y partes relacionadas Se meinye bajo la demommacion de Compaíñas relacionadas a las 
compañías con acsiomstas comunes, con participación accionana signuficabva en la Compañaa 

Sociedad Bslacion — Transeceo 201 2024 

Compras de prodyetos terminados 
CenferS A Colombia Relacionada Compra amentario 19844681 

  

Doscu nto recrbrdo en compras 
Gunfar SA Colombra (2) Relacumada. Compra 1 entario 

  

04 666 201 4d 
  

  

Los saldos por pagar a Compañtas relacionadas y accionistas se detallan a continuacion 

sociedad Eclacion Transacción 15 a 

Cuentas por paxer 4 compañias 
relaciona: 

Geníar SA Colombia Relavionada Compra mventario 450147 1879 079 

(1) Valores recibidos por descuentos en volumenes de compras mediante notas de credito La 

aplicación de este valor se registró como un menor valor de los eostos de venta 

Remuneraciones personal elave de la gerenera 

Los costos por remuneraciones de los prinespales ejecutivos se dotallan a continuación 

201 20 

Salarios y beneficios socsales a cortos largo plazo 99124 173 970 
Ponos 15815 15815 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 8.4. (GENFAR. 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

El movimento del Impuesto a la Renta cormente es el siguiente 

201 20 
Impuesto a la renta corriente 125 603 141 949 
Im puesto drferado (1) (26.372) 

az 

  

(1) La Administración de la Compañía no ha considerado el calcwlo de Impuesto diferido osto va que no 
tiene posibilidad de recvperabilidad por las perdidas acumuladas registradas a la fecha y la 
wcertdumbre de gonerar utiidades en un futuro ccrcano 

Conciliación tributaria contable del Impuesto a la Renta corriente 

A cortimacion se detalla la determmacion del Impuesto a la renta cornente sobre los años termmados al 

31 de diciembre del 2015 Y 2014 

  

2015 
Perdida ates del impuesto a la reta 152.967) 
Más Gastosno deaucibles (1) 07439 
Base vibutana 1346.08) 
Tisa mposttva. 
Impuesto a larenta. 

  

Antapo ruramo de smauesto a la renta (2 

  

(0) Fste monto corresponde principalmente a provisiones que no han podido sor sustentadas, a bajas de 
inventario que no fcncn documentacion soporte v al moremento del valor neto de realizacion de 
inventarios 

(2) — Valor pagado en el 2015 2014 como antrcrpo mano de impuesto a 14 renta que corresponde al 
gasto Impuesto a la Renta (Ver nota 2 8) 

Situación fiscal 

De acuerdo con las disposiciones Jegales mgentes la perdida te un año puede compensarse con las 
ublidades que se obtuveren dentro de los cinco años siguientes, sn execder en cada año el 23% de las 
utilidades obtenidas 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

+ Tstableeimuento de lírmtes para la deducibrlidad de los gastos enrndos por 1) regalas, ser 1ctos 
tecmacos admumstrativos y de consultora prestados por partes relacionadas del exterior, 1) 
promoción + publicidad, 11) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

»  Seestablecen nuevos porcentajes de base umpomble para los pagos al extenor por primas de ceston 
o renseguros 

+ Extensión 10 años del periodo de exonoracion del pago de impuesto a la renta, en el easo de 
mversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determnados como industrias basicas 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del pass 

+ Condsexnantes para la deducrbilidad delos valores regustrados por detenoro de los activos 
financieros correspondientes a erédatos incobrables generados en el ejexcrero Tistal y oripmnados en 
operaciones del giro ordinario del negocio 

. Se cstablece la tarifa + la forma de determinar cl impuesto a la renta sobre la utilidad en la 

enajenacion de acexones y otros dercehos representauvos de capital 
+ Seestublece nna tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 

domueilo del acexomista de la empresa 
+ Sefizaenel 95% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraísos fiscales 
+ Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 

identificación marcación y rastreo de dichos bienes 

La admiracion de la Compañaa ha evaluado dichas reformas considera que el impacto de los aspectos 
antes mencionados no ortzinara efectos sigmficalivos 

PROVISIONES 

Composición y movimiento 

    

      

Pagos 
atacara 

y otzos inama Sado izieial — Incrementos metvnlentos —_Seltomel 
Passvos cu exentos 
aa poseo pur par (1) 20376 137268 Y 198 535) 
eneitoros 2vcratea(a) (94302 2205890 (lata) 

Prov stones pr 1er aluciones y Josenentos (9) 302084 1amóss daa iaa 
Otras orar stenca ta) Gaos mas. lam so) 

A 

Jubilación patronal 121 8-9 43508 as 136) 
Desstnero 40 324 18 943 y 397    152 303 bx gu- tez 69 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 5,4. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICILMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Pagos 
urzaciones 

201 Gatdo miel Inerementos — mprimacotos. tdo ina 
Pasivos corrientes 

Im puestos por pagar (1) 19 50% 194 112 (130 440) 20076 
Beneficios socxals(..) 167 983 454 097 L427 0607 194 902 
Pron isron.es por der oluc-opess descoentos/9) 324 255 =97 a32 e os 183 084 
Otras pres isiones (41 s92 890 100636 945198) 57338 

aop a, RADIO, aadónid LdiaReS 
Pasivos no corrientes 
Jubilación patronal 119 875 20 208 (a2 205) 121 br9 

Desahucio 110 36 ver (o 659) 40528 

  

   

(4). Monto correspondiente a pagos por retenciones en la fuente v del Impuesto al Valor Agregado 

(2) — Incluye provisiones de decrmo tercero, decimo cuarto sueldos bonos del personal, aporte patronal 
al IESS y fondos de reserva 

(8) Monto correspondiente prmerpalmente e provisiones por descuentos v devoluciones en favor de los 
<hentes va que los musmos mantienen un plan de compras durante el año y en base a este la 
compañía otorga descuentos 

(4) — Monto corresponde principalmente a pronsiones por servicios y honorarios ejevutadas en el año 

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

El saldo dela provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de dicrembre del 20153 2014. corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuaralmente por un profesional independiente 
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se cncontraban prestando servicios para la Compañia 

    

Composteion 

Jubilación patronal 1.0148 11 809 
Desahuero amor 40 

  

162 403 
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LABORATORIOS GENÉRICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
fExpresado en dolares estadounidenses) 

'Pnnespalos supuestos actuanales 

Tasa de desuuento 
Vida laboral prom edio remanente 
Futuro 1ncremento salarial 
Futuro incremento de pensiones 

Tasa de mortalidad emvaldez 
Vasa de rotacion 

Antigiedad para jubalación (Hombres) mujeres) 

TI movimiento del año fue 

tubilacion 
    

411 de enero 121 879 119,875 
Costas por ses 1L1os corrientes 25 907 23 817 
CasLas por intereses 7971 8391 
Pérdida actuarial 1 econocida por 
cambio en supuestos financieros 30m 6272 
reconocida por auate y 
expernncia (23 908) 
Oleos ajustes al ORE 
Beneñcios pagados (1) 
Costos por Agr 1 ima pasados 
Efectos de reduccion y liquidación 
anticipada (15374) 
Pérdidas por recaudaciones del plan (95 476) 
A 31 de diciembre 121 879 

Total jubilacion * desahucio 

  

162 403 

  

201 91 

631% 654% 
$ años 8 años 
3 00% 3 00% 
2 00% 250% 

TMIESS 2002 TUIESS 2002 
11 80% 11 80% 

25 1ñ0s años 

Desabuero 

  

40,5%4 110.362 
7.505 9570 
2595 7551 

102 (82949) 

162 
41640 

(11 960) — (as 650) 
> 061 

47 50%    

(1) Valores pagados en cfcetiyo que afectan las actividades de operacion cn cl Hujo de efectivo 
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIADOS S.A, (GENFAR 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Los umportes reconocidos en la enenta de resultados son los s1guientes 

Jubilación Desabucio 
“za 2014, Z015 Z6Ta 

Costos por servicios corrientes 25 907 25,817 7505 9570 
Costos por mtereses can 8,391 2,595 —as1 
Beneficios pagados (11 966) 
Costos poL servicios pasados - 7 661 - 
Efectos de reduLcion y Iiquidacion anticipada (as 374) 
Perdidas por reducciones del plan (38 476) 

(8 504 

  

24,299 

Los importes reconocidos en otros resultados mtegrales son los sagurentes 

        
Jubilación Desahvero 

Perididas, gonancias actuariales (ao 137) 6272 1182 (82049) 
Otros ajustes al ORI 41641 

(20 137) 

  

41 303) 

118958) (987036) 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composiexon 

215 14 
Corporación de Puvectus EQUINOCCIAL $ A 147 992 92072 
Cusckdelyvery $ A 57 045 54062 
Oresa 9 A 430 36342 
Barrica Cadena Lucia Paulina 35 992 
Panalpina Ponador $ A 18712 

Bucno Heredia Mrsa Teresa 17 255 
Oxella Mendes Euccbro Aga pato 13738 

CialeileS a 2990 10 908 
Otros (a) 326.90x 164.93% 
Saldo 4131 de diciembre 442 DEA    
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19. 

LABORAL ORIOS GENÉRICOS TARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.a. (GENFAR. 
ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE, DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

0 Monto correspondiente a pagos por Retenciones en la tuenle y del Impuesto al Valor Agregado 

PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FIXMANCIERAS 

  

  

Entidad financiera Tasa de interés anual 2015 2014 

Citibank h Y 2.02% 509 000 4,500,000 

4,300 000 
Inte1 eses por pagar 11913 

    

4 501,913 

CONTINGENTIS 

41 31 de diciembre del 2015 exusten los stguientes procesos 

a) Procesojudicial en contra de la Compañaa iniciado en el año 2002 por parte de otro laboratorio 
mediante una demanda de competenera desleal en la comercializacion del producto Sldenafil La 
Admmistracion de la Compañta estuma que respecto a este proceso no se derivacán pastvos 
respectivos toda vez que mo se han registrado ganancias en la venta del produeto Sildenatil 
conforme consta en el ultuno penttaye presentado cn el proceso Ala fecha no se ha enutido una 
sentencia defimba 

b)  Procesozudicial presentado por la Contraloría General del Estado en contra de la compañza la cual 
consiste en una ¿losa por supuesta responsabilidad erval solidama por la provaston de medicamentos 
al Seguro Social Campesmo a traves de proceso de contratacion del año 2005 Los asesores legales 
consideran que exaste un contingente probable Al 31 de diciembre de 2015, la Admmustracion de la 
Compañía se encuentra analzando los etectos de este asunto + no ha constiturdo una provision 

CAPITAL SOCIAL 

Ll capital autonzado, suscrito + pagado al ¿1 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 578,400 acexones 
de un valor normal de US$1 cada una 

Durante fos años 20153 2014 los prinerpales accionistas de la Compañsa (son GENEAR 5,4, Colombray 
GENFAR Peru 8.4.) 
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS 8.4 (GENFAR 
ECLADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

APORTES a FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Durante los años 2015 el principal accionista de la Compañía realizo aportes para futuras caputabizaciones 
en efectivo por L9s USS 3,000 000 

Adicionalmente mediante aprobacion de Junta General de Aeciomstas de 28 de diciembre del 2015, se 
agrado la absorcion de pérdidas por US$1,966 865 dismmvocendo los aportes a futuras capitalizaciones 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente. la Compañia debe aproprar por lo menos el 10% de la uthidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del caputal susertto La 
reserva legal no esta dasponíhile para distribucion de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utihzada 
para absorber perdidas 

De coputal 

Hasta el 2010 esta se 1ucluía on el rubro de reservas en el Patrmomo Este rubro wcluye los saldos que la 
Companxa registro como cesultado del proceso de conyorston de los registros contables de sucres a dolares 
estadounidenses realizado por exugencia legal al 32 de marzo de 2000 Duvante el 2012, la reserva de 
eaprtal fuo transferida, y resultados acumulados segun lo dispuesto en la Resolucion ho 
SC IC] CPAIFRS G 11 007 erutida poz la Supermtendencia de Compa ñías De acuerdo eon disposiciones 
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exueda las perdidas 
acumladas al cierre del ejereio previa resolución de la Junta General de 4eciomstas, el monto 
caprtalizado es transfendo a la cuenta Capital pagado cuando se completan los trammrtes legales 
pertmentes La Reserva de capital no esta disponible para distribucion de dividendos m podra utilizarse 
para pagar el capital suscrito no pagado, y es remtegrable a los accionistas al lquidarse la Compañia 

Besultados acumulados yuetes provententes de la Adopcion por primera 1ez de fas “IE” 

Los ajustes provementes de la adoperón por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion 
Hnancicra “NIF que se registraron en el patramomo en la cuenta Resultados acumulados, <ubcuenta 
Resultados Acumulados pros ementes de la adopexon por primera vez de las “NIF”, que generaron un 

:aldo deudor este podra ser abox bado por los Resultados acumulados y por los del uftmo ejerctero 
ecomomuco concluxdo stos hubiere 

EVENTOS POSTERIORES 

kntre el 31 de diciembre del 2015 + la fecha de emasion de estos estados financieros no se produjeron tros 
eventos a los divulgados en las notasy que en operuon de la Adramstracion de la Commpanía puchcran tener vo 
«feo srgmificativo subre los estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos 
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