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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Evuatorianos S.A, (GENFAR Ecuador)

Quito, 20 de abril del 2015

L Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos S.A. (GENFAR Feuador), que comprenden el estado de sitacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi come un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracian de la Compaiiia por los estados financieros

o, La Administracion de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorfanos S.A. (GENFAR Ecuador), es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieres de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o ervor.

Responsabilidad del auditor

5. MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de Ia evidencia de
auditoria sohre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados Anancieros por fraude o etror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracitn los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compadia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
gue la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Feuador Cia, Lida., Av, Diego de Almagro N32.48 y Whimper. Edificio 1BM. Plantd Baja,
{uito - Ecuador.
T: (593.2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwr.com/ec
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Feuatorianos 5,4, (GENFAR Ecuador)
Quito, 20 de abril del 2015

Opinidn

En nuestra opinian, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1, presentan razonablemente. en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos 5.A. (GENFAR Ecuador) al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones v
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NI1F),

Asunto que requiere énfusis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como la Administracibn explica en la Nota 1, la
Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 presenta pérdidas acumulsdas por US$1,702,038. En relacién con
esta situpcion, la Administracion indica que los accionistas han mantenido el ériterio de apoyar
permanentemente a la Compafia y seguirin proporcionando su spoyo operativo, financiero y tecnolégico
a Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatonanos S5.A. En estas condiciones la continuacion de lus
operaciones de la Compania como empresa en marcha depende de que sus accionistas contintien
proporcionando el apoyoe financiero y de otra naturaleza que se necesita para este proposito,

Qr{ e, \ILaquCoqu'j
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5.A. (GENTFAR

ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIERMBRE DEL 2014
(Expresado en de ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivoy equivaleotes de efective
Cuéntas por cobrar comerciales
Anticipo prov eadores
Im puestos por recuperer
Inveatarios
Olros activos

Tutul aetivos corrientes

Activos no corrvientes
Im puesto diferido
Muchles, vehficulos y equipos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

13
1o

11

2014 2013
799,586 192,557
3,030,649 3,106,115
35.715 28,303
182,043 zha 851
3,304,117 3,672,193
2,418 17,019
T.354,527 7,281 636
26,372 25,372
tog,b657 141,951
1,544 788
137.574 169,091
7,492,100 7:450,727

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns.
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LABORATORIOS GENKERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR

ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

(Expresado en de dblares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIV( Motas 2014 2013

Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 7 4,501,913 -
Cuentas por pagar a com paiins
relacionadas 12 1,879,079 4,774,002
Cueptlas por pagar comercialesy olras
auentas por pagar 16 442,938 q99,8113
Provislopes cim puestos por pagar 14 1,453,800 1,204,814
Total pasives corrientes 4,277,730 6,179,529
Pasivono corrienta
Provisiones por beneficiosa em pleados 15 162,403 430,237
Toelul pasivos no corrlentes 162,403 230,237
Total pasivos B,440.123 6,609,766
Fatrimonio
Capital social 18 578,300 578,300
Reservas 175,705 175.7035
Fesultados acumulados {1,702,038) 86,956
Total patvimonlo 948,033) 840,961
Total pasives y patrimonio 7,492,100 T4 G0,727

Las notas explicativas anexas son parte integraute de los estados financieros.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5.A. (GENFAR
ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EI, ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dflares estadounidenses

Notas 2014 3011
Ingresos por ventas 9 16,037,345 16,534,015
Costode productes vendidos G (12.604,498) (12,877.451)
Utilidad bruta 3432847 3,950,564
Gastos operacionales
Deventa 6 {a,986,865) (3.,778.192)
De adm inistracién . 6 (893,874) (621,097)
Otros (gastes) ingresos, neto 7 {(z60,561) 11,603
Pérdicda aoperacional antes de Impuestoa la
renta (1,708,453) {431,222}
[mpuesto a la renta 13 (115.577) (109.009)
Pérdida neta del afio (1,824,030) (541,031)
Otrosresultados integrales
Partidas que nose reclasificardn posteriormenta
al resultado del ejercicio:
Muevas medictones de los planes de beneficios
definido - ganancias actuariales 15 35,036 7427
Pérdida y resultado integral del afio (1.788,994) (53a,604)

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieras.

condy i
' ' i
';’M r'/ __#“_l;,:{/
Apustin Vindent Ivonne 'f‘mrmnt’b.
Gerente General Coutadora

Piginas de 36




LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANGS 8.A. (GENFAR ECUADOR)

ESTADO DE CAMEBEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en de délares estadounidenses)

Saklos al fde ancro det2013

Aprepieidaparresera kanl

P érdida neta deloio
Oiran res uladas inde g b

Sakes ol 3tde dieiembro del 2003

P irdidn neta delsio
Oirms rezallados nlegmley

Saldos ol e dizkembre del206W

Heserng Reqdukaodes ._._n__._._.z.c.___.n_na

Elkcios pmvenlzsics
de o sdopeidn por

Cupitsl Resara rrimera vexde by Tuoial
578300 16,288 SuT G518 (15,6097 GFUALG 1374562
Ba02 (BANZ} -
“ = (541011 (341030
g L - 7427 7427
ATEI0N 24,GE8 s 8,15 {115 508 TTA50 40851
- . - - (LRI 030} [LAZ4 03 0)
- - 35030 35,035
ATH 300 =4GR SO =] {15500 (LE5LS44) (D4R033)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 1os estados financieros.
e g

A i
77 = ;o
™ el e

Pagina 6 de 56

Agustin Vincent Ivonne Toapanta
Gerente General Contadora



LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL zo014
(Expresado cu de dblares estadounidenses)

Nota 2914 Lk
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida neta del adoantesde Impuestoa la renta {1, 708,453) {431,123)
Miézcargosa resultados que no representan nvovimfento de efectivo:

Depreciacidn 1 48,872 ba, 697

Provisidn para Jubilacién patronal ¥ desahucio 15 12,851 d§,ugh

Provisitn de obsolescencia 10 437774 Hu16,298

Frovisién de ¢tientas incobrables 9 55,460 249,665

l1,253,494) 742,836
Cambiog en astivosy pasivos

Cuentaspor cubirar com erciales 20,004 5%7.077

Anticipo provesdores (6.910) 11,538

Im pu 85008 Por cecuperar B2, 808 {7.783)

Inventarics jozoz (s0s5,100)

Otrosaciives 13,945 5,286

Coentaspor pagar comerciales y otrascuentas por pagar 45,125 187,680

Cuentazpor pagar & com pafifes relagionadea (2.895,823) {vory,720)

Provisionis.e imn puesios por pagar 275,358 443,523

Ueo de jubilacidn pateonal y desabuclo (45,651} 2,351

Efeetivo generado en lag operaclooes {3i7a6.335) [ETNLER

Pagode impiestoa |a renta (antleipominlinods impuestos larenta) 13 {141,949) f1La6,281)

Eectivo neto provisto (Utilizada) por las actividades de operacidn (3.878,285]) 413,307
Flujo de efectivo de las uctividades de inversidn:

Adiciones de muebles, vehiculos y equipo 1 (16.599) {47.286)
Efectivo netoutilizidoen lasactividades de inversian (15.590) Ll47,286)
Flujo de efectivo de las actividades de finaneiamiento:

Préstam os recibldlos orlginades en el nfia 29,000,000 -

Pagode préstamos ¢ intercses {23.498,087)

Fieetive neto prov isto por lasactividades de financiamiento §,501,913 -
Incrementanetode efective, equlvalentes de efectivo 607,029 whb, U
Efeativoy equivalentesde efactiveoal lnleio del ado 192,557 (7 auh84)
Efgetivoy equivalentes de efectivonl final del ado, neto de sobregico ]

hancario 799,584 19u,557

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Kgustin Vineént Ivone To-:ip_:linta
Gerente General Contadord
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR])

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Kl ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compariia se constituyd el 22 de julio de 1998 bajo las leyes de la Repdblica del Fenador en el cantén de
Duran de la provineia del Guayas e inscrita en ¢l Registro Mercantil en septiembre 8 del mismo adio, su
ohjeto social cs realizar sus actividades de importacion, distribucidn y venta de medicamentos para uso
humano y uso veterinario de la marca Genfar.

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador, es una compasia subsidisria
de Genfar 5.A. de Colombia, accionista principal cuya pacticipacion es del 99.76% (2013: 99.76%).

Lahoratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 8.A. (GENFAR Ecuador), forma parte del grupo
internacional de empresas Sanofi-Aventis, el cual se dedica principalmente a la produccion y
comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a Su cargo una o mis etapas de produceidn, distribucion y venta de los productos, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras.

adquiridos a sus compaiilas relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Companiay sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demis
entidades del referido grupo econdmico.

Laboratorios Genédricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5.A. (GENFAR Ecuador), opera con dos segmentos
de negocios, el denominado “Salud Humana” que constituye el 97.54% de las ventas y el denominadao
“Salud animal” con el 2.46% de las ventas. Los precios de venta del segmentn “Salud Humana” son

Las operaciones de la Compadia corresponden fundamentalmente o la comercializacidn de productos ‘
|
regulados por el Gobierno, |

Aprobacion de estados financiceros

Los estados fnancieros al 21 de diciembre del 2014 han sido emitidoes con autorizacion de fecha zo de
abril del 2015 del Gerente Genersl de la Companiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accivnistas para su aprobacion definitiva,

Situacion financiera

La Compafifs al 31 de diciembre del 2014 presenta pérdidas acumuladas por US$1,702,038. En relacidn
con esta situacién, los acclonistas han mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Companin v
seguirdn proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnoldgico a Laboratorios Genéricos
Farmacénticos Eeuatorianos 5.A. Por lo que los estados financieros se presentan bajo el eriterio de
empresa en marcha.

Situacion financiera mundinl
En el iiltimo trimestre del 2014 la situacidén econdmica mundial ha afectado la economia del pais

principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario

Pagina 8 de 36



LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

durante el 2o15. Adicionalmente la revalorizaciom en el mercado mundial del Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdimicas estdn disenando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, Lales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priovizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisidn de bonos del Fstado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 se han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: ineremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restriceiones a la importacién de ciertos productos, entre
olras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucidn futura de Ia situacidn antes eomentada y su impacto en la economia nacional.

En julio del 2014, el Consejo de Fijacibn de Precios de Medicamentos de Uso Humano emitiéb mediantc
deercto ciecutivo No.400 &l nuevo esquema para fijacién de precios, ¢l mismo que contempla la regulacidn
para mis de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, de un total de
10,500 presentacinnes que estin comercializindose en el merendo farmacéuticos ecuatoriano,

La Administracion de la Compaiiia se encuentra evaluando el impacto que la madida antes mencionaca
pueda generar en las operaciones de la Companfa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaeidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 ¥
aplicadas de manera uniformie a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Tnformacién Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International Accounting
Srandard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo, La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracibén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compadia,
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos

estimados por la Administracion,
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Fxpresado en délaves estadounidenses)

2,11 Nuevos pronunciamientos contables

z2

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién nhligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacibn:

Apficackl e ablicam 1ia fara

Nanaa Temi slericme nicldas aparlirade:

NKC Byl Eamuwndic 2 cstas Nonnas relacionadas con s méiados de deprechcidngy Ide enzm JOK
amapescida

HE®KyN Hanigndos @ ¢diss Nozmas relacionadas con las p-hmu poradaiad de hutas FAM fde enzma 200
inchen Min como parte defrubra “Propizdades, plania yagupoe”,

NI 17 Pambgnda que trate de B inchs ida delméioda de valat patfime nilphaparcianl (WP P ) Dl enep 20%
g b valpracidn de mversnes, d

HOF 0 yNIC 24 Ramiandus conpeacionsadan conty venis o apaipehinde bitads enie n avemiryan bile gnera HIW
asoghadn o negoci canjinm

MOF 1 Bl nda velative o R adguiticidn de una pancipacid neating aperaddn gonita Lde ¢ngra A
“Acurndos conjuntos”

MAF W P oubleuekin de b syona "Cusnlas de Difermiznins de Actividadgs Reguladas © lde enaro 2

NGO Mepras que clarifican o rebennado con b mfoanacaba e veledad en eliepaite intarna y lile jatin T
las pafarenciann nehaklag en elmsma.

NIC B Méjoras que clarilican elinodo de determinar b fasa de descuenin panm Be o bligad wids Inbe jailn 20K
porbeaaticios past-smpia,

MAF 5 Mejoms yu= clitifics ciemos temas de clhisificac s entra acivax, Isle jpulis 2055

NOF 7 Fue juln 20

Mepias que modifican b ebeibtads & bt revelrcines de los conimios de prestacda
de aervicion ylay revebcnnes equerdas pam jos sslados [aancen s mitisss,

NEF d Fublicacda 44 b po e "Recoss cininio de fos ngreios procedentes du loa conmains I edeio MO
con by cleaws”, enm noma eemplizan a s NIC Iy 3.
N9 Pobicacda de b souna "balomenios ERascizroc”, versila co mplets, fde emera MIH

La Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF antes descritas asl como de las nuevas
NIIF, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejerciclo de su aplicacidn inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda [uncional), Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de In

Compafiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
atljuntos estin expresadas en délares estadounidenses.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS §.A, (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjers, principalmente deudas con compaiifas relacionadas, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
tramsacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resolten del paro de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepty cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectiva,

Efectivo v equivalentes de efectvo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses o menos y sobregiros bancarios,

Activos v pasivos financieros
2.4.1. Clasificacidn

L.a Compariia clasifica sus activos financievos en las siguientes cateporiag: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento™ v “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en
lus siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” vy “otros
pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
comtrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su réconocimiento inicial.

Al 31 dediclembre del 2014 y 2013, la Compania mantuve dctivos financierps en las categorias de
“préstamos y cucentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuva pasivos financieros en a
cateporfs de "otrog pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales. Son actives finanecieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el getivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar ¥ CUBTEAS DOT DAZAT &
compartiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepta por los de vencimiento mayora 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion finaneiera,
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2.4.2. Reconoeimiento y medicidn inicial y posterior:

Heconceimicento

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5.A. (GENFAR Ecuador), reconoce un activa o pasivo
financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar €l pasivo.

Medicidn inicial

F.os actives ¥ pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que deser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaila valoriza los mismos como se deseribe u
continuacidn:

Medicidn posterior

a}  Préstamos y Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el metodo de interds efectivo, En espeeifico, Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatonanos 8.A., presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria;

i}  Cuentaspor cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
clientes, por la compra de productos farmiacéuticos v veterinarios en el cursa normal de
negocios, Se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues no
genera inteveses y se liguidan hasta en 6o dias.

) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Laboratorios Gendriens Farmacéuticos
Ecuatorianos 8.A. (GENFAR Ecuador), presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las Lasus vigentes en gl mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacian,
Posterinrmente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados gue corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo ¢l
rubro de gastos por intereses.

it Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que sen
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, No devengan intereses y se registvan a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 6o dias.
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ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

iii}  Cuentas por pagar comerci trag 't Son obligaciones de pago por bienes
o seérvicios adquiridos de proveedores loeales y/o del exterior en el curso normal del negocio.
Se veconocon a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias en el cazo de los proveedores locales v de hasta 6o
dias en el caso de proveedores del exterior. En caso de que los plazes de pago pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasives no cortientes y generan intereses, que se
veconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

2.4.3 Deterioro de acHvos financieros

Lahoratorios Genéricos Farmaeéuticos Ecuatorianos 3.4, (GENFAR Ecuador), establece una provisién
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Ia
Compania no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar, La existencia de difieultades financieras significativas por parte del
deudor, 1a probabilidad de que el dendor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de cada afio estas
provisiones se presentan como menor valor del saldo de cuentas por cobrar comerciales,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derachos a recibir los flujos de efectivo del activo o st la
Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneticios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarins

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, €l que resulte menor. El costo delos
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio. El valor neto realizable
&5 el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comereializacion y
distribuctdn. Adicionalmente, la Administracidn de la Compaiia identifica los productos en mal estado o
que estin proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la pérdida de los mismos. ista
provision se denomina obsolescencia y se registra con cargo al costo de ventas.

Las importaciones en {ransito se presentan al costo de las facluras mis otros cargos relacionados con la
importacion,
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Muebles, vehiculos ¥ equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al coslo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construecion del
active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn flnyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones 0 mantenimientos menores y son registrados en resultados enando son ineurridos.

La depreciacion del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida itil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas tutiles y valor residual estimadas de los activos fijos son lus siguientes:

Tipode biengs Nimerode afios Valor residual
Muebles y equipeos de oficina 10 20%
Equipo de com putacion 3 20%
Vehiculos 5 20%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con ¢l
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados eon la
construeeibn de activos calificables, Un zctivo califieable es aquel que requiere de un tiempo proloagade
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido coma mayor a un aiio, Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores aun
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no financieros (Mucbles, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequedios
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en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compadifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Tmpuesto a la renta corviente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamnente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se réconoce en otros
resultados integrales o divectamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Bl cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas teibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la

cual se reduece al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. .

Se encuentra en vigor la norma que exige el page de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% dc
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecit que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definilive, & menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acnerdn
con la norma que rige la devolucibn de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias
gue han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que ge espars sevin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la venta pasive se pague,

Bl Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derechn legul
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

El Impuestn diferidos activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos Gnicamente cunndo cxiste evidencia razonable de que estos se recuperarin en el fiempo.

Ll Impuesto diferido se caleula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente, (Ver nota 13)

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera v
corresponden principalmente a:

[}  La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion al 15% de la utilidad
contable anual antes del Tmpuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la Iabor de la persona
beneficiaria.

i)  Vaecaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

fii) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv]  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al TESS - Institute Ecuatoriane de
Seguridad Social, fondos de reserva, etc,

Beneflicios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de juhilacionm patronal y desahueio (no fondeados): la Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacibn patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacin laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y deasahueio con base en
estudios nehuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del ano aplicando cl método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadao y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el eual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7.0%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador que estén denominados en la misma
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moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipAtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las panancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

Provisiones por devoluciones y descuentos:

La Compaiiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisidn para enbrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos que son otorgados a sus distribuidores en funcion al
cumplimiento de la cuota de venta establecida segin politica comercial.

Lu provisidn de devoluciones es determinada con base en un ratio histérico del monto real de devoluciones
de producto terminado de los 6 dltimos meses, mds el monto correspondiente a las notas de erédito no
procesmilas durante el mes y por los dias de inventario en el canal. Este cilculo es evaluado de forma
mensual.

La provisiin de descnentos sobre la cuota de venta es establecida para cada distribnidor segin el acuerdo
comercial. El cileulo se evalia al cierre de cada mes,

Provisiones

En adicién a lo que se describe en 2.9 y 2.10, Laboratorios Gendricos Farmacduticos Eouatorianos 5.4,
registra provisiones cuanduo: (i) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacion y (iii) cl monto se ha estimado de forma fable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
descmbolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos que floyen
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compaiia hace entrega de sus
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productos al comprador ¥ en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta divecta de productos farmacéuticos y
veterinario a distribuidores y clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellns que son importantes para
rveflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Campaiiia y/o las que requieren unalto
grado de juiclo por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eviterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipbtesis empleadas en el edloulo actoarial de jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.9).

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compaiifa determina con base en un ratio
histdrieo el monte estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, mis el valor de las notas de crédito no
procesadas durante el periodo y por los dias de inventario en el canal. En lo correspondiente a Ia
provisién de descuentos, el cdlculo se realiza aplicando el porcentaje determinado en la Politica
Comercial para el pago de rebates a distribuidores. (Nota 2.10). Ambas provisiones se registran
como menor valor de los ingresos por ventas.

. Provisiones por obsolescencia; La Compafiia identifica los productos en mal estado o que estin
proximos a caducarse y registra una provision paca cubric la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaifa no ha registrado la estimacion del impuesto diferido,

considerando las ﬁérrlidas recurrentes de la Compaiifa y lus diferencias temporarias generadas entre
la base contable y la base tributaria.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Eu el curso normal de las operaciones comerciales, Laboratorios Gendricos Farmacéuticos Ecuatorianos
3.A. (GENFAR Ecuador), siguiendo la divectriz del manejo de los riesgos del negocio considera que est4d
expucsta a los riesgos aperativos que ge derivan de la posible ncurrencia de desabastecimiento de
praductos, asi como reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que
podrian tener un impacto en los resultados integrales y en el estado de sitnacién de la Compaiifa,

La Compafia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Flesgo de exposicion 4 los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, tesgo pafs v rlesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgn de crédito, el riesgn de que una contraparte (clientes) pueda legar a ser insolvents.

. Riesgo deliquidesz, riesgo de que la Compaiila no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

' Riesgos de caracter general.

Factoves de ricsgo operacional

La calidad de los produetos v 1a proteceidn de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Eouatorianos 3.A. (GENFAR Ecuador). Los productos del
segmento “Salud Humana” que constituyen el 97.54% (2013: 05%) de las ventas, son controlados por el
gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos comercializados en Ecuador, la Compaitia controla Ia
aplicacibn y complimiento de las Mormas de Buenas Pricticas de Manufactura, Almacenamiento y
Distribucién de Medicamentos de salud humana; v sus almacepadores y distribuidores {(11.8 Corporacion
de Proyectos Equinoceial COPEQ S.A.) cuentan con la certificacion correspondiente del MSP.
Adicionalmente, la importaeion de cada lote de producte debe venir respaldada por su correspondiente
certificado de analisis y liberacidn de producto que gavantiza que el mismo cumple con todos los
pardmelros gue syeguran su calidad,

Adicionalmente: i) Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5.A. (GENFAR Ecuador), cuenta
con el permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacion ambiental del DMO que avalan el
cumnplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteceidn de la salud
de la poblacidn; y, i) internamente se aplica un procedimiento para la inspeccidn v liberacidn de
productos importados con el fin de verificar el cumplimiento de las especificaciones de calidad de los
mismos.
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La politica de gestion de riesgo financiero de Laboratorios Genédricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.
(GENFAR Ecuador), es toordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las
politicas lacales adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados cn el
Eeuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere gue 1a Compafiia para
operar, cumpla cou la exigencia de algunos pardmetros. En conereto, el uso de derivados se permite sélo
para gestionar la exposicidn de los flujos de efectivo, partidas del estado de sitnacion
financiera,componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y
los tipos de cambio de divisas. Las transavciones especulativas no estdn permitidas por el grupo
internacional Sanofi Aventis,

Las actividades de la Compaififa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo da tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), ricsgo de crédito y riesgo de liguidesz. El programa general de
administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra principalimente en lo impredecible de los mercados
Financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compadiin,

{a) Riesgosde mercado
(1} Riesgode cambio

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), Hene una
exposicion limitada al ricsgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las
operaciones en Ins distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
{(dilar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafifa requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de ln
Compafiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Matria,

(ii) Riesgo de precio - Producte terminado

La Compatiia en Ecuador se abastece de produetos farmuacéuticos y veterinario, provenientes de
productores (bdsicamente entidades relacionadas) del mevcado internacional, suscribiendo con los
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio 2e fija
anualmente en funcitn de la evolucitn y proyeceiém de los precios del mercado intecnacional,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(iii) Riespo de precio de venta

Las precios de los productos gue comercializa Laboratorios Genédricos Farmacéuticos
Eeuatorianos S.A. (GENFAR Fcuador), se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el
Gobierno Naclonal a través del Ministerio de Salud Pdblica. Como consecuencia, los productas
tienen asignado un precio méaximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Compafifa « la
reduccitm de sus mdrgenes de ganancia en el caso de que los precins de los productos terminados
que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion del
precio internacional de las medicinas.

La Administraciin de la Compaiiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis de
los mérgenes de rentabilidad generados por cada producto y compliendo con los requisitos
sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos
NUevos.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depbsitos en
bancos e instituciones financieras, as{ como de la exposicion al riesgo de erédito de los clientes y
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las f'ansacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que paranticen estabilidad,
dindimica y respaldo a las inversiones de la empresa.

Mo se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la
Compania incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidex

La principal fuente de liquidez sou los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
acdministrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flnjos de caja proyectados para un
periodo de doce meses,

La Compaiiia histdricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
enmn capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacibn analiza los pasivos financicros no derivados de la Compaiia remanentes a la
fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados,
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Menog de

Al a1 de dich it 1 aiio
Préstamos con instituciones financieras 4,501,913
Cuentas por pagar ¢om erclales y otras cuentas por pagar 442,048
Cuentas por pagar a compafilas relaclonadas 1,879,079
Al 31 de diciembre de 2013

Cuoenlas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 399,813
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4,774,002

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dplima para veducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se-caleula como la
denda neta entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el
efectivo y equivalente de efective, Bl capital total se ealeula comop el patrimonio neto del estado de
situacidn financiera més la deuda neta,

Lahoratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 8.A. (GENFAR Ecuador), genera su propio flujo para
sus operaciones, sin embargo, la politica de Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo
operativo, tecnolbgico y financiero para ki continnacion de las mismas,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

201 201
Préstamaos con instituciones financieras 4,501,913 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 1,879,079 4,774,902
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 442,938 399,813
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (799,586) {1g92,557)
Deuda neta 6,024,844 4,982,158
Total Batrimonio (048,033) B40,961
£,076,311 5,823,119
Ratiode apalancamiento 119% 86%

Al 31 de diciembre de 2014, el incremento del nivel de apalancamiento presentado por Laboratorios
Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A se justifica por la disminueién del patrimonio por las pérdidas
originadas en el afio 2014,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

Factoves de riesgo de caricter gencral

[a Compaiifa opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
atras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, lus
entidades relacionadas que ayudan a apalanear la Compafifa en el Ecuador operan en paises que son
menns valnerables a los efectos de la erisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, las situaciones locales de la incertidumbre geopolitica
o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre Ia evolucidn de ln Compaiija. 5in embargo, la
Compaiifa a nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Aventis, ¢l cual es una entidad multinacional
francesa lider mundial en productos farmacéuticos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al Tde diciembee da 2004 Ald lde diciembre de 201Y
Coniznic Macamsae Cormente  Mocomenme

Actlvos Moanclems meadidos alrosio

Efectiva yaquivalenias de afootivo TUY. 556 . m2.557 -

Aclivos financiermy medidos al cosite
amprizade

Cuenmas porcobradeamencialas 030,649 . 3. MG, 15
3030649 . 3, 106, 113 -
Totndnetivos financloros 3,830,235 + 3,308,670 -

Foslvos fMinancleros medidos al engin
amortlzada

P snmas con instilve lones finnnckems 4501913 - . .
Cusnlns porpagarcomednals yoims
cucnis porpagas 442,935 . Jga g

ta ; onad
Cucitas porpagara compafifas mhcionadas 1,879,079 ’ 4774902 -
Tolal pasives financiems §.823,930 - 5,174,715 -
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECTTADOR)

NOTAS EXPT JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMDBRE DE 2014
{Expresado en délaves estadounidenses)

Valor razonable de instrimentos financieros

Elwalor en libros de cuentas por cobrar comerciales, préstamos con instituciones financieras, otras cuentas
por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad cn ¢l corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos

2014 Costo de Veritas Ventog Administmativos Total

Compra de producto terminade (1) 12 fing400 - - 12,604,408
Eemunecaciones y heneliclos soelales = Qa4861 Afooa L.325,28%
Publicidnd y promocionea = P48 495 745,107
Transporte en vantis - #8238 8,191 800,424
Destruccidn de inventario - 118,619 - t8, 610
Pasnjes néreos y hospedaje - 133,075 332N 164,340
Movilizacidn fuerea de ventas - 68,126 - 68,126
Seruros - 3jooaa3 6,193 306,518
Arriendos 2 13,976 69,077 #3,053
Bearvicins biisicos = EEE R 40,113 84,553
Haongrarios = 30,682 B3 730 114,412
Depreciacionss = 40,391 8,481 48,872
Moz gastos = 666,936 264.493 931,429

12 604,498 ggwa.ag 393,874 17,485,237

Pégina 24 de 36



LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 8.A. (GENFAR

ECUADOR})

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Costo do (iastos de Gaslos

moig Ventan Venkos Adim inlstrotivos Total
Comypra de producto terminado(1) 12,577.:451 2 = 12,577,451
femuneraciones y heneficios sueiales - 1,589,242 258,747 1,847,980
Publicidad y prom oclones = 386.319 k 386,719
Transporie en v cntas - 412,807 - 412,807
Deztrucciion de lnventario - 373.388 4 373,338
Pesajes adreos y hospedaje - 114,052 9,485 124,437
Movillzneion fuergn de ventas & 33,467 - 33,4067
v estlpacion de mereedo - 47,919 - 47.0L0
Sexuros - 46,653 23,311 GH,904
Arriendas . 39,608 16,251 55,8548
Serwvicioz bislcos - 58,944 21,484 BO.428
Honorarios = 57.145 115,598 172,744
Depreciaciones - 46,136 16,561 b=z,697
Dlros gastos - 572,212 1hg,h60 7ax,0ya

12,577,451 2,778,752 Gai,007 16,097,340

{1}  Sepresenta neto de descuentns recibidos de sus companiias relacionadas, e incluyen costos de fetes,
derechos de aduanas, segures, impuesto a la salida de divisas entre otros gastos incurridos en las

importaciones de productos.

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

Composicion:

2014, 2013
Resultadoen venta de aetivos fijos 7417 325
Cargosy Gastos Financleros (243,748) -
Otros {24,230) 11,278
Tatal inﬁn*gﬁtl 11,603
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composiciin:

2014 2013
Bancos (1) 799,586 194,557
Efectivoy Bquivalentes de efectivo 799,586 192,557
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR

ECUADOR)

NOTAS E)EPLIC&'!"IVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

{1} Estos montos estdn depositados en bancos con la siguiente calificacidn:

%
Bancos calificacidn AAA 20%
Bancos colificacion AAA- 71%

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

£

19%
1%

Las ventas netas mis significativas del aflo zo14 y 2013 y los saldos de documentos y euentas por cobrar al

31 de diciembre de los clientes al eierre de cada afio se detallan a continuacion:

lgesos porveatis Cucniss porcobmr
Ditrbudom Fannpcdutics Beuntorina (MPARE) I AA81304 3,189 /d 0 G353 ATY.aYE
Suminwion Midicos yde Labam e (5 UMELADR) 1,089,999 1,094,516 29844 2
Econokim 5.A. 804,264 T93.06A 157,190 ka5 M
Fanmoenkes Cia, [ida, seL5R BO2ATA 1,044 150,057
Sdochar Mandieia Ok de lesds 516,390 599,861 124,770 14,325
Medicing Frepageda Cruz Bhaca 369330 537,703 01,790 TRyt
Farmaservicho 5. A nsan 402,731 AL2TO 77426
Farmacit y Comisaraing de Medicas (FARCOMED) (811} 165,186 45,732 63,167
Dstrbuidors José Verdezolo 334,599 361024 - 12,492
Phaaatnlalf. A 41918 54656 10,921 AE 24
Deos menoiss 4508 847 Fr 486,345 L987,263 IL33a 400
16,017,345 15,534.015 1154208 3 IRHGRS
)P ovaiin pordeteriom (1} (123,744 (2,573
3030, 644 RR ez
La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente;
Dias 2014 .} 201 *
for veancer 2,548,177 B19% 2,645,777 Bo%
Vencldas
De1 g 30 dias 203,929 6% 40437 4 2%
Deai o 6o dias {1) 28,187 19 25627 1%
DeBiaszo dias 177,662 5 17.004 1 M
Misde 121 dias 196,443 6 9 195,003 & 4
606,321 1% H42,008 20%
Total 3:154.398 100N 3,288,685 100%

(1)  Dentro de este monito so incluyen notas de crédito a favor de los clientes de la compafiia.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la provisidn es el siguiente:

2014 2013
Saldesal 1 deenern 132,572 f3.871
Provision del afio 55,460 240,665
Utitizaclones (114,282) {150,964)
Saldos al 31 de diclembre 123,749 182,572

Ala fecha de emisién de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 0% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2014.

INVENTARIOS
Composicidn:
2014 2013
Materias productohumano (1) 4.444,491 3,195,169
Material peoducto agropecuario 77.378 276,734
Producto terminado en transitn - 76z.,958
{-) Provision para obsolesconcia (777.,698) (562,668}
(<) Valor neto de realizacidn (440,055) =
3,804,117 3,672,103
==

{1)  Dentro de este importe se incluye un monto de $ 1,518,557 correspondiente a |a Capitalizacion
deVariaciones Producto Terminado

Movimiento de provision de obsolescencia:

201 2015
Saldes al 1 de enero 562,668 8,141
Prov isién del afio 357,774 816,298
itilizaciones (122,744) (261.771)
Saldos al 31 de diciembre 777.608 562 . 6648 .
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Expresado en dfilares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a la Renta corriente es el siguiente:

2014 2017

Impuestoa la renta corrienbe: 141,049 136,281

Impuestadiferido (=6.372) (=26,37=)
1 15.5 az L4, Q00

Conciliacion tributaria - contable del Tmpuesto o ln Renta corriente

A continuacidn se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Phrdlda (Utilidad) antes del impuestoa la renta {1,708,453) (431,022)
15 % Participacidn de trabajadores - -
Mis - Gastos no dedueibles (1) 937,188 422,045
Base tributaria (771,265) (108,177)
Tasa im positiva 22% 229
Impuestoa la renta o =
Anticipominimo de impuestoa la renta (2) 141,949 136,281

(1) Este monto corresponde principalmente a provisiones que no han podido ser sustentadas, a bajas de
inventario que no tienen documentaciin soporte y al incremento del valor neto de realizacion de
inventarios.

(2)  Valor pagado en el 2014 ¥ 2013 como anticipo minime de impuesto a la renta.
Situacion fiscal
Los afios 2011 al 2014 cstén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

De acuerdao con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obluvieren dentro de los cinco afios signientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas, Al cierre del afio 2014 las pérdidas tributarias acumuladas, las mismas que no
consideran posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadanente
US$1,063.250 (2012: US$110,126). Las principales reformas estéin relacionadas con los siguientes
aspectos:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACRUTICOS ECUATORIANOS 8.A, (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Legislacién sobre preeios de transferencia

Eas norinas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenciz para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Interaas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de aperaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relarionadas domiciliadas en el extevior, o locales, en el
misma perlode fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$6,000,000, Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en pataisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio de 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administracidn de la Compafiia considera gue: {) basada en los resultados del estudio de preclos de
transfevencia del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del
2014, ha concluido que no kabrd impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2014.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

Die acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que sa obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2014, las pérdidas tributarias, las mismas que no consideran
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente USD$1,063,250
(2013:US8110,126)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Chdigo Organico
Tributario, ala Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgdnico dela
Producecidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de encro del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

' Modificacién de Ia tarifa general de impuesto a la renta, en clertos casos.

. Reconoeimiento de impuesto diferide para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a Ia revaluacién de activos fijos;

. Establecimicato de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocidn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
O réasepguriog;

. Extensifn a 10 afios del periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Este plazo se extiende por 2 afios més en easo de que dichas inversiones se realicen en cantones

fronterizos del pals,

= Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

' Meeanismo de control que deben aplicar lns fabricantes de bienes gravados con ICE pava la
identificacidn, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiifa se encucntra evalnando dichas reformas y considera pasibles impactos
no significativos en los estados financieros a partir del afio 2015.

PROVISIONES
Composicifin y movimiento:

Fasivos Corelentes

Ado=zuid
Fasivos aocrlentes
En puestos pat pagar (1)
Beneficios aocloles(2)
Prov [4lonus por devaluclenes y desenantas (a)
Otras provisiones (4]

Fasivos no corrientest
Juhbilaciédn patreasl
Desahuele

Paslvos Corrientes

Afin 20l
Fasivos gorrlentes:
bini puesios por pagar (1)
Benclicios soclales{2)
Prov isiones por devoluciones y descacntos (3)
Otras provislones (4)

Pasivos noeorriontes:
Jubilacién patronal
Desakuneio
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Pagos,
utilizaciones
¥ olros
Salda inlclzl Ineram anlos mov lm fentos suldo final
10,804 139,118 {1ao,440) 20,476
ihy, B68 454,097 {47,060} 194,902
334265 7OV .93% [B4i,a03) 4R 08y
693,890 1,000.645 (946,298} 737,338
l.i'.tﬁ‘.nt-i ni“m;a; 3,044,801} 1,453 800
119,875 34,308 (az.204) 121 879
110,362 17,181 (BE.9593 JO.514
240,837 1,329 {119,163} 1o
Pagos,
utiliraciones
y oiros
Saida [nislol Ineramentos movim lentos Snlde final
ab . 450 174,878 (tB1,524) 19.804
217,510 4,004,878 {4,0854.523) ih7.855
158,008 1,660,275 (1,604,026) 124.235
i 2 2,0 1 1,828 764) bgz.8an
761,289 7,859,362 (7.455.837) 1,204,814
119,378 H,356 {7.859} 119,875
70.737 37.374 3.851 110,362
190,185 45,730 {i.ﬁuﬂ-} 230,237
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS I INANCIEROS
FOR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

(1) Monto correspondiente o pagos por Retenclones en la fuente y del Impuesto al Valor Agregado.

{(2) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal

al IESS y fondos de rescrva.

{3) Monto correspondiente principalmente a provisiones por descuentos ¥ devoluciones en favor de los
clicntes ya que los mismos mantienen un plan de compras dorante ¢l afio y en hase a este Ia

compaiiia otorga descuentos.

(4] Monto corresponde principalmente a provisiones por servicios y honorarios programados en el aiio

por un monto de US$757,339 (2013: US$561,738).

BENELFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAT, ¥ DESAHUCIO

El saldo de la provisibn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Composiciom:

Jubilacidén patronal
Desahucio

Principales supuestos actuariales:

Tasa de descucnta

Vida laboral promedio remanenie
Future incremaonto salarial
Future ineremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotaciim

Antigliedad para jubifacidn (Hombres y mujeras)
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LABORATORIOS GENLRICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 8.A, (GENFAR

ECUADOR)

NOTAS E}EPIJCATIVHH A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Lxpresado cu délares estadounidenses)

El movimiento del afio fue:

Jubilacgion Liesnhuglo
2014 2oLy 2014 2013
Al deenero 119,875 119,378 110,362 70,737
Costos por servlclos corrientes 25.817 28,024 8,670 10,418
Cotlos por inlercses 8,391 8.574 7551 6,136
Perdidasf{ganupnelas) actunriales G,aza (1) (aB,247) (1) (82.549) an, 820
Otrosajustes al ORI - - (1) 41,640 .
Benelicios pagados = - (45.650) {17,376)
Pérdidas por recandaciones del plan (28.476) (7,8B59) . 19,627
A 31 de dicierabre 121,876 115,875 40,584 110,362
Total jubilacién y desabucio 162,403 230,237
(1) Totalizan USDS35,036 (2013:US57,427) registrados en el rubro Otres Resultados Ditegrales,
Los importes reconocidos en 1a cuenta de resnltados son los sigulentes:
Jubilacida Desahucio
201 201 2014 2013
Costos por serviclos corrientes 25,817 z8,024q 69,5670 10,418
Costos por intereses 8,391 8,579 7551 6,136
Pérdidas por reducciones del plan (38,476 ) {7 Iﬂ§ E] B -
{4,268) 28,744 17,121 16,554
12,853 45,2698
Los importes reconocidos en olros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacitn Desahucio i
201 2015 2014 2013
Pérididas fganancias actuarinles 6,274 {28,247) (82,9449) 20,820
Obrosnjustes al ORI(z) - 41,641 -
6.27%2 (28,247) (41.308) 20,820
{35.036) (7.427)

(1)
del informe actuarial se considera empleados que al final del afio salieron
mismos que fueron ajustados fuera del informe actuarial por ln administr
final del afio.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR) :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidon:
2004 2014

Corporacidn de Proyectos EQUINOCCIAL S.A 92,978 85.122
Quickdelivery S.A. 64,062 8B.030
Oresa 5. A. ab,341 -
Barrere Cadeng Lucia Paulina 35,992 11,949
Panulpina Fenador 5.A. 18,714 12,655
Bueno Heredin Mrla Teresa 17,255 -
Orella Mendez Eucebio Agapito 11,735 -
Clateite S.A. 10,908 5,059
Otros (1) 164,953 196,998

Saldoal 31 de diciembra 442,938 399.813

(1)  Montocorrespondiente a pagos por Retenciones en la fuente y del Impuesto al Valor Agregado:

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Euntidad financiera Tasa de interéds anual 201 2013
Citibank N.¥. 2.,02% 4,500,000 -
4,500,000 -
Intereses por pagar 1,913 =
4,501,013 =
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014 existe un proceso judicial en contra de la Compafia iniclado en el afio 2002
por parte de otro laboratorio mediante una demanda de competencia desleal en la comercializacidn del
producto Sildenafil. La Administracién de la Compaiiia estima que respecto a este proceso no se derivarin
pasivos respectivos, toda ves que no se han registrado ganancias en la venta del producto Sildenafil,
conforme consta en ¢l Gltimo peritaje presentado en el proceso. A la fecha no se ha emitido una sentencia
definitiva. '
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5.A. (GENTAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE. DICTEMBRE DE 2014
(Fxpresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suserito y pagado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 578,300 acciones
de un valor nominsl de US$1 cada una.

Durante los afios 2014 y 2013 los principales accionistas de 1a Compafiia {(son GENTAR 5.A. Colombia v
GENFAR Pera 5.A.).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De aenerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absarber pérdidas.

[le capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que In
Compafiia registrd como resultado del procesa de conversion de los registros contables de sucres a délares
cstadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. Durante el 2o11, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en Ia Resalucién No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de eapital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al clerre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Acclonistas; el monte
capitalizado es transferido o |a cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes, Lu Reserva de capital no estd disponible para distribucion de dividendos ni podrd ntilizarse
para pagar ¢l capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

Resultados acumulades - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las *NIIF”

Los ajustea provenientes de la adopeidn por primeta vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NITF" que se régistraron en €] patrimonio en la cuenta Resultados acumniados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF", que gencraion un
saldo dendor, éste pudra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
ecundmico concluido, 51 los hubiere.

EVENTOS POSTERIORES
Lintre el 31 de diclembre del 2014 v Ia fecha de emisidn de estos estados financieras no se produjeron eventos

gue, en opinido de la Administracitn de la Compatfiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no hayan revelado los mismos.
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