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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL
La Compafia se constituyd el 22 de julio de 1998 bajo las leyes de 1a Repiiblica del Ecuador en el canldn de

Duran de la provineia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 8 del mismo afio, sn
objeto social s realizar sus actividades de importacion, distribueién y venta de medicamentos para uso

humano v uso veterinario de ia marca Genfar.

Labaratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuadoer, es una compaiiia subsidiaria
de Genfar S.A, de Colombia, accionista principal cuya participacién es del 99.76% (2012; 99.76%).

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 8.4, (GENTFAR Ecuador), forma parte del grupo
interracional de empresas Sanofi-Aventis, el eual se dedica principalmente a la produceion y
comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdémico tiene 2 su cargo una o més etapas de produccidn, distribucién y venta de los productos, asi
comno el otorgamiento de facitidades financieras para el pago de las compras,

Las operaciones de Ia Compafiia corresponden fundamentalmente a la camercializacidn de productos
adquirides a sus compafiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demds
cntidades del referido grupo econdémico.

Laboratorios Genéricos Farmacfuticos Ecuatorianos S.A. (GENFAR Fcuador), opera con dos segmentos
de negocios, el denominado “Pharma” que constituye el 92% de las ventas y el denominado “Veterinario”
con el 8% de las ventas. Los precios de venta del segmento “Pharma” son regnlades por el Gobierno,
excepto en el caso de las ventas de productos “Veterinario”, las mismas que representan el 8% de las
ventas de este segmento de negocias.

Aprabacién de estados financieros

Los astados financieros al 31 de diciembre del 2613 han sido emitidos con autorizacién de fecha 18 de
agosto del 2014 del Gerente General de la Compafiia y posleriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Restructuracion de saldos iniciales

La Administracién de [a Compania durante el 2013, procedis a reestriucturar los estados financieros

reportados previamente al 1 de enero del zo12 y al 31 de diciembre del 2012. La reestructuracién y sus
efectos se presentan a conlinnacién:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 8.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados

Activo

- ackmulados
Montos réportados previamente al s de :
cacrodel 2012 8,120,136 49,972
Activointangible (1) {z20,567) (220,567)
Amortizacion por-activo inlangible (1) 108,981 108,981
Activo por im puesto diferido (2) {46,524) (46,524)
Provision inventario{3} 208,192 208,192

50,080 _ 50,082

Saldos reestructuradosal 1 deenerozolz 8,170,218 100,654

(1) Durante el 2013, la Administracién de la Compaiifa mantenia valores activados dentro del rubro
“activos intangibles” correspondientes a registros sanitarios, los cuales son considerados bajo NIIF
como gastos, per lo que se afectd contra resultadoes acumulades lo correspondiente a afios anteriores
por el valor neto de US$111,586, y lo correspondiente al afio 2012 se afect al gasto de diche afio el
valor neto de US$68,735.

{2) Durante el 2013, la Administracion de la CompaGia mantenia valores activados dentro del rubro
“impuesto diferide” correspondientes a ajustes de valor neto de realizacién de inventarios y otros
rubros que no se deben considerar para e] cileulo de impuesto diferido. El monto de US$46,524
alect6 a los resultados acumulades de afios anterioies y US$9,696 il afio 2012.

Aetivo ‘Pagive Resultados Resultados
geumulados 2012
Montos reportadus previamente al 35 de
diciembre del 2012 8,120,146 7.390,087 49,972 -
Ajustes efecluados al 1 de enero del 2012 50,084 - 50,082 -
Ctilidades del 2013 previamente reportadas - B - 84,017
Tnventario (3) {48,629) - - {48,629}
Provision inventario {3} 501,626 - - 591,626
Active intangible (1) {t04,298) - - (104,208)
Amortizacion por activa intangible (1) 35,563 - - 35.563
Activo por impuesto diferide (2) {9.699) - - {9,690}
Participacion.a trakajadores (4} - 45,854 - 45,854
514,845 45,854 50,082 594,434
Saldos reestructurados al 31 de _
diciembre-del 2012 8,634,781 7.435:941 100,054 594,434
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Explemdo en délares estadounidenses)

(3} LaCompafiia mantenia hasta el 2012 la politica de provisionar las natas de crédilo a recibir de sus
relacionadas por descuentos otorgados a la Compaiiia por velumen de ventas. La provision se
registraba como un menor valor de los- inventarios, las cuentas por pagar a relacionadas y al
momente de recibir las notas de erédito respectivas se incrementaban los inventarios y se reducia el
costo de ventas; sin embargo al cierre del 2012 se observd que ciertos moentos provisionados como
menar valor de los inventarios no habrian sido regularizados en forma correcta; por lo cual en el
2012 la Compaiifa carrigié este procedimiento afectando resultados de afios anteriores por
US$508,192 v el costo de ventas de inventarios del 2012 por US§542,097.

(4) Durtste el 2012 la compafifa mantenia un exceso en la provisién de participacion a trabajadores,
por US$45:854 que.fue regularizado en el 2013 eorrigiendo las utilidades del 2012.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion sé deseriben 1as prificipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros dela Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicila y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparaciéon de Jos
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa.
Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las arcas donde
los supucstos y estimaciones son significativos para la elaboracion de Jos estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por ja Administracién.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las hormas existentes que ng han entrado en vigencia v que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria 2 partir de las fechas indicadas a continuaciom
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)
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La Compafiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF antes descritas asf como de las nuevas
NIIF, no tendrd un impacto significativo en los estades finaneieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera Ja entidad {moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras inchiidas en Jos estados financieros
adjuntos estin expresadas en doldres estadounidenses,

(b} Transacciones y saldos
Las transacciones en meneda extranjera, principalimente deudas con compaﬁias relacionadas, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se recenocen en el estado de resnitados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican eomo coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo vy equivalentes de efeclivo

neluye ¢l efective dispenible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR).

NOTAS. E)Q‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos. ﬁuanmeros dlspombles para la venta”. Los paswos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananmas y pérdidas”™ y “otros
pasivos financieros”, La clasificacién depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron log pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
ala fecha de su reconecimienio inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ia Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por.cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categaria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente!

Préstamos y cuentas por eobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuenlas
por cobrar comerciales y oiras cuentas por cohiar principalmente a empleados. Son actives financieros no
derivados gue dan derecho 2. pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se
incluyen en e} activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses conlados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: represeéntados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagal a compafifas relacionadas v otras cuentas por pagar, Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimientoy medici6n inicial y posterior:

Reconocimiento

Labagraterios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.4. (GENFAR Ecuador), reconace ui aclive o pasivo
financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromele a
comprar o vender e} activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo; siempre
que e} activo o pagivo financiero no sed designado como de valor razonable a través de ganancias ¢

pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inieial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES TADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses}

Medicidn posterior

a) Préstamos y Cuentas por cobrar: Posterior a su reconotimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Laboratorios Genéricos
FFarmacénticos Ecuatorianos S.A., presenta las siguientes cnentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la compra de productos farmacéuticos y veterinarios en el curso normal de
negacios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

b}  Otros pasivoes financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al ¢osto amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Laboratorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), presenta las siguientes cuentas déntro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principaimente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos y

veterinario que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses
y se registran a su valor nominal que es equivalente a s$u coste amortizado pues se liquidan
hasta en 60 dias.

ii)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagir: Son obligaciones de page por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio.
Se recorrocen a su valor nominal que es equivalente a su costo. amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta g5 dias-en el caso de los proveedores locales y de hasta 60
dias en ¢l caso de proveedores del exterior, En caso de gue los plazos de pago pactados sean
mMAyores a 12 meses, Se presentan como pasivos no corrientes y generar intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 8.A. {GENFAR Ecnador), establece una provisién
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafife no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términoes
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacién financiera y 1a falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrat se ha deteriorado. Al cierre de cada afio
estas provisiones se presentan como menor valor del saldoe dé cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los ﬂu]os de efectivo del activo osi
la Compaifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciabmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en €l contrato se han
liquidado.

Pagina 7 de 3t



2.5

2.6

LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR).

NOTAS E?ﬂ’LICA’I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolaves estadcumdenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al coste o a suvalor neto de realizacién, ¢l gue resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determiina usando el método promedm de base anual. Elvalor
neto realizable es el precio-de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién. Adicionalmente, la Administracién de la Compaiifa identifica los
productos en mal estado o que estin préximos a caducarse, registrando una provision para cubtir la

pérdida de los ritismos. Esta provisién se denomina obsolescencia y se regisira con cargo al costo de

ventas.

Las importaciones en trénsilo se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
impaortacién,

Muebles, vehiculos y equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producitse, Bl costo incluye los desembolses directamente atribuibles a la adquisieién o construecion del
activo, Los desenibolsps posteriores a la compra 0 adquisicidn s6io son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos fituros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores ¥ son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fije es calculada linealmente; basada en la vida 1itil estimada de los bienes del
activo fijo, 0 de.componéntes sighificativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, v

-considera:valores vesiduales, Las estimaciones de vidas Oitiles y valoves residuales de los activos fijos son

revisadas, ¥ ajustadas si es.necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
La depreciacion de los activos se régistra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de biznes Numero de afios Valor residual
Muebles y. equipos de oficing 10 20Y%
Equipo de computacién 3 20%
Vehiculos 5 20%

Las pérdidas y ganancias por 1a venta del active fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando e} valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
{Expresado en délares estadonnidenses)

Los intereses y otres costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquet que requiere de un tiempeo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que ia Administracidén ha definide como mayor a un aiio. Al 3ide
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han lquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Deterioro de activos no financieros (Mucbles, vehiculos y equipos).

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
eircunstaricids que indican que podria no récuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
cortesponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ei valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en usg, Para efectos de la evaluacién por deterioro, lds activos s¢ agrupan a los nivéles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en liliros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre delos estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

fn el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sit monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de-diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos ric financieros,
debido a gue no se han observado indicios signifieativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuarido se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonie. En este caso el implesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrinronie,

Impuesto a la renta corriente

£l cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas trilxutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:.23%) de las utilidades
gravables, la cual se veduce al 12% (2012: 13%) si 1as utilidades son reinvertidas por-el contribuyente.

A partir del ejercieio fiscal 2010 entrd en vigor la norma qué exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renla”, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el mento
del anticipo minimo, este filtimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la-devolucién de este anticipo.

Impueésta a la renta difervido

El Impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados fittancieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas 4 la fecha del estade de situacién financiera v que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la fenta diférido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en-la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros eontra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldoes de 1mpuestns a la renta diferidos activos y paswos Se compensan cua ndo existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cotrientes y cuando Jos
impuestos a la rénta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos actives que se generan de los derechos por amortizacian de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiampo,

El impuesto diferido se calcula considerande el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente. Al3t de diciembre del 2013 la Compaiiia registra actives por imipuestos
diferidos US$26,372.

Beneficios a Ios empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)  La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién al 15% de la utilidad
coritable anual antes del Intpuesto 2 Ia renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registia con cargo a resultados y se preserita como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcin de la labor de la persona
beneficiaria.

#)  Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Otas provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al 1ESS - Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondos de reserva, ete.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal v Desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados); la Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normade y requerido por las Ieyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en 1oz casos de terminacidn laboral por desahiucio
selicitado por ¢l empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador cen el veinticinco por
ciento del equivalente ala Gltima remuneracién mensual por cada uno de lps.afios de servicios prestadosa
la misma Compafiia o empleador, este beneficio sé denomina desahueio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se regonoeen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Pigyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivp a una tasa de 7.0% (2012:7.0%) anual equivalente a la tasa promedio de los
lionos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ectador-que estan denorsinados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariates incluyen variables como son, en adicion a 1a tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, rernuneraciones, incremeéntos fitturos de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y-cambios en los
supuestos actuariales se cargan desde el 2013 por modificaciones de la NIC 19, en la cuenta de otros
resultados integrales, hasta el 2012 se registraba a resultados en el periodo.(gastos).

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones por devoluciones y deseuentos:

La Compafiia registra come un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos gue son otorgados a sus distribuidores en funcién al
cumplimiento de la cucta de ventla establecida segiin politica comercial.

La provisién de devoluciones es determinada con base en un ratio histérico del monto real de devoluciones
de producto terminado de los g ilimos meses, mas el monto eorrespondiente a las riotas de crédito no
procesadas durante el mes. Este cileulo es evaluado de forma mensual.

La provision de descuentos es igual al 3% de la cuota de venta establecida para cada distribuidor segfin

Politica Comercial, El cilenlo se evaliia al cierre.de cada mes. Estas provisiones se registran en el rubro de
pasivos. Ver Nota 14,
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LABORATORIOS GENLIRICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Provisiones

En adicién a lo que se describe en 2,9 y 2.10, Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.
registra provisiones cuando: (i) la Compafifa tieng una obligacion presente, ya sea legal ¢ implicita, como
resultado de everntos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la oingacic’}n ¥ (iii} el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconoeldos como provision son
la mejor estimacién de la-Administracién, a la fecha de cierre de Tos estados finaneieros, de los
desenibolsos necesarios para liquidar la-obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cabrado o por cobrar por Ia venta de sus productos en el
curso normal de sus aoperaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuenios.

Los ingresos soi reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos que fluyen
hacia la Compafifa puedan ser nedidos con fiabilidad, y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
£30s bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantenér un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta directa de productos farmacéuticos y
veterinario a distribuidores y clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ntilizados por la Compama se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambics.en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podifan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables s:gmflcauvas son definidas como aquellas que son unportantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de 1a Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en ¢l cdlculo actuarial de jubilacién

patronal y desahielo, para lo cual wtiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. {(Nota 2.9).
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENI‘AR
ECUADOR}

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DF, 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

» Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compafifa determina con base en un ratio
hist6rico el monto estimade de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante ¢l ejercicio corriente, mias el valor de 1as nolas de crédito no
procesadas durante el periodo. Enlo corréspondiente a la provisién de déscuéntos, el cileulo se
realiza aplicando el porcentaje determinado en la Politica Comercial para el pago de rebates a
distribuidores. (Nota 2.10). Ambas provisiones se registran como menor valor de los ingresos por
ventas.

. Provisiones por obsolescencia: La Compaiifa identifica los productos en mal estado o que estén
proximos a caducarse y registra una provisién para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. ista se carga a resultados en el rubro de costo de-ventas,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Lahoratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos.
S.A. (GENFAR Eenador), signiendo la directriz del manejo de log riesgos del negocic considera que esta
expuesta a los riesges operativos ¢ue se derivan de la posible ocurreneia-de desabastecimiento de
productos, as{ como reducciones en el precio de venta de Ios mismos en el mercado ecuatoriane, que
podrian tener un impacto en los resultados integrales y en el estado de situacién de la Compaiifa.

La Compafiia también estd expuesta alos siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion 4 los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pafs y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clentes) pueda Hegar a ser insolvente.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de Jos clientes son los principales objetivos de

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. (GENTFAR Ecuador). Los productos de'la linea
farmacéutica (gcnel teos) que constituyen el 92% (=zo12: 95%) de sus ventas, son controlados por el
gobierno a traveés del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos comercializados en Ecuador, la Comipaiia controla la
aplicacién v cumiplimiento de las Normas de Buenas Practicas de Manufactura, Almacenamiento y
Distribucién de Medicamentos; ysus almacenadotes y distribuidores {Tecnandina 8.A.y Quifatex S.A.)
cuentan con la certificacion correspondiente del MSP. Adicionalmente, 1a importacion de cada lote de
producto debe venir respaldada por su correspondiente certificado de 'méhszs y liberacion de producto que
garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros qiie aseguran su calidad.

Péagina 13 de 31



)

LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO: EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalinente: i) Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5.A, (GENFAR Ecuador), euenta
con el permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y-certificacion ambiental del DMQ que avalan el
cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccién de la salud
de la poblaci6n; v, if) internamente se apliea un procedimiento para la inspeccion y liberacién de
productos importados conel fin de verificar el cumplimiento de Ias especificaciones de calidad de los
IisImos,

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pafs anuncid su intencion de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacién, entre otros, a los productos farmacéuticos, i bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacion para ploductns farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compania se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administraci6n a futuro estudiara las distintas alternativas de acuerdo a
las condiciones que se presenten.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Eenatorianos 8.4,
(GENFAR Ecuador), és coordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz v ajustada por las
politicas locales adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el
Ecuador. '

Las directrices establecen puntos de referencia dentro dé los cuales se requiere que la Compadia para
operar, cumpla con la exigenicia de algunos pardmetros. En concreto, ¢} 1so de derivades se permite sélo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de sitvacidn financiera,
componentes del estada de resultados intégrales para las fluctuaciones en las Lasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transdcciongs especilativas no estan permitidas por e} grupo internacional Sanofi
Aventis,

Las actividades de la Compaiiiala GXPOTEN 4 una var iedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable dé tasa de interés; riesgo de lasa de interés de
los flujos de efectivo ¥ riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E programa general de
administracion de mesg(]s de la Carpafifa se concentra privicipalniente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales éfectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

(a) Ri'esgos-de mereado
{i) Riesgo de cambio

‘Labotatorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), tiene una
exposm&én hnutada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las
operaciones en los distintos mereados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
{dslar de los Estados Unidos de América).

Pesde-¢] punte de vista finaneiero, 1a politica de la Compafia requiere que todas las lineas de
crédito bancariag y-1as inversiones de los activos lquidos sean realizadas en la moneda local de la
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTA.DDS FINANCE EROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Compariia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Marriz,

(i) Riesgo de precio - Producto terminado

La Compaiifa en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos y veterinario, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo-con los
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija
anualmente en funcién de la evolucidn y proyeéecidn de 1os precids del mercado internacional,

(iii) Riesgo de precio de venta

Los precics de los productos que comercializa Laboratorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos S.A, (GENFAR Ecuador), se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el
Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pablica, Como consecuencia, los productos
tienen asignado un precio maximo de venta el cial, eventualmente, éxpone a la Compafiia a la
reduccitn de sus mérgenes de ganancia en el caso de que los precies de los productos terminados
que san adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuendcia de la variacién del
pl'ecio internacional- de las medicinas. Es importante mencionar qite como parte del control de
precios ¢jercido. por el Ministerio de Salud Pablica, dicha entidad verifica gue los méirgenes de
ganancm obtenidos por la comercializacion de los productos no excedan del 20%. Adicionalmente,
previo o la introduecion de un producto nueve en ¢l mercade la Compaifiia debe solicitaral
Ministerio de Salud Ptiblica la aprobacién del precio maximo de venta del mismo, el cual es
determinado en funcion del costo del producto ni4s los gastos que son necesarios para su
comercializaeidn y un margen del 20% (méxime permitide por la legistacion vigente).

La Administracion de la Compaia monitorea estos riesgos peribdicamente a través del andlisis de
los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo gon los requisitos
sefialados por las autoridades de precios al momento de'solicitar fijacion de precios de productos
nuevos,

{b} Riesgo de crédito

Tl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instramentos financieros y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de 14 exposicion al riesgo da crédite de los elientes y
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las chientas por cobrar'y a las transacciones
comprometidas. Res;;er.to de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a‘instituciones cuyas
calificaciones de viesgo 1ndepend.lentes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Adminisiracién no espera que la
Compalfiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

{c) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquideéz de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyvectades para un
pericdo de doce meses.

La Compaiiia Mtistéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha adminisirado
como capital de traba_}o queIp ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales ¥ del exterfor,
incluyendo empresas relacionadas.

Ll cuadro a continuacidn analiza los pasives financieros no derivados dela Compafiia remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Ala1 dediciembrede20:13 1 afio
Cuentas por pagar-comercialesy olras cuentas por pagar 399.814
Cuentas par pagar a entidades relacionadas 4,774,902

Al 31 de diciembre de 2012

Cuentas por pagar comercialesy otras euentas por pagar 212,134
Cuentas por pagar a entidadesvelacionadas 5,792,622

Los objetivos de'la Compafifa al admihi'str._ar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continnar comeo eémpresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reduar el costo del capital.

La Compafifa monitoréa su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
denda neta entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de recurses ajenocs menos el
efectivo y equivalente de efective. El capital total s¢ calenla como el patrimonio neto del estado de
situacion financiera mis la denda neta.

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $.A. (GENFAR Ecuador), genera su propio flujo para
‘sus operaciones, sin embargo, la politica de Casa Matriz, en el.caso de necesidad, es brindar apoyo
operative, tecnolbgico y finaneiero para 14 continuacién de las mismas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre dé 2013 y de 2012 fueron los siguientes:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 ap12
Sobregiros bancarios - 158,016
Cuentas por pagara entidades relacionadas 4,774,902 _5,79."2-.6-22
Cuentas por pagar comercialesy otrascuenlaspor pagar 199,814 212,134
Menos: Efectivoy eguivalentes de efectivo {i92.557) (84,552)
Deuda nela 4,982,159 6,078,220
Total Patrimenio 840,061 1,374,565
5|823_|1'20 7!4521?85

Ratiode apalancamiento B6% 82%

4.5 Factores de riesgo de cardcter general

La Compadia operaen la industria farmacéutica, que por su.propia naturaleza, €std menos expuesta que
otras actividades de 1os efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafifa en €l Ecuador operan en paises que son
menos vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuenciy, a 1a tuz de los aspectos anteriores, las situaciones locales de la incertidumbre geapolitica
o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolueion de la Compafifa, Sin embargo, la
Compafita a nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Aventis, el cual es una entidad multinacional
francesa lider mundial en produetas farmacéuticos.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 8.A. (GENTFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Alg1 dediciembredezo1g Al 31 dediciembredezoia

Corriente Nocorrienie Corriente Nocorriente
Activosfinancieros medidos'al coste
Efectivey equivalentes de electivo 192,557 - 84.552 -
Activos financieros medidos al costo
amartizado
Luentas por vobrar comerciales 3,306,113 - 3,942,854 -
Otras cuentas por cobrar 28,803 - 40,341
3.134.9106 - . 3.983.193
Total activos financieros 3:327,473 - 4,067,747 -
Pasivos findncieros medidos al costo
anmortizado
Bobregiros bancarios - - 158,010 -
Cuentas porpagar comercialesy olras
cuentns por pagar 196,814 - %12,134 -
Cuentas por pagar o entidades relacionadas 4,774.902 - 5,702,622 -
Tolal pasivos financieros: 5,174,716 - 6,162,774 -

Valor razonabie de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por eobrar a entidades relacionadas, otras

cuenias por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivoy
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debide a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo
de estos instrumentos.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENTAR

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresade en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALREZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza san los siguientes:

201

Com pra de productoterminado (1)
Remunerdaciones v bencficios sociales
Publicidad ¥ promociones
Transporte en ventas

Destruceibn de inventario

Pasajes aéreos y hospedaje
Mevilizacidn fuerza de ventas
Investigacidén de mercado

Seguros

Arriendos

Servicios basicos

Honorarios

Depreciaciones

Orros gastios

204

Com pru de priodocioterminada{1)
Remuneraciones v beneficios sociales
Publicidad.y promociones
Transporie en venias

Destruccion de inventario

Pasajes déreos y haspedaje
Moevilizacion fuerza de ventas
Investigacion de wercado

Seguros

Arriendos

Servicios isicos

Honorarios

Depreciagiones

Otiros gostos

Costade Gastos de Gastas
Ventas Ventas Administratives Total
12!57?1451 = = 12!57?-451
- 1,589,242 258,747 1;847,989
- 386“319 = 3'86"319
- 412,807 - 412,807
- 373,388 - 373,388
- L 4,952 0,485 124,437
- 33,407 - 33,467
- 47,914 - 47,919
- 46,653 28,31t 68,0649
- 39,608 16,351 55,858
- 58,944 21,484 80,428
- 57,146 1-15_.593 172,744
- 40,136 16,561 62,697
- 572,218 160,660 732,872
12,577,451 53.778,742 621,007 16,977,340
Coslo de Gastos de Gastos
Ventas Ventas Administrativos Tatal
13.513,007 - - 13,513,097
- 1,324,516 368,816 1,693,532
- 369,316 - 369,316
- 118,819 - 118,819
- 137,34 - 137,301
- 82,197 5,286 87,4813
- 39.490 - 39,490
- 62,044 - 62,043
- 56,027 25,356 21,383
- 35,271 13,706 48,977
- 59,466 23,223 82,689
- 195,129 23.799 213,928
- 84,145 18, 202 107,347
- ‘819,584 185,188 1,004,772
13,513,097 3,388,304 663,576 17,564,977

{1}  Se presenia nieto de descuentos recibides de sus compafiias relacionadas, e incluyen costos de fletes,
derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas entre otros gastos incurridos en las

importaciones de productos.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 8.A. (GENFAR

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composieibn:

201 2012
Resultado.en venta de actives fijos 38,005
Otros 11,278 3159
‘Tolal 11,603 43,164
EFECTIV( Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Composicion:

201 2012

Baneos (1) 192,557 84,552
Sobregire bancario - (158,016)
Efectivoy equivalente de efectivo 192,557 (73,464)

(1) Estos montos estan depositados-en bancos con la siguiente calificaciom:

2013
_‘:‘\‘é

Bancos calificacidn AAA 19%

Bamncos calificaciéon AAA- B1%
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S:A. (GENFAR
ECUADOR}

NOTAS EXPLICA’ITVAS A LOS ESTADIOS FINAN CIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las ventas netas més sighificativas del afio 2013 y2oi2y los saldos de documentos y cuentas por eobrar al
31 de dielembre de los clientes al elerre de cada aio se detallan a contintacién:

Ingresos por ventas Cuenlad por cobrar
Distrihuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) 5,189,640 5,069,446 670.608 798,489
Suminisiros Médicosy de Laboralorio (SUMELAB) 1,090,516 1,068,047 267,009 322,927
Feonofarm 5.4, 753,006 734,452 206,819 147,156
Farmaenlace Cfa. Lida. 662,476 300,565 159,157 270,352
Sincher Mendieta Ofelia de Jests 5_8.9,66'1 730,211 114,326 191,401
Medicinag Prepagada Cruz Blanca 53? 425,377 79,974 B1,1129
Farmiservicio 8.4, ..,,31 454,103 77.426 128,094
Farmucias v Comisariatos de Medicinas (FARCOMED} 265 196 57,413 63,169 53,161
Nistrihuidors José Verderoto 461,624 330.8_56- 42,492 27,801
Pharmatotal 5.A. 155,656 101,354 28,124 8,227
Olrus menures 6,486,345 8,187,596 1.536.401 1,087,545

16,534,005 18,249,224 2,288,685 4,026,725

Provision por deterioro (1) _(182,572)  (83,871)
3,106,113 3,942,854

(1)  Elmovimiento dela provision es el signiente:

2013 2012
Saldosaly deenero ‘83,871 66,179
Provisidn del afio 249,665 17,602
Utilizaciones (150,964) _ -
Saldos al 31 de diciembre 182,572 85,871

A la fecha de emisidn de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 99% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2013.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a elientes, es la signiente:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS E?__iEPLICA'I_'NA_S A LOS ES‘I’A_DOS. FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO £1.3: DE PICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Por vencer 2,645,777 80% 3,251,084 81%
Vencidas
Pe1 z 30 dias 404374 12% 368,167 0%
Deai a 6o dias 25627 1% 75,045 2%
Deéiaizodias 17,004 1% 51,317 1%
Misde121 dias 195,903, 6% 276,012 7%
642,908 20% 775,641 19%
Total 3,288,685 100% 4,026,725 100%

10. INVENTARIOS

Comaposicion:
20173 P12
Producto terminado para la venta
Materias producto humano 3,195,160 2,516,844
Material peoducto agropeeuario 276,734 298,332
Producto '_Eel‘lll'-i-nado en transito 262,058 1,236,158
(-) Provision para obsoleseencia (562,668) (8,141)
3,672,193 3,983.391
Movimiento de provisién:
201 2012
Saldes al 1 de enero 8,141 11,037
Provisién del afio 816,298 498,700
Utilizaciches (261,771) (501,596)
Saldosal 31 de diciembre 562,668 8,141
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR) '

NOTAS E&PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dblares estadounidenses).

12, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un résumen de las piincipales transacciones realizadas durante los afios 2013 ¥ 2012 con

compafifas y paites relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de Compafiias relacionadas a las
compafifas con aceignistas comunes, can participacion accionaria significativa en la Compaiija:

Saciadad Relacién Transaccifn 201

2012

Com pras - Productos terminados:

Genfar 5:4. - Colombin Relacionada Compra Inventario 16,771,297 16,824,154
Descuen_to reci-bido_.en- Comupras:

Genfar S.A. - CalomDia (1) Relagionada Compra Inventlario 5:226,355 4,934,267
Los saldos por pagar a Compaifas relacionadas y accionistas se detallan a continuacién:

Sacledad Relaciim Transaceitn 2013 2012

Cuentas por pagay - Comphiiias
relacionades

Genfar 8:A. - Colom bia Relacionnda del Grupe Compra lnventario 4,774,908 5,702,622

{1)  Valores recibidos por descuentos en volimenes de compras mediante notas de crédito, La
aplicacidn de este valor se registrd como un menor valor de los costos de venta.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los costos por remuneraciones de los principales ejecutivos se detallan a continuacion:

2013 2013
Salarios ¥y benefirios sacialesa cortoy largo plazo 245,154 174,768
Bonos 74,670 70,553

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a Ja Renta corriente es el siguiente:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2013 2018
Impuestoa la renta corriente; 156,281 132,977
lm poesta diferido (26,372) -

103,909 132,977

Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién det Impuesto a.1a renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 ¥ 2012;

2643 2012
Pérdida (Ctilidad) anresidel impuestoa To renta (431,122} 309,236
5% Participacion de trabajadores - (46,3853}
Mias - Castus nodedoeibles {1) 322,945 305,702
Base trilrn Liaria (108,177) 568,553
Tasa lmpaositivy . 20% 23%
Impuestaa la renia . 130,767
Anticipo mioimode impuesion la renta (2) 136,281 132,977

{1)  Estd compuesto basicamente por €l cargo de la muestra médied registrada en los resultados del afio,
el cargo no deducible de la jubilacidn patronal v varios gastos menores.

(2)  Valor pagado en el 2013 y 2012 coma anticipo minimo de impuesto a la renta,

Situacién fiscal

Las afios 2010 al 2013 estén sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
Legislacién sobre preeios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexe de operaciones, entre-otros, para aguellas

vompafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o locales, en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyu monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
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LABORATORIDS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. {GENFAR

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraises fiscales. £l indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio de 2014 econforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su deelaracion de
impuesto & la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La AdminiStracié’n de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, el que coneluyd que no existfan ajustes a los montos de Impuesto a la Renta de ese
afio, ¥ ii) en el diagndstico realizado con el apoyo de sus asesores tributdrios, para las transacciones del

2013, ha conchiide.que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto 2 la Renta del afio 2013.

Amortizacidn de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, Ia péu:ﬂda de un afic puede compensarse con las
utilidades gue-se obtuvieren dentro de los cinco afios signientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas, Al cierre del afio 2013 las pérdidas tributarias, las mismas que no consideran
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente US$346,602,

PROVIBIONES
Composicion y movimiento:

Pagivos Corrientes

Aflosnlng
Pasivos corricntes:
Im puestas por Pagar {1)
Beneficios sovinles(z }
Prowisiones por devoluciones y deseuentos (3)
Otras provisiones (4)

Pasivos no corrionles:
Jubilzeién Patronal
Desshucio
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fapos,
wiilizaeiones

v olros
8aldofnicial Incremenios mpvimien tos Saldo final
26,450 174 878 {181.5247 19,404
217,510 4,004,878 {4,054,523) 167,865
158,006 L8060 75 (1,594.026) 324,255
150,823 2,059,331 £1,525,764) 6o2.8g0
761,289 7,899,362 (7:445.837) 1,204,814
11,378 28.744 (28,24%) 11g 875
70.737 1h.554 23,671 ito,362
198,115 45,298 (5,176} Z30.237
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACKUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR.

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos Corrientes

Pagons,
utitizaciones
v olros
ARnyurz Saldoinicial Incremenios | movimientos Saldoe fina!
Pasivos gorrignies:
ltu puestos por Pagar (1) 22,525 188,656 {184,731) 20,450
Benvlicios soriales{z) 168,353 4,392,547 {q4.283.690) 217,510
Provisiunes par devolucipnes v descuentos{3) FO08,002 2,491,290 f2,441,346) 358,000
Clras provisianes (4) = 2,231,472 {2.072,149) 150,323
458,940 9,304,265 (8,981,916) 781,28¢9
Pasivos nocorrientes:
Jubilacion Patronal 164,539 16,475 (1,636 t1g,378
Tesahucio 69,804 16,845 {9,912} 70,737
174:343 27,320 - {11,548) 150,115

(1)  Monto correspondiente a pagos por Retenciones en la fuente v del Impuesto al Valor Agregado.

(2) Incluyeprovisiones de décime tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte paironal

al [ESS y fondos de reserva.

{3) Montocor respondlente principalmente a provisiones por descuentosy devoluciones en favor de los
clientes ya que los mismos mantienen un plan de compras durante el afio y en base a-este la

compaiiia otorga descuentos.

(1) Monto corresponde a provisiones par serviciosy honorarios pmgrarnados en el afio por un monto
de U8D$561,738 (2013: USD$26,346), también se incluye la provisién por pago de Impuesto a la

renta del afic USD$131,152 (2012: USDS132,977)

BENEFICIOS A EMPLEADOS ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilaeién patronal y desahucio al 31 de diciembite del 2013 y 2012, corresponde
al 100% del valor acfual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Composicion:

Jubilacidn patronal
Desahucio
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Prineipales supuestos actuariales:

Tasa de descuento

Vida labaral promedio remanente
Futuroincrementosalarial
Futnrdincremento dé pensiones

Tasa dem Ur'l:a"ii'du_d e invalidez (1)

Tasa derotacion

Antipgfiedad para juhil:_t-éit"m {Hombresy mujeres)

E! movimiento del afio fue:

Al de enero

Costos por servicios coryienles
Costos por intereses
Pardidas/(ganancias) actuariales
Benelicios pagados

Otros

A 31 ¢de diciembre

Total jubilacién v desalyucio

2013

7.00%
g afos
3.00%
z.50%

1™ IESS nooz2

2052

7.00%
g afos
2.006%
2.50%

TM I[ESS 2002

{1} Totalizan US§7.427 registrados en ¢l rubro Otros Resuliados Integrales.

Los importes reconogidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Costos por gervivies corrientes
Costos por inlereses

Pérididas / gananciasactuariales
Pérdida's por redilcciones del plan
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8.90% 8.00%
25 afios 25 afios
Jubilacion Desahucio
201; 2012 201 2012
119,378 106,420 70,787 60,825
28,024 27.251 10,418 10,618
8.579 7,163 6,136 4.927
(28,247} (1) (11,273} so.8a0 (1} (933)
- - (17.376) (4.700)
(7.,859) (10.183) 19.627 -
119,875 119,378 110,362 70,737
230,237 190,115
Jubilacidn Pesahucico
2019 2012 2013 2012
28,024 27,251 10,418 10,018
8,579 7,103 6,136 4,927
- (11,273) - (o33}
{7.859) (1o,183) - {4,700])
28,744 12,058 16,554 9,012
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR _PA_GAR'

Composicion:
2013 2019

Quickdelivery S.A. 88,030 -
Corporacién dc Proyectos EQUINOCCIAL 8. A 85,122 -
Proy ectos Lideres Asocindoa PLASOCI CIA. 25,603 -
Cabay Tiban Luis Alberto 15,159 9,299
Panalpina Ecuador 5.4, 12,655 -
Barrera Cadena Lucia Paulina 11,949 -
¥eza Lozanoe Rabierio de Jesus 11,697 7,803
RPE&C Abogadoes Cia, Lida. 9,908 -
GutierrezBarahona Harold Cesar 9,180 3,915
Fideicom iso GM Hotel 72717 -
Metropalitan Touring C.A. G,7a6 -
Beguros Equinoceial 5.A. 5,895 -
Qceanair Logisties S.A. 5,136 53
Ciateite B.A. 5,059 706
Bic Eenadar (ECUABIC) S.A. 5,004 -
Salud 8.4, 4,958 -
Fundacion Pro-Ambiente g, 0066 -
Macias Loor Dicgo Fernando 4,034 3,693
Pricewaterhousecoopers del Ecuader Cia. Ltda, 3,713 -
Armios Hurtado Angel Cornelio 3,504 3,504
Deloitte & Touche Eenador Cia. Lida. 9,214 -
Industria Cartonera Ecuatorianma $.A. 2,914 -
Seguridad Integral Cia. Ltda, SEGINTER 2,637 482
Castro Fernandez RufoJuan 3,5 78 -
Grupo KPMG 1, Consultoria Cia. Lida. 2,531 2,531
Aparl Holel Los Almendros $.A. 2,219 -
Otros 58,544 179,359

Saldoal 31 de diciembre " 3ng,Biy 212,154

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2013 existen varios procesos judiciales en contra de fa Compaiifa iniciados en afios
anteriores (2002) por parte de otro Jaboratorio mediante Jos.cuales sé prohibe que GENFAR venda
Sildenafil bajo la presentacion del producto "azul”. A este vespecto la decision del Juez respectivo fue
defimitiva prohibiendo a GIENTAR Ia venta del indicado producto. La Administracién de la Compaiifa
descontinud la indicada venta en esta presentacidn en'el afic 2002 y estima que respecto 4 es{os procesos
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR £L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Exp resado en d_é»l-ar.es-estadomﬂdensesj

no se derivardn pasivos respectivos debido a que existe inactividad en el proceso abierto por el
demandante y no tiene efecto prictico a la fecha.

CAPITAL SOQCIAL.

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 578,300 acciones
de un valor hominal de US$1 cada una.

Durante los afios 2013 y 2012 los principales accionistas de la Compaififa son GENFAR S.A. Colombiad y
GENFAR Per( 8.A

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Lega ]

De acuerdo con'la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar par 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucin. de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

De capital

Hasta el'2010 ésta ge incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Comipafiia registrd.como resultado iﬂelp'roceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses réalizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en la Resolucién No,
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.067 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De acuerde con disposiciones

legales vigentes, la Reserva de capital pedré ser capitalizada en la parte que excedalas pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta:-General de Accionistas; el monto

capitalizado es transferido a 1a cuenta Capital pagado cuando se completan los trimites legales
pertinentes. La Reserva de.capital no estd disponible para distribuciéa de dividendes ni podra utilizarse

para pagar el capital suserito no pagado, y es reinitegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Resuitados acumulados - Ajustes provenientes de la- Adopcidn por primera vez de las “NIE”

Los ajustes provenientes de la adopeitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron eh ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NITIF", que generaron un
satdo deudor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumulados v por los del (ltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANDS S.A, {GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2013
{FExpresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 21 de diclembre del 2013 v la fecha de emision de estos estades financieros no se produjeron evenios

que, en opinién de la Administracién de la Compaififa, pudieran tener un efecto significative sobre los estados
fimancieros o que requieran revelacion.

%MﬁﬁuStlﬁt”“a"G Vo .

Marfa Augusta Andino V.
Contadora
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