Seriores Accionstas de Laboratorios Genénicos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.

En cumplmuento de las obhigaciones constantes en la Ley de Compatlias y los Estatutos de 1a empresa,
pongo a su consideracion el siguiente mforme relacionado con los Estados Financieros al 31 de Diciembre
del 2.005.

El aiio 2005 concluye en un ambiente politico debido a el inicio de lanzamiento de pre — candidaturas para
presidente de la Republica del Ecuador y con cambios de dudosa inconstitucionalidad en el poder judicial,
tribunal electoral y otros orgamsmos del estado, fue un afio caracterizado por las reuniones para tratar temas
sobre €l Tratado de Libre Comercio — TLC a ser firmado en €l primer timestre del 2006 con Estados
Unidos. Y al 1gual al afio 2004 no existe un rumbo claro que deba seguir 1a economia para sentar las bases
de un crecimiento econdmico sostemble y sustentable; lo que no pemmtid contar con un chma de
certidumbre para las inversiones, la comercializacion de nuestros productos se ha mantemdo con precios de
ventas desde hace unos afios atras, debido a que actualmente el Ministenio de Salud a Través del Consejo
Nacional de Precios no esta efectuando mcrementos de precios de venta, manteniendo promociones, pactos
y bonificaciones para ser competitivos en el mercado, estrategias que afectan a los costos y gastos de nuestra
compaiiia y disminuyendo por ende nuestro margen neto.

LABORATORIOS GENFAR en el afio 2005, logré mantener su posicion en el mercado ecuatoriano. Se
han hecho negociaciones con diversas cadenas, asociaciones de farmacias e entidades estatales a mivel
nacional, esto ha permitido consohidar nuestra marca por presencia, precio y calidad. Hemos continuado
realizando charlas informativas a los meédicos para promover €l uso de los mismos amparados en la garantia
que representa el buen uso de las practicas de manufactura aplicadas por la Compaiiia.

LABORATORIOS GENFAR concluy$ su gjercicio con una utilidad contable de $198,368.87 y utilidad
tnbutaria por USDS. 266,202.92, lo que generd pago del 15% de participacion a trabajadores de USDS.
46,976.99 y la determinacion de impuesto a la renta causado por USDS. 66,550.73, impuesto a la renta que
fue compensado con retenciones en la fuente efectuadas por nuestro clientes durante el afio 2005, las cuales
a diciembre 31 del 2005 ascienden a USDS. 81,248 24.

Agradezco a los Sefiores Accionistas la confianza que me han brindado para el manejo de esta empresa en
el Ecuador y avisoro para el afio 2.006 un mayor crecimiento y penetracion en el Mercado en la Linea
Humana y Veterinana a mvel nacional
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