Informe de Comisario
Estados Financieros de GENFAR ECUADOR

Por el periodo comprendido del 1°. de Enero al 31 de Diciembre de 2011

fS1A

N
XEdisTRos DE
L fAriErIney

A 206 ABRI0Z

« Wy Lasieg

/m\
%

»

z

&

}

o

\
\\
\

Sayaqu
\\‘_0




INDICE
I O NI ettt ettt e b b bae s sra s a0 sasssomsab b e sssaeasseatasen st aas s e e st ensoRthsmnsesnsentesaseneeseeseeassansasenes 3
EStados d@ STEUACHIN FIMBNCIEIE........ oot eeeeeree vt seeerecmvsessases s besssaressest et sensssesessesseensases 4
Estado de Resultado INEEGral...........ciiiiiciiii it sen ettt 6

Estado de FIUJOS de EFECLIVO..........ccvorierernincnvcnccrersinssiassmrsosisisssssssssssmssmsnssssssssssssssssessasasasss §

Estado de Cambios en el Patrimonio, NETO. ... eiecsesesee e s e e seesassessrssesssssasesesseness 8

o

g

7

Tt o
A 26 ammup =

[}
* Mgy Lasire

e

G
Yagul
\.‘.




INFORME DE COMISARIO

1

DE LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A.
GENFAR ECUADOR
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De acuerdo a la designacion de Comisario que hiciera la Junta General de Accionistas, informo
que he cumplido con las disposiciones de la Ley de Compafdias, en especial del articulo 279;
respecto a mi opinién de la Administracién y de los Estados Financieros de LABORATORIOS
GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS 5.A. GENFAR ECUADOR por el afio que
termina al 31 de diciembre de 2011, debo manifestar lo siguiente:

1. La Administracién de la Compafiia ha sido manejada de acuerdo a los estatytos y a las
resoluciones de la Gerencia General. El Libro de Actas de la Junta General y el de
Acciones se encuentran conforme a las disposiciones de la Ley y Reglamento que exige
la Superintendencia de Compadias. La custodia de la correspondencia. de los libros
contables, bienes y valores de responsabilidad ante terceros, se conserva de acuerdo a
normas de control interno y disposiciones legales,

2. El control interno de la Compariia ha sido satisfactorio en relacién a las necesidades,
circunstancias y sobre la base de la estructura organica y funcional. En mi opinidn la
custodia y conservacidn de bienes de GENFAR ECUADOR es adecuada.

3. Luego de efectuar las pruebas correspondientes entre los libros contables y los Estados
Financieros (Estados de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo) al 31 de diciembre de 2011, da
como resultado que reflejan razonablemente la situacién financiera de la Compahia, los
mismos que han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, esto dando cumplimiento a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida
el 20 de noviembre 2008, en donde se establece la obligatoriedad de aplicar las NIF
para las compariias cuyos activos totales al 31 de diciembre del 2007 sumaban igual o
méas de USD 4.000.000,00. Dicha adopcidn era efectiva para los estados financieros que
se elaboren a partir del 1°. de enero de 2011, es asi que GENFAR ECUADOR 2 partir del
1°. de enero de 2011 ha preparado sus estados financieros bajo Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF,

Debo dejar constancia del apoyo recibido de parte de la Administracién de la Compaiiia para la
ejecucién de mis funciones.

De acuerdo a lo indicado precedentemente, manifiesto que los Estados Financieros consistentes
en Estados de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Flujo de Efectivo y
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, por el ejercicio econdmico comprendido del 1°, de
enero al diciembre 31 de 2011, presentan la realidad financiera producto de la gestidn
operacional y administrativa de LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS S.A. GENFAR ECUADOR.

Atentamente,
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Comisario Principal
Reg. 32.470

Guayaquil, 10 de febrero de 2012

SNCIFNaney
3

A 25mpp 3
A

« Vugina Layno .

Su \
Aragut -




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Situacién Financiera
Ailo terminado al 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos : 2011 2010
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 400 400
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,090,525 2,977,174
Inventarios 4.671,471 3,002,063
Gastos pagados por anticipado 20,074 8,310
Total activos corrientes Uss 7,782,470 5,987,947

Activos no corrientes:

Vehiculos, muebles y enseres y equipos Uss$ 176,152 201,237
Activos intangibles, neto 112,990 66,062
Activos por impuestos diferides 46,524 76,137
Otros activos 2,000 2,000
Total actives no corrientes usg 337,868 345,436
Total activos Us$ 8,120,138 6,333,383
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Situacién Financiera
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos i o
Pasivos corrientes
Deuda a corto plaze uss 28,810 44 243
Acreedores comerciales y '
otras cuentas por pagar 339,763 412,203
Cuentas por pagar a accionistas y
entidades relacionadas 6,688,932 4,992,879
Beneficios empleados 157,239 129,447
Total pasivos corrientes Uss 7,218,744 5,578,772

Pasivas no corrientes

Deuda a largo plazo Uss - 5,507
Jubilacion patronal 174,343 141,224
Pasivo por impuestos diferida - 28,157
Total pasivos no corrientes 174,343 174,886
Total pasivos uss 7,380,087 5,753,657
Patrimonio
Capital sogcial 578,300 §78,300
Reserva legal 101,254 78,720
Reserva de capital 116,132 116,132
Utilidades (pérdidas) acumuladas (65,637) {193,426)
Total patrimonio uss 730,049 579,728
e — —_———re—
Total pasivos y patrimonio uUss 8,120,136 6,333,383
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estado de Resultado Integral
Por el periodo comprendido del 1°. de Enero al 31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Descripclén 2011 2010

Ingresos
ingresos de actividades ordinarias 18,387,856 16,928,681
Costo de ventas {11,734,545) (10,792,126)

Ganancia Bruta 6,653,311 §,136,655
Otros ingresos 93,128 68,131
Gastos de administracion (469,857) (424.472)
Gastos de ventas (4,644,092) (4,351,038}
Otros gastos (1,287,748) 1,223,735}

Resultados de actividades de la operacidn {6,308,568) {5,931,114)
Utilidad antes de participacion empleados e impuestos 344,743 205,441
Participacién de Trabajadores (79,268) (81,265)
Utilidad antes de impuestos 265,475 124,176
Impuesto a la renta corriente (118,664) (115,126)

Impuesto a la renta diferido:
Impuesto a la renta y complementarios a credito

ingreso por impueasto a las ganancias : 3,512 43,014

Gastos por impuesto a las ganancias - 9,871
Total de impuestos (115,152) (62,141)
Ganancia neta 160,323 82,035
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Laboratorios Genérices Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Estado de Flujos de Efectiva

Aflo terminado al 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

2011 2010

Flujos del efectivo {usado en) provisto por las actividades operacionales:

Ganancia del periodo 150,323 62,035

Ajustes por:

Depreciacion 53,885 42 989

Provisiones deudcres comerciales 220,782 143,858

Provisiones para inventarios 53,773 44,973

Baja en propiedad planta y equipo 14,210 293

Amortizacion de activos intangibles 29,517 22,545

Provision para jubilacion patronal 43,001 33,760

Alcance PUT e ISR - 4,530

Ajuste provisiones - 56,848

665,591 411,831

Cambios en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (159,671) (142,019)

Camblos inventarios (1,723,781) {838,651)

Carmbios an gastos pagados poer anticipados {11,764) {953)

Cambio en activos intangibles (76,445) 12,604

Cambios en activos por impuestos diferidos 29,613 {25,604)

Cambios en acreedores comerciales y olfras cuentas por pagar {72,440) 53,180

Canbios en cuentas por pagar accicnistas y entklades relacionadas 1,696,053 746,251

Cambios en provisiones por jubilacion patronal (9.879) (3.612)

Cambios en pasivos por impuesto diferido (28,157) (9,971)

Cambios en beneficios empleados 27,792 36,529

Efectivo generado de actividades de la operacién 236,912 239,555

Impuesto & la renta pagado (173,882) (156,048)
Flujos netos procedentes por actlvidades de operaclon 63,050 83,507
Flujos de efectlvo por actlvidades de inverslon

Adquisicién de propiedad, planta y equipo {43,110) (74,752)
Flujos natos usados en lag actividades de inversién (43,110} (74,752}
Fiujos de efactive por actividades de financlamiento

Pago de costo de transacciones relacionadas con préstamos (19,940) {36,807}
Flujos netos procedentes de (usados on) actividades de financiamianto (19,940) {36,807)
Incremento neto de efectivo y demas equivalentes al efectivo - {28,052)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 400 23,452
Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diclembre 2011 y 2010 400 400
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estado de Cambios en el Patri

Afio terminado al 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Neto

Resorvas
Adopcion por Total Total
Capital primera oz d ez dl i
social Legal Facultativa De caplital do las NIIF ok noto
Saldo al 1 de enero del 2010, previamente informados 578,300 78,720 51,017 65,115 (144,382) (144,382) 628,770
segun NEC
Ajuste adopcion por primera vz de las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (nota 20) (115,609) 0 (115,609) (115,609}
578,300 78,720 51,017 65,115 (115,609) {144,382) (259,991) 513,161
Ajuste, 15% PUTy26% ISR 4,530 4,530 4,530
Saldo al 1 de enero del 2010, segun NIIF 578,300 78,720 51,017 65,115 (115,609) {139,852) (255,461) 517,691
Utilidad neta del ejercicio 62,035 62,035 62,035
Saldo al 31 de diciembre del 2010 578,300 78,720 51,017 65,115 (115,609) (77.817) (193,426) 579,726
Apropiacion reserva legal 22,534 (22,534) (22,534)
Utilidad del periodo 150,323 160,323 150,323
Saldos al 31 de diciembre del 2011 578,300 101,254 51,017 65,115 (115,609) 49,972 (65,637) 730,049
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