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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuador)

Quito, 26 de agosto del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Laboratorios Genéricos Farmacenticns
Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el patrimonioy
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resimen de las politieas contables
significativas y otras nolas explicativas.

Respensabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuadar), ox
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTTF), v del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frinde o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acunerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencitn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados (inancieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion v
presentacin razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adeenados
a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende Ia evaluacion de (ue las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por L Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados finaneieros. Conside ramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar nna base
para expresar nuestra calificada opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla, Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM Planta Baw,
Quito - Fcuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www,pwe.com/ec
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Eenatorianos 8.A. (GENFAR Eeuador)
Quito. 26 de agoslo del 2014

Buses para calificar la opinidn

Debido a que nuestra contratacién como anditores independientes se produjo en diciembre del 2013, no
nbservamos los recuentos fisicos de inventarios efectuados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012
En consecusncia, no nos fue posible satisfacernos de la existencia fisica y razonabilidad de los
mencionapdos activos que, segin registros contables a esa fecha, totalizan USS3,083.391, mi de su efecto, si
Loy Tiibiere, sobre el costa de los productos vendidos del afio 2013,

O calificendu

10 nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los
estiados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
inportantes, la situacion financiera de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A,
(GENFAR Ecuadar), al g1 de diciembre del 2013 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por ¢l ano terminado en esa fécha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian
Financiera (NIIF).

Otras Asuntos

Sin calificar nuestra opinion, informamos gue los estados financieros de Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.( GENFAR Ecnador) por el ano terminado ¢l 31 de diciembre de 2012,
antes de ser reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditores, euyo dictamen de auditoria,
fechado 5 de febrero de 2013, expresd una opinion sin salvedades sobre los mismos, Como parte de
nuestra auditoria de los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013, también
revisamos los ajustes descritos en la Nota 1.1 que fueron aplicados para reestructurar las cifras
correspondientes del afio 2012, En nuestra opinion, dichos ajustes son adecnados y se han realizado
corvectamente. No fuimos contratados para anditar, revisar o aplicar ningin procedimiento a los estados
financieros de la Compadia correspondientes al 2012, salvo en relacion con los indicados ajustes, y por
consiguiente, no expresamos una opinion ni ninguna otra forma de seguridad sobre los estados financicros
del zoyz, considerados en su conjunto,
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENTAR
ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en de dolares estadounidenses)
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Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados linancieros,
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S A, (GENFAR

FCUADOR)

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en de doliaves estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO Mutas

Pasivos corvientes

Subreginos bancarios 8
Cuyentas por pagar a compaiias relacionsdas 7

Coenbas por pagar vomercules v olrns cuentas por

(U W
PProvisiones o impuestos por pugar W
Tolal pasivos carrientes

Pasivo no corvicale

Pisan s tines por beselidos o epnpliigos (I
Fotal pasivos no corrientes

Lotal pasivos

Palvinmonin

Caprital maiinl it
Rersesiyine

Resilbdis acumobados

Total patrimonio
Tolal pasivos v patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S A, (GENFAR

ECUADOR)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses

Ingresos por venlas
Costode productos vendidos

Tiilidad bruta

Gastos operacionales
De venta
De administracion
Otros ingresos, neto

{( Pérdida) /Utilidad operacional antes de Tmpoesto s
b renti

Tonpestesa L renta
(Pérdida) / Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales

Partidas gue no se reclasificarin posteriopmente
al resultado del ejervicio:

Nuevas mediciones de lus planes de beneficios
definido - ganancias actuariales

Resultado integral del ano

L]
O

f
0

10,534.015 18,249,224
(12,577.451) (s1s097)
1050504 §.730,127
{4 778002) (14388 1)
(heou7) |
11,600y 123000
(g 022) 7.4
(i ) { ey
(m00et) o | !1_:-'_
7447 -
(533.604) N P A}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENTAR

ECUADOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en de dolares estadounidenses)

Flujo de efeetivo de lus actividades operacionales:
Perdida (Utildad) netn del gis entes de inpuests 2 b Ponbi

Mis eurgosa resuitados que no Fepyesantan m oy v legin e elentine

Deprocineion

Prow Lsian para jubilacion patronaly desithuvio
Proviston de olisotescencin

Afios anteriores [pateim onio)

Provigion de cuentasiseshrables

Otros vesulindos integrales

Chanbios en aetivosy pasivos:
Cuentag por cobrae com erciules
Otees cuentas por cobrar
lin puestos por cecoporar
[nv entarios
Otros agtivos
Cwentaspor pagar comorcizlesy otraseuentas pus pugidr
Cuentas por pagar a com paiifas relacionadas
i puestos pagsdos (antieipu minim o de impuesto s T reatil
Provisionis ¢ im puestas por pagar
tiso de jubilacién patronal v desthucio
Efectiv o netoproyistopor bas actividades de operucion

Flujo de efectivo de lus actividades de inversidn:
Adieiones de propledides, plantas v equfpo, neto
feetivo netpntilizado en lis actividides de fny ersidn

Tncveu ento IDismilueion) neto do cfoctive, eguivalettes de clretive

Efectivoy equiyalpptes de efectivoal inlcia detl tio

Flectivoy equivalentes de efective al finad del 2iio. neto de sobregivo

Daneario

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados linancieros.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A, (GENFAR
EUCLUADOR)

NOTAS [".,\:_l'] JUATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Eapresado en ddliares L'."l(lt|l_il_|llith‘lls:‘,‘_!_i_)__

INFORMACION GENERAL

La Compania se constibuyd el 22 de julio de 1908 bajo las leves de ln Reptiblica del Fevador en el canton de
Durin de la provineia del Guayas e inserita en el Registro Mercantil en septiembre 8 del mismo aio, su
ohjeto soctal es realizar sus nctividades de importacion, distribucion v venta de medicamentos para uso
Itmano v uso veterinario de la marea Genflar,

Laboratorios Genéricos Farmaeéuticos Eenatovianos S.A. GENFAR Eeuador, es una compaiiia subsidiaria
de Genfar S.A. de Colombia, accionista principal cuya participacion es del 99.76% (2012: 99.769%),

Laboratorios Gendricos Farmacéduticos Eenatorianos S.AL (GENFAR Eenador), forma parte del grupo
internacional de empresas Sanofi-Aventis, ¢l cual se dedien principalmente a la produceion v
comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las emnpresas gque conforman el velerido grapo
peandmica Hene o s eirgo una o mas etapas de prodoeeion, distribueion y venta de los productos, asi
vopna el olorgamiento de Geilidades lnaneieras pam el pagode Ts comps.

s operaciones de b Companin corresponden Timdamentalmente o la comercinlizacion de productos
ackairides o stes conppaiias telacionadas. B consecuencin, las actividades de la Compania v sus

st ltados dependen fnndamentalmente de las vineglaciones y acuerdos existentes con Jas denuis
eutidades del veferida wrupo evondmica,

Laharatorios Genervicos Farmacénticos Ecnatorianos S AL (GENFAR Eeuador), apera con dos segaientos
de negovios, el denominado “Pharma” que constituye el g2% de las ventas v el denominado "Veterinario™
can el 8% de las ventas. Los precios de venta del segmento “Pharma” son regulados por ¢l Golierno,
excepto ¢n el caso de las ventas de productos “Veterinario™, las imismas que representan el 8% de las
ventas de este segmento de negocios.

Aprobacion de estados financieros

Los estados inancieros al 51 de diciembre del 2013 han sido emitidos con antorizacion de fecha 18 de
agosto del 2o14 del Gerente General de la Compaiiia v posteriormente serin puestos a consideracion de la
Junta General de Acciomistas para su aprobacion definitiva,

Restructuracion de saldos iniciales

La Administracion de ln Compania durante el 2013, pracedioa veestraetnrar los estados Ginineioros

reportados previamente al 1 de enero del 2oz v al 31 de diciembre del 2012, La reestroeturacion v sus
electos se presentan o continuacion:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

: Resultados
AFES avuplados
Montos reportados previamente al 1 de encro del 2012 8,120,136 49.072
Agtivo intangible (1) {220,567) (220.567)
Amaortizaeion por active intangible (1) 108,981 108,081
Activo por impuesto diferido (2) (16.524) (46.524)
Provision inventario (3) 208,102 208192
F0.082 Sir.08L
Saldos reestructurados al 1 de encro 2002 8,170.218 100 034

(1)  Durante el 2012, la Administracion de la Compania mantenia valores activados dentro del rabro
“activos intangibles” correspondientes a registros sanitarios, los enales son considerados bajo N1
como gastos, por lo que se afecto contra resultados acumulados lo correspondiente a anos anteriores
por el valor neto de US$111,586, v lo corvespondiente al ano 2012 se afecto al gasto de dicho ano ¢l
valor neto de US$68.735.

(2)  Durante el 2012, la Administracion de la Compaiiia mantenia valores activados dentro del rubro
“impuesto diferido” correspondientes a ajustes de valor neto de realizacion de inventarios v otros
rubros que no se deben considerar para el caleulo de impuesto diferido. El monto de US$46.524
afectd a los resultados acumulados de afos anteriores v US$9,609 ¢l ano 2012,

" - Resultados Resultados
oy R acumulados 2012
Montos reportados prevismenteal 31 de
diciembre del zo12 8120136 7,400,087 ju.4972
Ajustes efectuados al 1 de enero del 2012 50,082 - 50,082
Utilidades del 2012 previamente reportadas - - - 84,017
Inventario (3) (48,020) - . (48 6za)
Provision inventario (3) 591020 - - Se.620
Activo intangible (1) (104.298) - - (1634, 208)
Amortizacion por activo intangible (1) 35503 . . 15,50
Activo por impuesto diferido (2) (g 6oa) . . 637
Participacion a trabajadores (4] - 13854 : 45 834
514.045 43.854 Mg ULg 4
Saldos recstruchurados al 31 de diciembre del
R 8,654,781 7,435,041 5 104154
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2.1

2.1.1

LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
FECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadonnidenses)

(1) La Compania mantenin hasta el 2002 la politica de provisionar las notas de erédito a recibir de sus
relacionadas por deseuentos otorgados a la Compania por volumen de ventas, La provision sc
registrabi coma un menor valor de los inventarios, las cuentas por pagar a relucionadas y al
momaento de recibin las notas de erédito respectivas se incrementaban los inventarios y se redueia ¢l
costode ventas: <in embarge al viere del 2012 se phsérvd que ciertos montos provisionados como
micnor valor de los inventarios no habrian sido regularizados en forma correcta: por lo cuul en ¢l
2012 Iy Compatin corrigio este procedimiento afeclando resultados de afios anteriores por
USSzoRiagz v ol costo de ventas de inventarios del 2012 por USSs42.097.

(4)  Durante el 2012 la compainia mantenia un exceso en la provision de participacion a trabajadores,
por US845,854 que fue regularizado en el 2013 corrigiendo las utilidades del 2012,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido diseiiadas en funcion a las N1IF vigentes al 31 de diciembre de 2013 v
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NLIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de Ly Compaiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIII requiere €] uso de estimaciones contables. También exige a la
Acdministraeion que ejerzn sn juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia.
P b Nota 3 se revelan las areas gne implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
Jos supuestos v estimaciones son signilicativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por ln Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacion:
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)
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La Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NTIF antes deseritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2  Transacciones en moneda extranjera
(1) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en Ly moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados finameteros so
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v L moneda de presentacion de 1y
Compania. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados fimancicros
adjuntos estan expresadas en dolares estadonnidenses.

(h)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con companias relacionadas, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transaceiones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

transaceiones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en ¢l
patrimonio en transaceiones que califican como coberturas de flujos de efeetivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios,
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2.4

LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
2.4.1, Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
sn vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos v cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compania solo mantuvo pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Prestamaos v cuentas por cobrar: representados en el estiado de situacion financiera por las enentas
por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar principalmente a empleados, Son activos financieros no
durivados gue dan dereclio a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
meluven en el activo corriento. excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion finaneiera,

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a compatiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sitnacitn financiera.

2.4.2. Reconocimientoy medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecnatorianos S.A, (GENFAR Ecuador), reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de sitpaeion financiera a la fecha de In negociacion v/o enando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos injeialmente a su valor razonable mas enalguier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o

perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe a
continnacion:
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Medicion posterior
a)  Préstamos y Cuentas por cobrar: Poslerior a sn reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatorianos S.A., presenta las signientes cnentas dentro de esta categoria:

0}

[ M

Cuentas oreiales: Estas cuentas corresponden a los montos adendudos por
clicnues por la compm de pmdut,tos farmacéuticos v veterinarios en el curso normal de
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
genera inlereses y se liquidan hasta en 60 dias,

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, Laboratorios Genericos Farmaveutivos
Ecnatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), presenta las siguientes cuentas dentro de esta catecorn

i) s i s: Corresponden a obligaciones de pago
pnncupalmente por dendas adqumdas por 1.1 compra de productos farmacenticos
veterinario que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No deve n;:,.m inlereses
y se registran a sn valor nominal que es equivalente a su costo amortizadeo pues se liguidan
hasta en 60 dias.

s pagar: Son obligaciones de pago por bienes
0 set'vu'ios adqtﬁndos de provecdores loc dles v /u del exterior en ¢l curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias en el caso de los proveedores locales y de hasta 60
dias en el caso de proveedores del exterior. En caso de que los plazos de pago pactados sean
MAayores a 12 meses, se presentan comoe pasivos no corrientes v generan intereses, gue se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

i)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Laboraterios Genéricos Farmacéuticos Ecnatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), establece una provision
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar enando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no serid capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los terminos
originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financierns significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que ¢l dendor entre en quicbra o reorganizacion financiera v 1 falta o mora on
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a eobrar se ha deteriorndo. Al cierre de cada ano
estas provisiones se presentan como menor valor del saldo de cuentas por cobrar comereiles

2.4.4 Bajade activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los devechos a recibiv los lujos de electivo del detive o
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del active,

Un pasivo es eliminado cvando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en ¢l contrato se han
liguidado.
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Invenlarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de vealizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método promedio de base anual. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion v distribucion. Adicionalmente, la Administracion de la Compaiia identifica los
produgtos en mal estado o que estan proximos a eaducarse, registrando nna provision para cubrir la
pérdida de los mismos. ista provision se denomina obsolescencia v se registra con cargo al costo de
venlas.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros eargos relacionados con la
importacion.

Muebles, vehiculos y equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo es calenlada linealmente, basada en la vida fitil estimada de los bienes del
activo fijo. o de componentes significativos identificables que posean vidas 1tiles diferenciadas, v
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles v valares residuales de los activos fijos son
revisadas. y ajustadas si es negesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La deprecineion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ntiles v valor residual estimadas de los activos (ijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios Vilor residual
Muebles v equipos de ofieina 10 20%
Equipo de computacion 3 20%
Vehiculos 5 20%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluven en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando esten relacionados con by
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempe proloneado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mavor a un ano. Al g de
diciembre del 2013 v del 2012 todos los provectos de la empresa se han liguidado en plazos infeniores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos v equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cunando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neta que se obtendra de su venta o su
valor en usa, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resnltados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende ¢l Impuesto a la renta corriente v o diferido. 1
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue <¢
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto tambicn se reconoce enolros
resnltados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de nn “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impnesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la venta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
enando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los fmpuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
protuzean beneficios tribntarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos aetivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
tmpnestos ol renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad: tributaria,

Los inpuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
Lributarias son reeonocidos tnicamente cuando existe evidencla razonable de gue estos se recuperaran en
¢l tiempa

Ll impuesto diferido se calenla considerando ¢l decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente. Alg1 de diciembre del 2013 la Compania registra activos por impuestos
diferidos USS26,572.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcion al 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin Jo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria.

ii)  Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

i) Décimo tercer y déeimo cuarto sueldos: se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Benador,

i) Otras provisiones: corresponde a aportes personales v patronales al [ESS - Instituto Eeuatoriano de
Seguridad Social, fondos de reserva, ete,
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Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): la Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acnerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la siltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyeelado v representa ol valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera. el enal ¢ obtenido descontndo
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% (2012: 7.0%) annal equivalente a Ly tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados el misimg
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen terminos que se aproximan o los termmos e
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones. inerementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre olras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan desde el 2013 por modificaciones de la NIC 19, en la cuenta de otros
resultados integrales, hasta el 2012 se registraba a resultados en el periodo (gastos).

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compatiia.

Provisiones por devoluciones y descuentos:

La Compania registra como un menor valor de los ingresos del ano una provision para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos v descuentos que son otorgados a sus disteibuidores en funcion al
cumplimiento de la cuota de venta establecida segin politica comercial.

La provision de devoluciones es determinada con base en un ratio historico del monto real de devoluciones
de producto terminado de los 4 dltimos meses, mis el monto correspondiente a las notas de credito no
procesadas durante el mes. Este cilenlo es evainado de forma mensnal,

La provision de descuentos es ignal al 3% de la cuota de venta establecida para cada disteibuidor sezun

Politica Comercial. El cdleulo se evaliia al cierre de cada mes. Estas provisiones se vegistran en el rabro de
pasivos. Ver Nota 14,
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Provisiones

En adicion a lo que se deseribe en 2.9 v 2,10, Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.
registrn provisiones cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, yva sea legal o implicila, como
restltado de eventos pusados, (1i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
La abligacion v (1) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
L mejor estimaeion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses comprenden el valor razonable de lo cabrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones v
descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que log beneficios econtmicos que fluyen
hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compafia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a dispaner de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresog principalmente por la yenta divecta de productos farmacéuticos v
veterinario a distribuidores y clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
stipuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
fistorica, cambios en L industria ¢ informacion suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
emburg. los resultados tinales podrian difedir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estinutciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflefar correctumente b situacion financiera v los resultados de la Compania v/o las que requieren un alto
grach de juicin por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

o Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio, para lo enal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, (Nota 2.9).

o Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compania determina con base en un ratio
historice el monto estimado de las posibles devoluciones de preducto terminado relacionadas con
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las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, mis ¢l valor de los notas de eredito no
procesadas durante el periodo. En lo correspondiente a la provision de descuentos, ¢l edlenlo «e
realiza aplicando el porcentaje determinado en la Politica Comercial para el pago de selutes o
distribuidores. (Nota 2.10). Ambas provisiones se registran como menor valor de los ingresos por
ventas,

° Provisiones por obsolescencia: La Compania identifica los productos en mal estado o que estan
proximos a caducarse y registra una provision para cubrir Ia pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

In el eurso normal de las operaciones comercinles, Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecnatorianos
S.A. (GENFAR Ecunador), siguiendo la divectriz del manejo de los riesgos del negocio considera gue esta
expuesla a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos, asi como reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, (ue
podrian tener un impacto en los resultados integrales y en el estado de situacion de In Compania,

La Compania también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés v lipos de cambio, riesgo pais v riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos:
e Riesgo de crédito, el riesgo de gue una contraparte (clientes) pueda legav o ser insolvente

Riesgo de liguidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asoctadas a los pasivos financieros,
. Riesgos de cardcter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccion de Ja salud de los clientes son los principales objetivos de
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecnatorianos S.A. (GENFAR Ecuador). Los productos de la linea
farmacéutica (genéricos) que constituyen el 92% (2012: 95%) de sus ventas, son controlados por el
gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos comercializados en Ecuador, la Compatia controla la
aplicacion y cnmplimiento de las Normas de Buenas Practicas de Manufactura, Almacenamiento v
Distribueion de Medicamentos; y sus almacenadores y distribuidores (Teenandina S.A. v Quifatex S.AL)
cnentan con la certificacion correspondiente del MSP. Adicionalmente, la importacion de cada lote de
producto debe venir respaldada por su correspondiente certificado de andlisis y liberacion de producto gue
garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros que aseguran su calidad,

Adicionalmente: i) Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. (GENTAR Ecuador), cuenla

con el permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacion ambiental del DMQ que avalan ¢l
cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteceion de Ta salud
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de la poblacion; v, i) internamente se aplica un procedimiento para la inspeceion v liberacion de
productos importados con el fin de verificar el cumplimiento de las especificaciones de calidad de los
IMISINOS.

A finales del 2010, el gobierna, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comereial del
pais anuncio su intencion de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, ¢l
gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compania se vean afectadas en el momento en que dicha decision gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administracion a futuro estudiard las distintas alternativas de acuerdo a
las condiciones que se presenten,

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.
(GENFAR Eenador), es coordinada a través de divectrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las
politicas lucales adoptagdas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mereados en ¢l
Fenndor,

Las diveetriees establecen puntos de referencia dentro de los enales se reguiere ue la Compaiiia para
operar, cnmpla con ln exigencia de algunos pariametros. En conereto, el uso de derivados se permite solo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera,
componentes del estado de vesultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el grupo internacional Sanofi
Aventis.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluvendo ¢l riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
adminisiracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania,

(a) Riesgosde mercado
(i) Riesgo de cambio

Laboratories Genéricos Farmacéuticos BEenatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), tiene una
exposiciom limitada al riesgo cambiario debido a que las compras v ventas realizadas por las
operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
(daolar de los Estados Unidos de América).

Deside el punto de vista financiero, la politica de la Compania vequiere que todas las lineas de
credito hanearias v Las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en la moneda local de la
Cornpaiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
poar la Cosa Matriz,
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(ii) Riesgo de precio - Produeto terminado

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos y veterinario, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suseribiendo con los
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se [ija
anualmente en funcion de la evolucion y proyeccion de los precios del mercado internacional.

(ii1) Riesgo de precio de venta

Los precios de los produetos que comercializa Laboralorios Genéricos Farmnecuticos
Ecuatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), se encuentran regulados en el mercado ectiatariano por ¢l
Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pablica. Como ronsecuencia, Jos productos
tienen asignado un precio maximo de venta el cual, eventnalmente expone a la Compania i
rednceion de sus margenes de ganancia en el caso de gue los precios de los productos ernmmados
que son adquiridos a sus proveedores ge incrementen como consectienctr de Ly varacion def
precio internacional de las medicinns, Es importante mencionar que comeo parte del contial d
precios ejercido por el Ministerio de Salud Piiblica, dicha entidad verifica gue los margenes de
ganancia obtenidos por la comercializacion de los productos no excedan del 2o0%. Adicionalmente.
previo a la introduecion de un producto nuevo en el mercado la Compania debe solicitar al
Ministerio de Salud Piiblica la aprobacion del precio maximo de venta del mismo. el cual es
determinada en funcion del costo del producto mas los gastos que son necesarios para sn
comercializaeion y un margen del 20% (miximo permitido por la legislacion vigente).

La Administracion de la Compaiifa monitorea estos riesgos periddicamente a traves del analisis de
los mérgenes de rentabilidad generados por cada producto y eumpliendo con los requisitos
senalados por las antoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos
nuevos.

(b) Riesgo de erédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al riesgo de erédito de los clientes v
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas, Respecto de bancos e instituciones financieras, solo s acepta a instituciones cuyis
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad.
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de erédito durante el periodo de reporte v la Administracion no espera que
Compaiida incurra en pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes

(¢) Riesgo de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja provectados para un
periodo de doce meses,
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La Compania historicamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como eapital de trabajo que lo ha utilizado para pago de dendas de proveedores locales v del exterior,
inchivendo empresas relacionadas,

1 ewadro o continuacicn analizn los pasives linancieros no derivados de la Compania remanentes a la
fech del estado de sinracion financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en ¢l
ciadro son los flujos de elective no descontados,

Al de dicigmbre de 201y )

Cuentas por pagar comercialts v otras cuentas por pagar 399,814

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4.774.902
a1 e dici

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 212154

Cuentas por pagar a eintidades relacionadas 5,792,022

Los objetivos de la Compania al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para redueir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula como la
deuda neta entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el
efectivoy equivalente de efectivo. El capital total se caleula como ¢l patrimeonio neto del estado de
situacion financiera mis la denda neta.

Laboratorios Gengéricos Farmacéuticos Eenatorianos S.A. (GENFAR Ecuador), genera su propio flujo para

sus operaciones, sin embargo, la politica de Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo
aperativo, teenologico v finaneiero para la continnacion de las mismas.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 v de 2012 fueron los siguientes:

201 ==
Scblmilmhnucarim - 158000
Cuentas par pagar a entidades relacionadas 4.774.902 5.792.622
Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar 399.81 4 212,134
Mencs: Ffectivoy equivalentes de efectivo (192.557) (84,552)
Deuda neta 4,982,150 6,078,220
Total Palrimonio 840,961 1.5374.505
5.823,120 7:452.785

Ratiode apalancamiento 86% 829

Factores de riesgo de caricter general

La Compaifiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas, Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayndan a apalancar la Compafia en el Ecuador operan en paises que son
menos vulnerables a los efectos de la erisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, las situaciones locales de In incertidumbre geopolitica
o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de la Compania. Sin embarzo, I
Compaiifa a nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Aventis, el eual es una entidad maltinacion!
francesa lider mundial ¢n productos farmacéuticos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al gt de diviembredezony Al 31 de diciembre de 2012
Corriente Nocorriente Corriente Nocorrienie

Activos financieros medidos al costo

Efectivey cquivalentes de clective 192,557 - 84,552 -

Activos {inaneieros medidos al costo

amurtizado

Cuentas por cabrar ¢omerdinles 3,106,113 - 3,942,854 -

OTraseuenlas por cobrar 28.803 - 40,341 -
3,134,016 - 3.983,195 =

Total activos financicros 3.327.473_ - 4,007,747 -

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Sobregiros hancarios - - 158,016 :

Cuentas por pagar comercialesy otras

cuenlas por pagar 399,814 - 212,134 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,774,902 = 5.792,622 =

Total pasivos financieros 5:174:.716 - 6,102,772 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo

de estos instrumenltos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Coslo de Gastos de Gastos
2013 Venlas Venlos Administrativos Total
Compra de producto terminado (1) 12,577.451 - - 12.577.45)
Remuneraciones v beneficios sociales - 1,589,242 238,747 L8408y
Publicidad v promociones - 486,119 . 186310
Transporte en venlas - 412,807 - AN
Destruceion de inventario B 373388 - R LD
Pasijes adreos v hospedige - 114 052 g% e, 34
Movilizacion fuerzn de ventis - 33,467 e
Investigacion de mercado - 47919 V70008
Seguros - 40,653 ao311 (H.00y
Arriendos - 19.608 16,231 35.858
Servicios bisicos - 58.044 21,484 Bo.quB
Honorarios - 57146 115.598 172,744
Depreciaciones - 46,136 16.561 62,697
Otros gastos - 572,212 160,660 732,872

13 451 3.778.792 621,087 lf},l:‘;?.g:(-)

Coslo de Gastos de Gastos
2012 Venlns Venlas Adiminisiotivees Tolal
Compra de producto terminado (1) 13.513.007 - - 11.513.097
Remuneraciones v beneficios sociales - 1,324,516 368.816 1,603.932
Publicidad y promotiones - 369,310 - 269,210
Transporte en venlas - 118,810 - 1B, 810
Destruceion de inventario - 137.301 - 137,301
Pasajes aéreos v hospedaje - 821907 5.280 87,483
Movilizacion fuerza de ventas - 39,490 . 20.490
Investigacion de mercado - 62,043 - 62.043
Seguros - 56.027 25,956 51,383
Arriendos - 35.am 11,706 1B.0~>
Serviclos basicos - 59466 2203 A2 6H0
Honorarios - 195120 23,700 A gan
Depreciaciones - 8o 1ys 18 202 el
Ofros giastos - Biy.5594 MR Al it =

13,513.007 3.388.304 BHL.STn a0

_—

(1)  Se presenta neto de descuentos recibidos de sus companias relacionadas, e incluyen costos de fletes,
derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas entre otros gastos incirridos en lus

importaciones de productos,
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OTROS INGRESOS, NETO

Compasicion:

AN 2012
Reirlbaveder ity v e ko el ety o Hijes q4as5 8,005
Liliress tiagd 5.0 G4
Pkl 11,603 4.8 b4

FVECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2]

192,357

Baneos (1)
Sobregira banenrio

Flecliveny ('[_|||i\ alente de efectivo 1692857

(1) Ustos montos estin depositados en bancos con la siguiente calilicacion:

2013

19%

Bi1Y%

Pravbreos e b ieaeiin ANA

B cos ea lileaeion AAX-
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VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las ventas nelas mas significativas del ano 2013 v 2012 y los saldos de documentos v coeitas poraobivae,

31 de diciembre de los clientes al cierve de cada ano se detallan o continuaeion:

[ gyeses por ventas Creendps pot cobrar
20118 Syt 2013 L
Distribuidora Farm aceution Eenatorignn (DIFARE) G.080.640 3.000. 4460 O g.608 TR 480
Suministros Médicos v de Laboratorio (SUMELAD) 1a00,510 1668 047 D07 000 R
Feonolirm S.A. To4.000 =a4.4H2 20h. 810 147,150
Farmaenlace Cia. Lida, Hh62,470 oo, 505 LGSR ART 270,312
Sanchez Mendiets Qfelia de Jesgs F8a.661 TR0 114,320 fgt,4ut
Medicina Prepagads Cruz Blanca 537,703 425,377 Y074 H13u
Farmasery jeio S AL 402,731 454,008 77426 128,004
Fapmaciasy Comisariatos de Medicinas (FARCOMED) 265,000 277413 64,100 83,0061
Digtripuidora Jose Verdezolo a61,029 aan.850 12,402 = Wy
Pharmatotal S.A. 155,650 101854 28,129 R.297
Ol ros metores 0,480,395 S8z 5060 1,530,401 1907 945
16.594.005 18,200,009 328N ORg |l T2 s
Provision por deteriora (1) _(Basze) (82870
AL ';.‘} l_,|__
(1)  Elmovimiento de la provision es el siguiente:
2013 auis
Saldosal 1 de enero B 870 e, 170
Provision del ajn 240,005 e 1 B0
Utilizactones (in.064)
Saldos al 51 dediciem bre 18u.572 8870
——— E - ———

A la fecha de emision de estos estados financieros se ha recuperndo aprostmadamente el ou”s de fus
cuentas porcobrar registradas al 31 de diciembre del 2013,

La antigiiedad de lus enentas por cobrar a clientes, es la siguiente:
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INVENTARIOS

Composicion:

Producto tevminado para la venta
Materias producto humano
Material peoducto agropecuario
Produeto terminado en transito
(-) Provision para obsolescencia

Movimiento de provision:

Saltlos al 1 de enero

Provisian ol aho

Utiheaviones

Saddos al 21 de chiciembre
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3,195,160
276,734
762,058

(562.668)

12
o
-
=

2,516,843

238,332

1,236,358
(8.141)

3.672,193
TS =

3,983,391

201 2012
B.141 11,037
Sih.298 498,700
(261,771) (501.590)
502.068 H,141
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante log afos 2013 v 2012 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluve bajo la denominacion de Compaiiias relacionadas a las
compaiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaisia;

Scciedad Relacion Transaccion 2013 2012
Cokn s = Procductos tevminados:
Genlar S AL - Colombia Relacionada Compra Inventario 16,771,237 16,824,154

Descuento recibido en Conprs
Genfar S A, - Colambin (1) Relacionada Compra Inventario i.nzé.gﬁﬁ 4,934,267
=i ——

Los saldos por pagar a Companias relacionadas v accionistas se detallan a continnacion:

Suchpdadd Reloeidn Transaccion 2018 zg1e

Cuenlas por pagar - Compafifas
Genfar 8.4, ~Colom bia Relacionuda del Grupo Com pra Inventario 4,774,902 5.702.622

(1) Valores recibidos por descuentos en voltimenes de compras mediante notas de erédito. La
aplicacion de este valor se registrd como un menor valor de los costos de venta.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

[og costos por remuneraciones de los principales ejecutivos se detallan a continnacion:

2013 201
salarvicsy benelicios saciales a covtoy largo plazo 225,154 174,768
oo 74,670 70,553

Pagina 30 de 36



‘3‘

LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a la Renta corriente es el signiente:

=010 BI R
Impuesto a la renta corfiente: 130,281 132.977
Impuesto diferido (26,272) -
106,900 132.977

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A continnacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados ul
31 de diciembre del 2013 y 2012

2013 2012
Pérdids (Utilidad) antes del impuesio a la renta (431,122) 309,236
15% Participacion de trabajadores = [46.385)
Mis - Gastos no deducibles (1) 422,045 105,702
Base tributaria (108177) 568,551
Tasa impositiva 20% o
Impuesto a ls renta - NG
Anticipo minimo de impuesto o la renta (2) 1156028

(1)  Estd compnesto bisicamente por el cargo de la muestra médica registrada en los resultados del ana
el cargo no deducible de la jubilacion patronal v varios gastos menones.

(2) Valor pagado en el 2013 v 2012 como anticipo minimo de impuesto a la renta.

Situacion fiscal

Los afios 2010 al 2013 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,
Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas

compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o locales, en ¢l
mismo periodo fiscal v cuvo monto acumulado sea superior a US86,000,000. Se incluye como partes
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relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingrésos y egresos.

La Administracion de la Compania considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la Renta de ese
aiio, v 1) en el diagnostico realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del
2013, ha con¢luido que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la Reata del afo 2013,
Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acverdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ano puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes; sin exceder en cada afio el 25% de las

utilidades obtenidas, Al cierre del ato 2o1g las pérdidas tributarias, las mismas que no consideran
posibles efectos de los resultados de vevisiones tributarias, ascienden a aproximadamente USS108,176.

PROVISIONES
Composicion v mos imiento:

Pasivos Corrientes

Pagos,
wiilizaciones
Voolros
Alp 2ol g Suldo inicia) T renm en tas meoy e os Salda fioal
Pasives corvientes:
Im patestos por Pagar (1) a0, 450 174,878 (181,5249) 19,804
Benelivios spcinlesiz) 217,510 4,004,878 (4.054.5258) 1G7. 865
Provigiones por devoluciones y deseuentos (4) 458,006 1,660,275 (1694,026) 324.255
Otras provisiones (4] 150,323 2,059,431 {1.525.764) oz, Roo
7Hh1.280 7,800,508 (7.455.,837) 1,204,814
Pasivos no corrienles:
dubyilacion Patronal 119,478 18,744 (28.247) 129,875
Desaliucio 70,787 10,554 23,073 110062
190,015 45.298 (5.,076) SR 0.237
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos Corrientes
Pagos

Wbz b es

voalkes
Alvzpre Saldainicial Incremoenton L R e Laldo tinal

Pasivos corrienltes:
I puestos por Pagar (1) By .525 VN6 50 LT LL LT
Beneficios socinles{z) VOos, a5 $. 002 847 (. 2y o) AR R
Prow iglones por dey olnciones v desenentoc () qof, 062 T TR IRy - ab,wkrnle
Oras pron istones (4) - AL s (oo e pgm) T

VAR 0 0, 4N B0 8 M g e
Pasivos no corvientes:
Jubilacion Patvotial 1y, A0 (U e ORI "
Desahucin fo.Huyg LT fan ot

1740044 T 54N N

(1)  Monto correspondiente a pagos por Retenciones en la tuente v del Tmpuesto al Valor Agregado,

(2)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cnarto sueldos, bonoes del personal, aporte patranal
al TESS y fondos de reserva.

(3)  Monto correspondiente principalmente a provisiones por descientos v devoluciones en Lavor de los
clientes ya que los mismos mantienen un plan de compras durante el ano v en hase a este ln
compaiia olorga descuentos.

(4)  Monto corresponde a provisiones por servicios v honorarios programados en el ano por un mwonto
de USD$5061,738 (2012: USD$26,340). tamhién se incluye la provision por pago de Tiepuesto a la
venta del afio USD$131,152 (2012: USD$132,977)

BENEFICIOS A EMPLEADOS = JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 201 v 201z corpesponds

al 100% del valor actual de fa reserva matemitica caleulada actuarialmente por un profesional mdependicnte

para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestiando servicios para L Campann

Composicion:

2o1d L0
Jubilavion patronal 199,875 b1y
Desahucio 116,36 4.7 9
Y. 237 LU I A
e e ————
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Prineipales supnestos actuariales:

Tasa de descuento

Vida laboral promedio remanente
Fuluro incremento salurinl
Futuro ineremento de pensiones

Tasn de moitalidod e invalidez (1)

Tasa de mfacion

wntiguedad pary jubilacion [ Hunbres v mojeres)

Il movimiento del ano fue:

Al 1 de enero

Costos por servicios corrientes

Costos por intereses

Pérdidas/(ganancias) actuariales

Benefivios pagadas
Otros

A 31 de diciembre

Total jubilacion v desabucio

(1) Totalizan US87,427 registrados en el rubro Otros Resultados Integrales,

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Vieostuis pow s elos cormicnles

Costos por intciescs

Perididas / gananeias actuariales
Perdidas por reducciones del plan
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2013 2012
7.00% 7.00%
9 anos Q afns
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%
™M IESS 2oou T™ LESS zooz
8.g90% B.00%
25 afios 25 alos
Jubilpeion Desahucio
2013 20012 2013
19,378 106.420 70.737 6o 825
28,029 27,251 10,418 10,08
8.579 7.163 0136 4,927
(28,297) (1) [11,274) 20820 (1) (933)
. . (17,376) (4,700)
(7.859) (10.183) 19,627 -
119,873 119,378 110,362 70,737
—_ - ————— — |
230.237 190,115
Jubilacion Desahucio
2013 2018 =013 2013
28,024 27,251 10,418 10,008
8,579 7,03 6,130 4,927
- (11,273) - (933)
(7.859) (10,183) - {4,700)
28,744 12,958 16,554 9.912




LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
201 2012

Quickdelivery S.A. 88.030 -
Corporacion de Proy ectos EQUINOCCIAL S A 85,122 -
Proy ectos Lideres Asocindos PLASOCI CIA, 25603 =
Cabay Tiban Luis Alherto 15,159 9,299
Panalping Ecuador S.A, 12,655 @
Barrera Cadena Lucia Paunlina 11,949 =
Meza Lozano Roberto de Jesus 11,697 7.8q93
RP&C Abogadoes Cia. Ltda. 9.900 -
Gutierrez Barahona Harold Cesar 9,180 3.915
Fideicom iso GM Hotel 7,717 .
Metropolitan Touring C.A. 6,706 :
Seguros Equinoccial S.A. 5.895 .
Oceanair Logistics S. A, 5.136 753
Cinteite S.A. 5.039 T06
Bic Ecuador (ECUABIC) S.A. 5.004 L
Salud S.A, 1,958 :
Fundacion Pro-Amhiente 40606 -
Macias Loor Dicgo Fernando 1.034 100
Pricewalerhousccovpers del Ecnador Cia, Lida =13
Armios Hurtado Angel Cornelio PS50 PR
Deloitte & Touche Bouador Cla, Lida, 1204
Industria Cartonera Ecuatorvidna S8, 2,911
Seguridud Integral Cia. Ltda. SEGINTER 2,687 |82
Castro Fernandez Rulo Juan 2,578 -
Grupo KPMG 1, Consultoria Cla. Lida. 2,531 2,531
Apart Hotel Los Almendros S.A. 2,219
Otros 58,546 179.359

Saldoal 31 de diciem bre 399,813 212,134

17. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2013 existen varios procesos judiciales en contra de la Compania iniciados en anos
anteriores (2002) por parte de otro laboralorio mediante los cnales se prohibe que GENFAR venda
Sildenafil bajo la presentacién del producto "azul”, A este respecto la decision del Juez respectivo fue
definitiva prohibiendo a GENFAR la venta del indicado producto. La Administracion de la Compania
descontinud la indicada venta en esta presentacion en el ano 2002 y estima que respecto a estos procesos
no se derivardn pasivos respectivos debido a que existe inactividad en el proceso abierto por el
demandante y no tiene efecto prictico a la fecha.
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LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. (GENFAR
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital antorizado, suserito v pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 578.300 acciones
de un valor nominal de USS1 cada una.

Durante los afios 2013 v 2012 los principales accionistas de la Compaiiia son GENFAR S.A. Colombia v
GENFAR Perit S.AL

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
Legn

De aenerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ane a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponilile para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
pari absocher pérdidas

De eypital

Hlasti el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compunia registro como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. Durante ¢l 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segtin lo dispuesto en la Resolucion No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Companias. De acuerdo ¢on disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en lu parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado enando se completan los trimites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suserito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Los ajnstes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados Acumulades provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo dendor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del iltimo ejercicio
eeondamico concluido, si los hubiere.

EVENTOS POSTERIORES
Fatre ol g1 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

e e apinion de b Administracion de la Compatiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
finaneieros o que regquieran revelacion,
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