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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5. A. GENFAR ECUADCR:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. GENFAR ECUADOR (en adelante la Compafiia), los
cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, v
los estados conexos de resultados, de cambios en el capital contable y flujos de sfective
correspondiente a los gjercicios terminados en dicha fecha, asi como un resumen de |as
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de fa Administracion por los Estados Financieros

2. La Admiristracion es responsable de [a preparacidon y presentacion razonabie de los estados
financieros adjuntcs de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera y de! control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
pasada en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con (as
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen gue cumplamos |os
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion
material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informaciéon revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones del riesgo, &l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con
el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de [a adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por |la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de Auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinidén, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos
S. A. GENFAR ECUADOR al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como de sus resultados,
cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera.
N i I,ﬂ - . . T . _
U Arudd A A dni ey fenaies A
UHY Audit & Advisory Services Cia. Lida. Xavier Pino P. Sccio
SC-RNAE No. 643 Registro No, 0.10982

Guayacquil, 05 de febrero del 2013




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.

GENFAR ECUADOR

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de América — US3)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,neto
inventarios, netos
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Vehiculos, muebles y enseres y equipes, netos
Activos intangibles, neto
Activos por impuestos diferidos
Inversiones en acciones
Otros activos

Total activas no corrientes

Total activos

Sr. Carlos Alvarez Payan
Gerente General

Nota

5 US$

USS

8 USS

USS

US$

2012 2011
84.552 400
3.882.258 3.090.525
3.232.202 4 671.471
19.117 20.074
7.218.128 7.782.470
157.342 176.152
181.978 112.990
56.224 46.524
418 -
2.000 2.000
397.962 337.666
7.616.091 8.120.136

/ / /
CPA. Digna Cedefo Guerrero

Contadora

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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Laboratorios Genéricos Farmaceuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2012 y 2011

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos Nota 2012 2011
Pasivos cormiantes
Sobregirc bancarnio USS 158.018 29.810
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 10 472.607 339.763
Cuentas por pagar a accionistas y
entidades relacionadas 11 5.792.822 5.688.932
Beneficios empleados a corto plazo 188.665 157.239
Total pasivos corrientes UsS3 6.611.910 7.215.744
FPasivos no corrientes
Deuda a largo plazo
Beneficios a empleados a largo plazo 12 US3 190.115 174.343
Total pasivos no corrientes 190.915 174.343
Total pasivas LS$ 6.802.025 7.390.087
Patrimanio
Capital social 13 578.300 578.300
Heserva legal 116 286 101.254
Reserva Facultativa 51.017 51.017
Reserva de capital B5.115 655115
Resullados acumulgdos 3.348 (65.637]
Total patrimonio USS 814.066 730.049
Total pasivos y patrimaonio US$ 7.616.091 _8.120.138

*

7=
AA. Digna Cedefio Guerrero
Contadora

Sr. Carlos Alvarez Pay
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Resultados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Descripcién 2012 2011
P Nota -
Ingresos
ingresos de actividades ordinarias 14 12.503.080 18.387.856
Costo de ventas {11.245.347) (11.734.545)
Ganancia Bruta 8.257.743 6.653.311
Otros ingresos 63.728 93.129
Gastos de administracion 15 {1.168.767) (468.857)
Gastos de ventas {(5.5678.737) (4.644.092)
Ofros gastos {(1.274.432) (1.287.748)
Resultados de actividades de |la operacién (7.958.208) {6.308.568)
Litiidad antes de participacion ermpleados e impuestos 299.535 344743
Participacion de Trabajadores (92.240) (79.268)
Litiidad antes de impuestos 207.295 265.475
Impuesto a la renta corriente (132.977) (118.664)
Impuesto a la renta diferido: 16
Ingreso por impuesto a las ganancias 17 9.655 3.512
Total de impuestos (123.278) (115.152)
Ganancia neta 84.017 150.323

7
i
i
; [

oA Digra Cadeft
. Digna Cedefo Guerrero

Contadora
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IS

saldo al 31 de diciernbre del 2010
Apropiaciop para reserva legal
Ltilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Aprapiacion para reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Laboratorios Genéricos Farmaceuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estado de Evoluciéon del Patrimonio Neto
Anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
{En Dolares de los Estados Unidos de América — USTH)

Reservas Resultados acumulados
Adopcion por Total Total
Capital primera vez Resuhtados resultados patrimonio
social Legal Facultativa De capital de las NIIF acumulados acumulados neto
578.300 78720 51.017 655115 (115.609) {(77.817) {193.426) h79.726
- 22534 - - - (272 .534) [22.534) -
- - - - - 150.323 150.323 150323
578.300 101.254 51.017 65.115 {115.609} 45 972 (65.637) 730.049
- 15032 - - - {15.032) (15.032) -
_ - - - - 84 017 84.017 84 017
578.300 116286 51.017 55115 {115.609} 118.957 3.348 814 066

t‘ .

Sr. Carlos Alvarez Pava

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integr

Gerente Gepneral

’#
&
PA. Digna Cedefio Guerrero
Contadora

tes de los estados financieros




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estado de Flujos de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2012 2011
i Flujos del sfective (usade sn] provisto por las actlvidades cperaclonales:
Ganancia del periodo $484 017 $150,323
Ajustes paor.
Depreciacion $70 833 $53.985
Provislones deudares comerciaks $297 837 g220.782
Pravisionas para inventaras $144 218 353,773
Baja @n propiedad planta v equipg $3,580 $14.210
Amartzacion de activos intangibhes 336,712 525 517
Provision para jubilacion patronat 40 130 $43, 001
Alcance PUT & ISR B0 30
. Ajuste provisiones 80 30
76 537 $565 591
Cambios an deudores comerciales v atras cuenlas por cobrar 14761 548) ($159.671]
—~ Cambips inventarics §1, 4706542 [$1.?23.?B1J
Cambios en gasios pagades por anticipadas KORT ($11.764)
- Cambio an activas intangibles (105,700} ($76,445)
_ Cambios an 2Ctivas por impusstos difaridos ($9,700) 320 613
Cambios en acreedoras Comerciales y otras cuentas por pagar (4132 Bad) ($72.440)
— GCanbios en cuentas por pagar accionigtas y entidades relacionadas ($856.310} %1 BOE.0R3
Carmbos an pravisionea por jublilacion patronal (824 358) (59,875
a Carmbios en pasivos por impuesty diferido %0 {28 157)
Carrbias en banaficios empleados €31 426 $27.792
Efectivo genarade de actividades de la oparacion $258 502 527395 G912
mpuesio a la renta pagado (5118,654) (§173,862)
Flujes netos procedantes por agtividades de operaciin $139. B3B8 63,060
e e — L
Flujos de sfectivo por actividadeae de Inverslon
Adguisician de propiedad, planta ¢y equipo ($55.666) (543 110)
Flujes netos usadas sn jas actividadas da Invarslén ($55,686) ($42,119)
Flujoa de efectlvo por actlvidadea da financlamlante
Paga de casto da ransacciones relacionadas con préstamos $0 {515,940}
Flujos netos procedentes da (usados en} actividadss de financlam isnto - {19,840)
Ineramento neto de afectivo y dem as equivalentss al afective 84,162
Hectivo y egquivalentes de efactivo al inicie del pariodo <400 5400
i Eectiveiy e te3s al ciombre 2012 y 2014 $84 662 $£404

r

A. Digha Cedefio Guerrere
Contadora

Sr. Carlos Alvarez Pa C

Gerente General

Las notas explicativas 1 a2 19 sgh parte integrante de los estados financieros

/ ..




1.

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 v 2011
(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Informacion de la Compaiiia

LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. GENFAR
ECUADOR, es una compafia subsidiaria de Genfar S.A. de Colombia, accionista principal
cuya participacion es del 99.76% (96.54% en el 2011). La participacion accionaria de
Genfar S. A. de Colombia, se incremento el 28 de noviembre del 2012, mediante la cesion
y venta de acciones por parte de Caro y Cia. Agropiscicola Carclina S.CA. (1.61%) e
Inversiones Indaura Ltda. y Cia. S.C.A. (1.61%). Genfar Ecuador fue constituida bajo las
leyes de la Republica del Ecuador en el Cantén Duran de la Provincia del Guayas en julio
22 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 8 del mismo afio. Sus
actividades administrativas, financieras y operativas son realizadas en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal consiste en la importacion y comercializacion de
medicamentos y productos farmacéuticos genéricos para uso humano y veterinario de (a
marca Genfar, cuyas lineas representan al 31 de diciembre del 2012 el 91% y 9% de las
ventas netas, respectivamente (93% y 7%, respectivamente en el 2011). Los canales de
distribuciébn de sus productos estan ubicados en las principales ciudades del pais:
Guayaquil, Quito y Cuenca, |la cobertura de ventas es a nivel nacional y estan divididos en
canal comercial (distribuidores, cadenas, asociaciones y minoristas) y canal institucional
(sector pubiico), que representa al 31 de diciembre del 2012 el 89% y 11% de las ventas
netas, respectivamente (85% y 15%, respectivamente en el 2011).

Los medicamentos y productos farmacéuticos genéricos de las lineas humana y veterinaria
que la empresa comercializa son fabricados y provistos exclusivamente por su Casa
Matriz, compafiia que cuenta con la certificacién de buenas practicas de manufacturas
GMP's cumpliendo con los requisitos internacionales vigentes de la Organizacién Mundial
de Salud — O M.S.

. Base de Preparacién

a} Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros de LABORATORIOS GENERICOS FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS S.A. GENFAR ECUADOR, estan preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales..

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, que se incluyen en €l presente
informe han sido preparados de acuerdeo a {as NIiiF, siendo las politicas contables,
aplicadas consistentemente en ambos ejercicios economicos.

b) Base de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo historico.
-10 -




Laboratorios Genérices Farmacéuticos Ecuatorianos 3. A.
GENFAR ECUADOR

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2. Base de Preparacion (Continuacion)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de LABORATORIOS GENERICOS
FARMACEUTICOS ECUATORIANOS S.A. GENFAR ECUADOR, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico en que {a entidad cpera (moneda funcional}. La
moneda funcional de la Compafia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademas la moneda de presentacién de los estados financieros. La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requieren que la gerencia de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicaciéon de las politicas contables y los importes
registrados de los activos y pasives, la expesicion de actives y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios vy
estimaciones aplicadas por la Compafiia son:

. Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contabiles, la administracién ha
reahzado los siguientes juicios, apante de los juicios involucrados en las
estimaciones;

e La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

¢« La Administracién a! aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiiza el juicio profesional al considerar {a materiafidad de los efectos en la
aplicacion del costo amortizado en la medicidn posteriar de activos y pasivos
financieros.

ii. Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estade de situacién financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significative en los valores en
libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

 Laestimacion de valores recuperables.

» Las vidas (tiles y los valores residuales de los vehiculos, muebles y enseres y
equipos.

-11 -




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de America — US$)

2. Base de Preparacidén {Continuacion)

El costo de los planes de pensidn de costo definido y otros beneficios post
empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La valuacidén actuarial
involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno
sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad, etc.. Debido
a la naturaleza de iargo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas
a una cantidad significativa de incerfidumbre,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos
por impuestos diferidos para todas {as diferencias temporarias deducibles, en la
medida que resulte probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales
futuras, contra las que cargar esas diferencias temporales deducibles. Se
requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracion para
determinar el valor de los activos por impuestos difendos que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utifidades imponibles futuras
junto con la planificacién de futuras estrategias tributarias.

La necesigad de constituir provisiones vy, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
ilos hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos gque
puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas en los proximos pericdos, lo
cual se realizaria de forma prospectiva.

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

Un resumen de las nuevas normas, modificacicnes e Interpretacicnes emitidas en el
2012 y 2011 es el siguiente:

NIIF

Titulo Vigencia

Normas, Modificaciones e Interpretaciones

de aplicacion en el 2011

NIC 24 Informacion a revelar sobre Enero 1, 2011
partes vinculadas

CINIIF 14 Anticipo de pagos minimos Enero 1, 2011
obligatorios

CINIIF 19 Cancelacion de pasivos Julio 1, 2010

financieros con instrumentos de
patrimcnio

_12 -




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financiergs
31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de América — USSH)

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIIF 10 Consolidacion de estados Enero 1, 2013
financieros

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  Enerc 1, 2013

NIIF 12 Revelacicnes de intereses en Enero 1, 2013
otras entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

CINIF 20 Costos de Desmonte en la Fase Enero 1, 2013
de Produccion de una Mina a
Cielo Abierto

Modificaciones a [as NIIF y NIC emitidas

NIIF 1 Adopcion por primera vez Enero 1, 2012y 2013
NIIF 7 Informacién a Revelar- Enero 1, 2013
Compensacién de Activos
Financieros y Pasivos
Financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIC 1 Presentacidn de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
NIC 12 Impuestos diferidos — Enero 1, 2012
Recuperacidn de activos
subyacentes

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de las nuevas normas o
modificacicnes de las NIIF de aplicacion futura o de adopcién anticipada, no tendra un
efecto material o de relevancia en [a situacidén financiera o en los resultados de
operacion de la Compaiia al 31 de diciembre del 2012; por consiguiente no han sido
consideradas, en caso de que apliquen, en la preparacidn de los estados financieros
adjuntos.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
En el caso de la Compaiiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. En el momento inicial de
su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, que
normalmente es el precio de la transacciéon o fa factura. La Compafiia determina ia
clasificacion de los activos y pasivos financieros al momento de su reconocimiento
inicial y, cuando es permitido y apropiado, vueive a evaluar esta clasificacién al cierre
de cada afio.

13-




Laboratorios Genéricos Farmaceéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Motas a los Estados Financiergs
31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

b) Clasificacion de los Activos Financieros

Las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 han establecido cuatro categorias para
la clasificacidén de los actives financieros: al valor razonable con efecto en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. La Compaiiia, clasifica los siguientes
activos financieros:

()

(in

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el efectivo .-

Ei efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de
cambios en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no ha designade ningun activo
financiero al valor razonable con efecto en resultados, exceptuando por el efectivo
que incluye aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera y en la preparacion del estado de
flujos de efectivo se incluyen como componente del efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar .-

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Surgen cuando la Companfia provee bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar incluyen las cuentas
por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el riesge inherente a
la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
retenga control alguno.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por |0 que se realiza una
cuantificacién real del valor del cobro.

Adiciocnalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes al final de
cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas por
cobrar representa la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas que
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podrian incurrirse en deudores comerciales. Las adiciones a la provision son
hechas con cargo al estado de resultados.

Para propositos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro dudoso, la
gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su cartera.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia no ha designado ningun active financiero
mantenido hasta su vencimiento ni activo financiero disponible para la venta.

c)

d)

Clasificacion de los Pasivos Financieros

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias: a valor
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por
pasivos financieros mantenidos para la negociacion y pasivos financieros designados
enh su recanocimiento inicial como a valor razonable a través de resultados. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, la compaiia no dispone de pasivos financieros a valor
razonable.

Los otros pasivos financieros como acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo, son inicialmente reconocidos a su valor razonable vy
posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos financieros, se
contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el
méetodo del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del periodo
correspondiente.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal
y el costa amortizado en su medicidn final no es significativa, se utiliza el valor nominal
como medicion final.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarios
y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros: Un activo financiere es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efective del activo han terminado; ¢ (1} La Compafia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la

-15 -




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estacdos Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

g}

totalidag de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; y (iii} también |la Companiia ha transferido sustancialmente todos
los nesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidén de pago
se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dichc reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo criginal, se reconcce de un nuevo pasivo vy la diferencia
entre ambos en los resultados del pericdo.

Inventarios

Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realizacién, el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio mévil, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

Ei costo de los inventarios de productos terminados {medicamentos) comprende e
precio de compra, los aranceles de importacidn, otros impuestos que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales, los transportes, el
almacenamiento y otros costos atribuibles a la adquisicion de medicamentos o©
materiales.

El valor neto de realizacidén es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de los
inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafados, © se
encuentren parcial o totalmente obsoletos ¢ bien si sus precios de mercado han caido.
El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto
de realizacion, asi como todas las demas perdidas en los inventarios se reconoceran
en el ejercicio en que ocurra la perdida.

Vehiculos, Muebles y Enseres y Equipos

() Reconocimiento y Medicién

Los vehiculos, muebles y enseres y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de elios beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera confiable.

Los vehiculos, muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de

adquisicion, el cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicion incluye
gastos que son directamente atribuibies a |la adquisicion del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de vehiculos, muebles y
enseres y equipos son determinados comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados.

Depreciacion

La depreciacién de vehicutos, muebles y enseres, y equipos se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo de adquisicién y de acuerdo con ia
vida atil estimada por la gerencia:

Vidas utiles

estimadas
en aflos
Eguipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos o)

El método de depreciacidén, vidas dtiles son revisados en cada fecha de
presentacion. La administracion de la Compafiia no establece un valor residual

para sus activos fijos dado que estima que no tendran valor econémico al final de
su vida util.

h) Deterioro

(i) Deterioro de Activos Financieros:

La Compafiia evailla a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
deterioran y generan pérdidas solo si hay evidencias objetivas de deterioro como
resultado de uno o mas eventos posteriores al reconocimiente inicial del activo y
cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto schbre los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que
puede ser estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

Indicios de dificultades financieras importantes del deudor.
Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses.

Probabilidad de reestructuracidn o quiebra de la empresa u otra reorganizacion
empresarial en la que se demuestre gue existira una reduccién en los flujos
futuros estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas
gue tienen correlacién en incumplimentos de pago.
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{ii)

Una pérdida por detericro relacionada con un activoe financiero valorizade al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar o instrumentos de
inversidon mantenidos hasta el vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado
continia reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de gue se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de |la perdida por deterioro disminuya,
esta disminucién se reversa en resultados.

Para aquellos activos financieros valorizados al valor nominal, la perdida por
deterioro es la diferencia entre &l importe en libros del active y la mejor estimacion
del importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que se informa.

Deterioro de Activos No Financieros:

Vehiculos, Muebles v Enseres v Equipos: El valor de los Vehiculos, Muebles y
Enseres y Equipos, son revisados periddicamente para determinar si existe
deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros
puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estima el
importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el
estado de resultados

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados que resultardn del uso continuo de un active asi como
de su disposicion al final de su vida util. Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que
haya sido Iidentificada, De existir una disminucién de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el
estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de los Vehicules, Muebles y
Enseres y Equipos

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de terminacidn y venta, y se reconoce inmediatamente una
perdida por deterioro del valor en resultados.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros incluyen estimaciones

por detericro de los inventarios, los cuales son dados de baja con |os castigos que
se efectuan en cada ejercicio econémico.

1) Activos intangibles

j)

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es probable
que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la
Compafiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable,

(i)

Reqistros Sanitarios

La Compadia capitaliza los costos incurridos en la obtencion de los registros
sanitarios, dicho costo esta compueste por &l pagoe que se hacen al Ministerio de
Salud Publica del Ecuador y Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y
Pesca y 1os gastos por honorarios de los profesionales que realizan el tramite para
la obtencidn de los registros respectivos. Los registros sanitarios son considerados

de vida finita.

Licencias de Uso de Software

La Compandia registra las licencias para uso de software a su costo de adquisicion,
la misma que scn considerados de vida finita.

(lil} Amortizacidn

La amortizacién del afio se reconoce en el estado de resultados usando el metodo
de linea recta segun la vida util estimada de los activos intangibles, desde la fecha
en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia. La vida util
estimada para los activos intangibles dependera del periodo de vigencia de
explotacién del registro sanitario o uso de licencias.

El método de amortizacion y vida util son revisados en cada fecha de presentacion
de los estados financieros. La Companiia registra las licencias para uso de software
a su costo de adquisicion, la misma que son considerados de vida finita.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de resultados,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspendiente
también se registra en el patrimonio neto.
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(i} Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de |a utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieres. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debide a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles, ingresos exentos, deducciones de ley y otras partidas
conciliatorias. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2012 fue calculado
utilizando la tasa corporativa de impuesto del 23% (24% en el afic 2011).

fmpuesto Diferido.-

El impuesto diferido es reconocido aplicando el métode del pasivo sobre las
diferencias temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que Ia
Companfia espera pagar ¢ recuperar en el futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero
y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos
por impuestes diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son calculadas a la tasa gue estara vigente a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que |as
utiidades gravables futuras estaran disponibles contra fas cuales [as diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte v es reducido al momento en gque se juzgue que es probable que
no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

k) Beneficios a Empleados

(1)

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicic de 25 afos en una misma
companfnia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Dicho Codigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por
desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el numero de

anos de servicio.
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)

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacidon por desahucio es
registrado mediante la constitucidén de una provision que es llevada al gasto del
gjercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obhgaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconcce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepte corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de
la Compaitia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el
servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido
en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades es calculado por la Compafia en base a la
utilidad Tributaria la cual difiere de la utilidad contable por efecto de gastos no
deducibles. El gasto es reportado en el estade de resultados como una partida
previa al del impuesto a las ganancias. Al 31 de diciembre del 2012 no se
reconocen diferencias temporales que originen impuestos diferides.

(i1} Beneficios por Terminacién.-

Las indemnizaciones por terminacidén o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar termino al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia ©

vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, [itigios, multas o penalidades en general, se reconocen como
pasivo en el estado de situacion financiera unicamente cuando:
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Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado.

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la ebligacién.
El imparte puade ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno ¢ mas sucesos futuros
inciertos y que nc estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacién que originaria e! pasivo contingente.

m) Compensacion de Saldos

Sole se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente ¢ por exigencia de una NIF o norma legal,
contempian |a posibilidad de campensacién.

Patrimonio

(i) Capital Social.-

El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 5,783 acciones de
US$100.00 valor nominal unitario de cada una.

Reserva Leqgal.-

La Ley de Comparniias de la Republica del Ecuador, estabiece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas Qque resulten de cada ejercicio
econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar €|
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, despues
de constituido, resultare disminuido por cualguier causa.

(i} Resultados Acumulados provenientes de |la Adopcidn por primera vez de |as NIIF .-

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar un
saldo acreedor, solo podra:
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0)

P}

o Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
fas del ultimo gjercicio econdmico concluido, si las hubiera.

« Utilizado en abscrber perdidas.
« Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la compania.

De reqgistrar un saldo deudor, este podra ser absorbide por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son recenocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia razonable de recuperabilidad,
por o general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, respecto de que los
riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de
bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva para si ninguna
implicacién en la gestidn corriente de los bienes vendidos. Si es probable gque se
otorguen descuentos y el montc de estos puede estimarse de manera fiable, el
gescuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérice. Los costos y gastos se reconocen
en [a medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizade el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4. Administracién de Riesgo de Instrumentos Financieros

El estado de situacion financiera de la Comparnia esta compuesto principalimente de
instrumentos financieros.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compafia a varios tipos de riesgos. La
Compafifa a traves de la Administracién, quien esta encargada de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichaos riesgos; establece limites para cada uno de dichos
riesgos. La Administracion de la Companiia es conocedora de las condiciones existentes
en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.
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Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son los riesgos de mercado, credito,
y liquidez, los cuales se describen a continuacion:

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafia esta expuesta a riesgos de
mercado, principalmente por el riesgo de precio. La Administracién considera que
ofros tipos de riesgos como el de tasa de interes y de diferencial cambiario no
constituyen riesgos importante para la Compafia.

i) Riesgo del Precio

El riesgo asociado a [a Industria farmaceutica y especificamente al sector de
genericos en el Ecuador, viene dado principalmente por la participacién del estado
en el control y requlacion del sector de la salud principalmente en los precios de los
productos farmacéuticos 10s cuales se encuentran regulados desde el afio 1998, lo
cual tiene una influencia negativa para las Companias farmaceéuticas en la
obtencidn de mejores resultados. A pesar de que gran parte de la poblacion
ecuateriana es de bajos recursos, dichos productos genéricos, podrian representar
una excelente opcién para tratar enfermedades, sintomas y demas. Sin embargo,
y a pesar de esta oportunidad, el riesgo de mercado se vuelve mayor toda vez que
los canales de distribucién adquieren mayor poder en las negoctaciones. La
gerencia de |la Compaiia es conocedora de las condiciones existentes en el
mercado y sobre la base de su conocimiento controla los riesgos estableciendo
estrategias que le permitan consolidar su posicionamiento en el mercado.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de creédito se produce cuando la contraparte no cumple sus cbligaciones con
la Companiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una
perdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros,
no pasivos).

Los (nstrumentos financieros expuestos a una concentracidén de riesgo de credito
estan compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, creditos por
ventas y otros créditos. Con el fin de disminuir el riesgo de la contraparte y que el
riesgo asumido sea conocido y administrado por la Companiia, el efectivo y sus
equivalentes estédn colocados en unas instituciones financieras de alta calidad de
riesgo crediticio.

Las politicas crediticias de la Compania establecidas para los clientes localizados en el
mercado ecuatoriano estan disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios
aceptables; sin embargo en el mercado no se acostumbra salicitar seguros para cubrir
riesgos crediticios, cartas de crédito u otros instrumentos disefiados para minimizar los
riesgos crediticios cuando fuera necesario. Un detalle de la estructura de la cartera de |a
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4, Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Compafiia por vencimiento, es como sigue:

Antigiiedad de Cartera | Linea Humana | Linea Veterinaria| Total %
Corriente 2,877,172 309,716 | 3,186,888 | 81.02%
Vencido:

de 1 A30 326,584 73,706 400,290|10.12%
de 31 A 180 139,806 32,348 172,254 4.35%
> A 180 173,912 89 174,001 4.40%
Total Vencido 640,402 106,143 | 746,545 (18.87%
Total Cartera 3,517,574 415,859 13,933,433 | 100%

La Administracion, en conjunto con los informes emitidos por la central de nesgos,
califica el riesgo de sus clientes para la fijacion de los plazos de pago. Para los
clientes mas riesgosocs, las ventas se realizan al contado.

Ei monto de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2012
ascendid a US3. 176,454, la cual la Administracién considera suficiente para cubrir el
riesgo de perdida de los créditos por ventas y otros créditos dudosos vencidos.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiia no posea recursos
liquidos para atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compafiia es mantener recursos financieros adecuados
y acceso a liquidez adicional. Durante el afio 2012, la Compafiia ha contado con
flujos de caja derivados de las actividades operativas; asi como del plazo de pago a
SuU unico proveedor y accionista y eventuales sobregiros bancarios.

La gerencia mantiene una liguidez razonable para financiar niveles de operaciones
normales y cree que Genfar Ecuador de ser necesario, tendria acceso apropiade al
mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo.
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4. Administracién de Riesgo de Instrumentos Financigros {Continuacién)

Instrumentos Financieros por Categorias

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Compania, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el valor
razonable de sus instrumentos financieros, no es significativamente diferente de sus
respectivos valores en libros. Los siguientes son los importes de los activos y pasivos
financieros del estado de situacion financiera, clasificados por categorias durante esos

periodos:
2012
Activos financieros Pasivos financieros
A valor Cuentas por Cuentas por
razonable cobrar pagar Total

Activos
Efectivo 24,552 84,552
Deudores comerciales 3,557,736 3,557,736
Otras cuentas por cobrar 45,495 45,456
24,552 3,603,232 3,687,784

Pasivos
Entes relacionados 5 792 627 5,792,622
Acreedores comerciales 191,912 191,912
5,984,534 5,984,534

2011
Activos financieros Pasivos financieros
A valor Cuentas por {uentas por
razonable cobrar pagar Total

Activos
Efectivo 400 400
Deudores comerciales 2,706,812 2,706,812
Otras cuentas por cobrar 120,485 120,485
400 2,827,297 __ 2,827,697

Pasivos
Entes relacionados 6,688,932 6,688,932
Acreedores comerciales 120,614 120,614

6,809,546 6,809,546
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5. Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el
siguiente:

201 2011
Efectivo en ¢aja US$ 660 400
Bancos 83.892 -
Saldo final US$ 84.552 400

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El siguiente es un detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Clientes, US$ 3,833,432 3,088,736
Deudores varios 106,599 114 895
Empleados 5,076 5,589
Fiscales 279,026 283,225
Provisiones (441,876) (381,924)
Saldo final USS 3,882,258 3,090,525

Un detalle y movimiento de las provisiones para cuenta malas, provisidn descuentos
financieros y provision por devoluciones es como sigue:

2012
Provisiones Provision Provisién por
para cuentas  descuentos  Devoluciones TOTAL
malas financlaras

Saldo iniciai (191.427) (182.813) (7.684) (381.924)
Abano 35.040 182.813 7.684 225.537
Cargo (20.067) (253.274) (12.148) (285.489)
Saldo final (176.454) (253.274) {12.148) (441.876)
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6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, heto {Continuacion}

2011
Provisiones Provision Provisién por
para cuentas  descuentos  Devoluciones TOTAL
malas financieros
Saldo inicial (271.944) (133.882) (122.478) (528.304)
Abono 110.298 133.882 122.478 366.658
Cargo (29,781} (182.813) (7.684) (220.278)
Saido final (191.427) (182.813) (7.684) (381.924)
7. Inventarios, neto
El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es el siguiente:
2012 2011
Medicamentos para uso humano LUS$ 2,565,471 2,534 163
Medicamentos para uso veterinario 238,331 295,785
Inventarios en transito 1,236,358 2 053,088
4040 160 4 883,016
Provision por valer neto realizable (347) (76)
Provision para destruccion de inventarios (7,794) (3,277)
Provision descuentos comerciales (799.818) (208,182)
(807,958) (211,545)
Saldo final LSS 3,232,202 4,671,471

Un movimiento de las provisiones al y por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012

y 2011 es como sigue:
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Inventarios, neto (Continuacion)

Saldo inicial
Cargo
Abono
Saldo final

Salde inicial
Cargo
Abonp
Saldoe final

Desde e ano 2011, como producto de un acuerdo comercial entre Genfar Cclombia y
Ecuador, se establecié un plan de incentivo semestral mediante descuentos comerciales
por volimenes de compras a casa matriz, provisionandose mensualmente estos
descuentos (asociados al inventario existente) contra una cuenta por cobrar hasta la
emision de [a respectiva nota de credito. Cabe indicar que esta provision se disminuye
contra el costo de venta a medida que se efectia la respectiva venta de las existencias de

2012

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Valor neto

de Provision por

Provision para

destruccion de i ] descuentos Total
inventarios realtzacl?n y comerciales
destruccion
(3,277} (78) (208,192) (211,943}
{(137,301) {4 215) {4 575,698) (4,717,214)
132,784 3,944 3,984,073 4,120,801
(7,794) (347) (799,817) {807.,958)
2011
Provision para Valor neto Provision por
destruccion de . de. descuentos Total
inventarios reallzacn?n Y comerciales
destruccion
(2,176) (38,602) ~ (40,778)
{63,297) (76) (2,588,672) (2,652, 045)
52,196 38,602 2,380,480 2,481,278
(3,277) (76) (208,192) (211,545)

productos Genfar de la Linea Humana.

Vehiculos, muebles y enseres y equipos, neto

Un detalle de vehiculos, muebles y enseres y equipos al y por los anos que terminaron el

31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:
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8. Vehiculos, muebles y enseres y equipos. neto (Continuacion)

2012 2011
Equipos de computacidn y comunicaciones 223.885 180.787
Muebles y enseres 98.326 96. 326
Equipos de oficina 36.642 34 029
Vehicuios 102.726 109.195

455.579 430.341
Menos depreciacion acumulada (302.237) (254.189)
Totai 157.342 176.152

Un movimiento de los vehiculos, muebles y enseres y equipos al 31 de diciembre del 2012
y 2011 es como sigue:

Costo 2012 2011
Saldo al inicio del afio 430,341 432,136
Compras 55,686 43,110
Ventas y bajas (26,448) (44,905)

Saldo al final del afo 459 579 430,341

Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afio (254,189) (230,899)
(Gasto por depreciacion {70,634) (53,985)
Ventas y bajas 22,586 30,695
Saldo al final del ario (302,237) (254,189)

9. Activos intangibles, heto

El detalle y movimiento de las partidas inciuidas en “Activos Intangibles” al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el siguiente:
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9. Activos intangibles, neto (Continuacion)

Costo
Saldos al 01 de enero de 2011
Adicion
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Adquisiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Amortizacion acumulada
Saldos al 01 de enero de 2011
Amartizacidon
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Armortizacion
Saldos at 31 de diciembre de 2012

Saldos al 31 de diciembre da 2012

a) Reaqistros Sanitarios

Licencias de

uso de Registros
software sanitarios {a) Total

LSS 22 078 146,517 168 595
- 74,049 74,049

22 078 220,666 242 644
1,403 104,297 105,700

23 481 324 B63 348,344
(17,899) (82,238} (100,137}
(2,774) (26,743) {29,517)
(20,673) (108,981) {129,654}
(1,150) (35,563] (36,712)
(21,823) (144,544) {166,365)
180,319 181,978

US3 1,659

Dentro del apartado de registros sanitarios se recoge, principalmente, los importes
pagadaes por registros sanitarios al Ministerio de Salud Publica del Ecuador y
Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca. Asi como los gastos por
honorarios de los profesionales que realizan el tramite para obtencién de los registros

respectivos.

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es un resumen de los saldos con acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011:
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Continuacién)

2012 2011

Comerciales USH 191.912 120.614
impuesto a la renta 132.977 118.664
Otras cuentas por pagar

Retenciones 14.406 12.484

Sueldos y salarios 18.823 45.277

IESS 28.879 30.381

Impuesteo al valor agregado 12.043 10.040

Otros varios 73.567 2.303
Saldo final USS 472 607 3349763

11. Cuentas por pagar accionistas y entidades relacionadas

La compania importa el 100% de los productos que comercializa de su casa matriz. La
Compania recibe de casa matriz servicios de administracién y control los cuales no son
facturados por esta, también recibe asistencia técnica de los sistemas de computacion.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias relacionadas y accionistas, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se resumen a continuacion:

2012 2011
Cuentas por pagar -
Genfar 5. A.
5.762.622 6.686.932
Compras
Genfar 5. A US$ 16.824.154 17.085.204
N/C Genfar S A, 4.934.267 2.644 151

Los saldos con compaliiias relacionadas y accionista se originan, principaimente, por las
compras y financiamiento los cuales tienen vencimientos a 120 dias y no causan intereses.

(a) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La Compania ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos
que definen las politicas y lineamientaos macro y que afectan directamente a los
resultados, considerando los niveles de Gerencia. Las remuneracicnes a dichos
niveles por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascendieron a

USS$ 116.368 y USS 85.286, respectivamente
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12. Beneficios a empleados a largo plazo

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos
los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Valor presente de la reserva matematica actuarial.

Trabajadores activos con derecho adquirido de US$
jubilacion vitalicia (con 25 afies © mas de servicio) - -
Trabajadores activos con tiempo de servicio entre
10 afios y menocs de 25 afics de servicio 119.378 104.539
Trabajadores con menos de 10 afos 90.395 §9.804

Valor presente de la obligacién neta USS 209.773 174.343

El movimiento de la jubilacion patronal y desahucio, es el siguiente:

2012
Jubilaciton
Patronal Desahucio Total
Saldo incial US% 104.539 £9.804 174.343
Gasto del Afo 14 835 25291 40.130
Pagos - (24.358) (24.358)
Saldo Final UsS% 119.378 70737 120.115
2011
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
Saldo Incial UsS$ 77.409 63 812 141.221
Gasto del Afo 27.130 15.871 43 001
Pagos - (9.879) (9.879)
Saldo Final USE 104 539 69.804 174.343

Al 31 de diciembre del 2012, el déficit con relacién a los calculos actuariales de US3198,658
en el salds de las reservas por bonificacidn por desahucio, corresponden a valores no
provisionados en el periodo, que en opinidn de la administracion no representa ningun
riesgo pues [a politica de la Compaiiia es cumplir adecuadamente con las leyes laborables

gue regulan el pago de estas bonificaciones.
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13. Patrimonio
{a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compariia esta constituido
por 5,783 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$
100 cada una.

(b) Reserva Leqgal

La Ley de Compaifias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual,
hasta iguaiar por lo menos, el 50% del capitai social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Comparfiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital ¢ para cubrir pérdidas en las
operaciones.

14. Ingresos

Un resumen de los ingresos devengados durante el periodo terminado el 31 de diciembre
2012 y 2011 es el sigquiente:

2012 2011
USS 17.764.863 17.056.090,19

1.738.227 1.331.765,67

Ingreses por [Inea humanos
Ingresgs por linea veterinaria
Intereses ganados

US$ 19.503.080 18.387.856

15. Gastos de administracién y ventas

Un detaile de los gastos de administracion y ventas es como sigue:

Gastos de ventas Gastos de Administracion

2012 2011 2012 2011
Gasto de persona) 1.456.850 1.416.449 350 554 308.374
Honararios 114.075 101.845 23.747 S.804
Inmpuestos G1.304 382.833 G660 437 10.542
Arrendamientos 35271 31.372 13.706 12.052
Seguro 58.027 43 547 25.356 23.396
Servicios 2.836.641 1.868.488 41.840 44.648
Gastos legales 12.315 16.058 52 436
Mantenimiento ¥ reparaciones 11.661 10.744 5.415 4.134
Adecuaciones e instalaciones 5.840 11.635 {) &
Gastos de vigje B2 1897 91.403 2.285 5.965
Depreciaciones 53.092 44 503 17.541 9382
Amortizaciones 36.082 28,922 661 10.879
Diversos 620 039 512.012 24 072 29 247
Provisiones 157.368 83.180 0 D
Total 5.6578.737 4. 644 092 1.168.767 469 857
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16. Activos y Pasivos por Impuesto Diferido

Un movimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los activos y pasivos por impuestos
diferidos es el siguiente:

2012 2011
Activo
Saldo al inicio del periodo 46.524 76.137
Resultado del periodo 9,700 3.512
Otros 0 0
Ajustes 0 (33.125)
56224 46.524
2012 2011
Pasivo
Saldo al inicio del periodo 0 28,157
Resultado del pericdo 0
Ajustes 0 -28.157
0 0

17. Gasto por Impuesto a las Ganancias

El gasto por concepto de impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 se presenta a continuacién:

Tasa Tasa

2012 efectiva 2011 efectiva
Utilidad antes de impuesto 207,295 265,475
Impuesto y tasa fiscal aplicable ala utilidad
segun libros 47,678 23% 63,714 24%4
Gastos no deducibles 46,154 22% 75,880 29%
Otros ingresos no grabables (30) 0% {31,789) -12%
Efectos NIIF 26,318 13%
Alcance impuesto minimo 12,818 6% 10,859 4%%
Gastos de inpuesto corriente y tasa aplicable a g
la utilidad segun libros 132,978 645% 118,664 45%
Efecto sobre la utilidad contable porla
aplicacion de Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (9,700) -5% {3,512) -1%
Total gasto por impuesto alarenta 123,278 r 59% 115,152 A3%
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17. Gasto por Impuesto a las Ganancias {Continuacion)

La administracion de la compaiiia continua con la politica de afios anteriores en reconocer
las partidas correspondientes a gastos no deducibles y partidas conciliatorias NIIF's, como
parte de la base para el calculo del 15% de participacion de trabajadores. El tratamiento
adoptado por la compafila resulta diferente a una comunicacion acordada entre Ia
Superintedencia de Compafiia del Ecuador, el Ministerio de Relaciones Laborales y el
Servicio de Rentas Internas en la cual indican que la base del calculo del 15% de
paticipacién de utilidades debera ser calculada en base a la utilidad contable. Al respecto
sobre este instructivo no hay un pronunciamients oficial por parte de ias entidades de
control antes mencionadas.

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del ano 263,229 387,037
Pago de impuesto a la renta 0 O
Retencion de |.S.R del afo anterior 15,490 (11,277)
Retencién de |.5.R del afio 182,566 171,312
Cruce impto, renta afio 2011y 2010 (118,664) (115,126}
Allcance sobre $ 12000 {menos 15% de PTU) periodo 2010 0 2,550
Recuperacion de pago en exceso 2009 (55,426} 0
Valor no reconocido por el SRl en reclamo afio 20085 (4,125) D
Recuperacion de pago en exceso 2007 y 2008 0 (122,373)
Qtros gastos (4,044) 0
Valor no reconccido por el SRl en reclamo afio 2006 (G (48,8594
Saldo al final del afo 279,026 263,229

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presenta en el estado de
situacion financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido.

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resclucion NAC-DGERCGC08-00286 del
19 de abril del 2008, indica: "que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones ge ddlares (USD 3.000.000), deben presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera, deberan presentar ei
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17. Gasto por Impuesto a las Ganancias {Continuacidn)

iIndicado anexo aguellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con paries
relacionadas demiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre USD1.000.000 a USD 3.000.000 y cuya proporcion del total
de operaciones con partes relacicnadas en ¢l exterior sobre el total de ingresos, de
acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la Renta,
sea superior al 50%. Asi también, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior acinco millones de ddélares (USD
5.000.000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”

En cumplimiento a estas disposiciones, la compariia, contratd los servicios profesionales
para la elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a
operaciones con partes relacionadas, estableciéndose diagnostico trimestrales y de
acuerdo al método aplicado, que la rentabilidad obtenida por Genfar Ecuador en sus
transacciones efectuadas hasta esa fecha c¢on su parte relacionada del exterior, no han
sido inferiores a las gque obtendria un tercero independiente en condiciones similares.

De acuerdo a disposiciones tributarias que seran vigentes a partir del periodo 2013,
mediante resolucidén NAC-DGERCGC13-00011 del 16 de enero del 2013, se efectuaron
reformas a !a Resolucion NACSGER2008-0464 del 25 de abril del 2008, siendo las
siguientes:

o Sustituyase el pnmer inciso del articulo 1 por el siguiente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal, en un monto acumulado superior a tres millones de dblares de los
Estados Unidos de América (USD. 3,000,000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

o Sustituyase el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un
mento acumulade superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD. 6,000,000), deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

18. Contingencias

A la fecha de emisidon de este reporte, las declaracicnes de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2010 al 2012, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas (SRI). Consecuentemente, la Comparia mantiene la contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales.
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18. Contingencias (Continuacion)

Sin embargo, la Administracion considera, por los antecedentes en las revisiones de los
periodos fiscales anteriores, de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas.

Pfizer Cia. Ltda. ha presentado demanda segun juicio No 9554-NR a la Compania ante el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo.- Primera Sala por competencia desleal
establecida en la Ley de Propiedad Intelectual, prohibiendo la comercializacion de!
producto farmacéutico de uso humano de nombre genérico Sildenafil o0 Viagra (nembre
comercial), que fue colocado en el mercado por Pfizer Cia. Ltda. y que posteriormente
también fue producido por Genfar. Ante el mencionado juicio, se ha requerido a la sala que
dispenga una audiencia de estrades previa a sentencia. La pretension de la empresa
PFIZER dentro del juicio seguido contra la Compaiiia se ha cuantificado en
aproximadamente US$. 50,000.00. Sin embargo, sera el Tribunal que conece la causa
quien mediante sentencia disponga el pago del monto indemnizatorio a favor de esa
empresa, de ser el caso. No obstante lo anterior, en &l supuesto de que el proceso sea
desfavorable a los intereses de GENFAR S.A., existen las vias de impugnacién
correspondientes las cuales seran utilizadas a efectos de revertir dicho fallo.
Especificamente, una apelacién ante la Corte Superior de Justicia y con posteriondad ante
la Corte Suprema de Justicia.

De acuerdo al asesor legal de la Compafiia, el hecho de que Pfizer haya cuantificado el
supuesto prejuicio en USS. 50,000.00, no implica que el tribunal le reconozca dicho
derecho en ese monto. Ni siquiera ello implica que tenga razon en cuanto a su pretension,
toda vez que, como queda expuesto en el informe, el proceso esta en tramite y en primera
instancia, sin embargo, al constituir una eventualidad que podria afectar a |la empresa se
ha hecho constar.

Asi también informa que a la fecha de este informe, el proceso juridico ante el Tribunal
Distrital de los Contencioso Administrativo y que se relaciona con el Sildenafil, se
encuentra en espera de que transcurra el plaze legal para sclicitar el abandono del mismo,
toda vez que la parte actora, PFIZER, no ha impulsado el proceso desde hace algun
tiempo; vy, a la corporaciéon no le conviene el impulso de la causa toda vez que elio
suspenderia el plazo de prescripcion y el consecuente archivo del expediente.

Adicionalmente, Pfizer Cia. Ltda., ha instaurado los juicios civiles No 2002-0554 vy
093082003139 ante los juzgados primero de lo ¢ivil de Pichincha y octavo de lo civil del
Guayas, respectivamente que se encuenfran en medidas cautelares de prohibicién de
venta de Sildenafil; y el juicio No 140-2003 ante el segundo de lo civil del Guayas no se ha
adoptado medida cautelar alguna y se encuentra en espera de gue transcurra el plazo legal
para solicitar el abandono del mismo.
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19. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (b de febrero
del 2013) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan.

7/ / 7
Sr. Carlos Alvarez Pa{an CPA. Digna Cedefio Guerrero

Gerente General Contadora

[

-39 -




