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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta de General de Accionistas de 
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. GENFAR ECUADOR: 

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Laboratorios Genéricos 
Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. GENFAR ECUADOR (en adelante la Compañía), los 
cuales comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y 
los estados conexos de resultados, de cambios en el capital contable y flujos de efectivo 
correspondiente a los ejercicios terminados en dicha fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativas y otra información explicativa 

Responsabilidad de la Administración por tos Estados Financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera y del control interno que la Administración considere necesario para permitir la 
preparación de estados financieros libres de desviación material, debido a fraude o error 

Responsabilidad de los Auditores 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opmión sobre los estados financieros adjuntos 
basada en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría Dichas normas exigen que cumplamos los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de 
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de desviación 
material. 

4 Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los importes y la información revelada en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
desviación material en los estados financieros, debido a fraude o error Al efectuar dichas 

evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la 

preparación y presentación razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con 
el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control 
interno de la entidad Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las 
políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas 
por la administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en 
su conjunto 

A member of UHY International 3 

a network of independent accounting =3- 
and consulting firms 
The UHY networks a member of 
the Forum of Firms  



5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de Auditoría. 

Opinión 

6  Ennuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 
S. A. GENFAR ECUADOR al 31 de diciembre del 2012 y 2011, así como de sus resultados, 

cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios 
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

  

Financiera 

A . . 
U A fudl A A Ajay oz leves 

UHY Audit 3: Advisory Services Cía. Ltda. Xavier Pino P, Socio 

SC-RNAE No. 643 Registro No, 0.10982 

Guayaquil, 05 de febrero del 2013 

 



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. 
GENFAR ECUADOR 

Estados de Situación Financiera 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

Activos Nota 2012 2041 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 US$ 84 552 400 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,neto 6 3 882 258 3 090 525 

inventarios netos 7 3 232 202 4671 471 

Gastos pagados por anticipado 19117 20 074 

Total activos cornentes US$ 7.218.129 7782 470 

Activos no corrientes 

Vehiculos muebles y enseres y equipos, netos 8 US$ 157 342 176 152 

Activos intangibles neto 9 181 978 112 990 

Activos por impuestos diferidos 56 224 46 524 

Inversiones en acciones 418 - 

Otros activos 2000 2000 

Total actvos no cornentes US$ 397.962 337 666 

Total activos US$ 7.616.091 8 120.136 

        

  

Sr Carlos Álvarez Payán 
Gerente General 

CPA Digna Cedeño Guerrero 
Contadora 

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros. 
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Estados de Situación Financiera 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América —- US$) 

    

Pasivos Nota 2012 2011 

Pasivos comentes 

Sobregiro bancario US$ 158 016 29810 

Acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar 10 472607 339 763 

Cuentas por pagar a accionistas y 

entidades relacionadas 4 5792622 6 688 932 

Beneficios empleados a corto plazo 188 665 157 239 

Total pasivos corrientes US$ 6611.910 7.215 744 

Pasivos no corrientes 

Deuda a largo plazo 
Beneficios a empleados a largo plazo 12 US$ 190 115 174 343 

Total pasivos no cornentes 190.115 174 343 

Total pasivos US$ 6.802.025 7390 087 

Patrimomio 

Capital social 13 578 300 578 300 

Reserva legal 116 286 101254 

Reserva Facultativa 51017 51017 

Reserva de capital 85115 65115 

Resultados acumulados 3 348 (65 637) 
Total patrimonio US$ 81 6 730 049 

Total pasivos y patrimonio US$ 7.616.091 8120 136 

  

   

      

  

Sr. Carlos Álvarez Pay 
Gerente General 

PA Digna Cedeño Guerrero 
Contadora 

Las notas explicativas 1 a 19 son pafte integrante de los estados financieros. 

 



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Estados de Resultados 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Descripción 2012 2011 
P Nota 

Ingresos 
ingresos de actividades ordinarias 14 19 503 090 18 387 856 

Costo de ventas (11 245 347) (11 734 545) 

Ganancia Bruta 8.257 743 6.653.311 

Otros ingresos 63 728 93 129 

Gastos de administración 15 (1 168 767) (469 857) 

Gastos de ventas (5 578.737) (4 644 092) 
Otros gastos (1 274 432) (1 287 748) 

Resultados de actividades de la operación (7 958.208) (6.308.568) 

Utilidad antes de participación empleados e impuestos 299.535 344.743 

Participación de Trabajadores (92 240) (79 268) 

Utilidad antes de impuestos 207 295 265 475 

Impuesto a la renta cornente (132 977) (118 664) 
Impuesto a la renta diferido 16 

Ingreso por impuesto a las ganancias 17 9 699 3512 
Total de impuestos (123 278) (115.152) 

Ganancia neta 34.017 150.323 
  

     
    

     Sr. Carlos Álvarez Pa: 
Gerente Gener: 

. Digna Cedeño Guerrero 
Contadora 

Las notas explicativas 1 a 19 

   



Saldo al 31 de diciembre del 2010 

Apropiacion para reserva legal 
Utilidad neta 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Apropiacion para reserva lega! 
Utilidad neta 
Saldos al 31 de diciembre del 2012 

     
   
   

  

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integr 

Sr Carlos Álvarez Payal 

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Estado de Evolución del Patrimonio Neto 
Años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

  

  

  

  

  

Reservas Resultados acumulados 

Adopcion por Tota) Tota) 
Capital primera vez Resultados — resultados patrimonio 
social Legal Facultativa __ De capital de las NIIF__ acumulados acumulados neto 

578 300 78720 51017 65115 (115 609) (77 817) (193 426) 579726 
- 22534 - - (22 534) (22 534) - 
- - - - - 150 323 150 323 150 323 

578 300 101254 51017 65115 (115 609) 49 972 (65 637) 730 049 
15 032 - - - (15 032) (15032) - 

- - - 84017 84017 84 017 
578 300 115 286 51017 65 115 (115 609) 118 957 3348 814 086 
  

Gerente General 

  

PA Digna Cedeño Guerrero 
Contadora 

tes de los estados financieros



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Estado de Flujos de Efectivo 
Años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

AO 
Flujos del efectivo (usado 6n) provisto por las actividades operacionales: 

Ganancia del pertado $04 017 $160 323 
Ajustes por 

Depreciación s70833 $66.985 
Provisiones deudores comerciales $297 637 5220782 
Provisiones para mnventanos $144218 553773 
Baja en propiedad planta y equipo 33 590 $14.210 
Amortzación de sotlvos intangibles $36 712 $29 517 
Provision para jubilacion patrona! $40 130 $43,001 

Alvancs PUT e ISR 50 so 
Ajuste provisiones so so 

$676 5037 $505 591 

Cams en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (s761 548) (s159.671) 
Cambios inventarios $1 479642 ($1 723781) 
Cambios en gastos pagados por anticipados. $957 ($11 764) 

Cambio en activos intangibles (5105 700) ($76 445) 

Cambos en actwos por impuestos difericos (88 700) 529613 
Cambios en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar ($132 84) (872 440) 
Ganblos en cuentas por pagar accionistas y entidades relacionadas ($896 310) $1 696.058 
Cambos en provisiones por jubilacion patronal (524 258) (Se 879) 
Cambios sn pasivos por impuesto diterxio $0 (528 187) 
Carbios en beneficios empleados. $31 426 $27 792 
Efectivo generado de actvidades de la operación $258 602 $236,912 

Impuesto a la renta pagado ($118 659) (5173.8682) 
Flujos netos prosecientes por actividades de operación $139.598 $63,050 

Flujos de efectivo por actividades de Inverelon 
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (855 698) (543 110) 

  

Flujos netos usados en las actividades de Invarslón (543,119) 

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento 
Pago de costo de transacciones relacionadas con prestamos so (819 940) 

Flujos netos procedentes de (usados en) actividades de financiamiento > 

  

Incremento neto de afectivo y demás equivalentes $84,152 - 
Eleciivo y equivalentes de efectwo al mcio del partodo $400 $400 
PITA 

    

     

    

    
    

  

  

ese ptes al iciembre 2012 y 2014 $84,562 sana 

blileccratta , 

  

Sr Carlos Álvarez Pa: 
Gerente General, 

  

Las notas explicativas 1 a 19 s 
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Información de la Compañía 

LABORATORIOS GENERICOS FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. GENFAR 
ECUADOR, es una compañía subsidiaria de Genfar S.A de Colombia, accionista principal 

cuya participación es del 99.76% (96 54% en el 2011) La participación accionaria de 
Genfar S A. de Colombia, se incrementó el 28 de noviembre del 2012, mediante la cesión 
y venta de acciones por parte de Caro y Cia Agropiscicola Carolina SCA. (1.61%) e 
Inversiones Indaura Ltda y Cia SCA. (1.61%). Genfar Ecuador fue constituida bajo las 
leyes de la República del Ecuador en el Cantón Durán de la Provincia del Guayas en julio 
22 de 1998 e inserta en el Registro Mercantil en septiembre 8 del mismo año Sus 
actividades administrativas, financieras y operativas son realizadas en la ciudad de 
Guayaquil. Su actividad principal consiste en la importación y comercialización de 
medicamentos y productos farmacéuticos genéricos para uso humano y veterinario de la 
marca Gentar, cuyas líneas representan al 31 de diciembre del 2012 el 91% y 9% de las 
ventas netas, respectivamente (93% y 7%, respectivamente en el 2011). Los canales de 
distribución de sus productos están ubicados en las principales ciudades del país: 
Guayaquil, Quito y Cuenca, la cobertura de ventas es a nivel nacional y están divididos en 
canal comercial (distribuidores, cadenas, asociaciones y minoristas) y canal institucional 
(sector púbico), que representa al 31 de diciembre del 2012 el 89% y 11% de las ventas 
netas, respectivamente (85% y 15%, respectivamente en el 2011) 

Los medicamentos y productos farmacéuticos genéricos de las líneas humana y veterinaria 
que la empresa comercializa son fabricados y provistos exclusivamente por su Casa 
Matriz, compañía que cuenta con la certificación de buenas prácticas de manufacturas 
GMP's cumpliendo con los requisitos internacionales vigentes de la Organización Mundial 
de Salud -OMS 

Base de Preparación 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los Estados Financieros de LABORATORIOS GENERICOS FARMACÉUTICOS 
ECUATORIANOS S.A. GENFAR ECUADOR, están preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han 
sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y representan la 

adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales 

Los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los estados 

conexos de resultados, de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los 
años terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, que se incluyen en el presente 
informe han sido preparados de acuerdo a las NIIF, siendo las políticas contables, 
aplicadas consistentemente en ambos ejercicios económicos. 

b) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

-10- 

 



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos 5. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

2. Base de Preparación (Continuación) 

c) 

3) 

Moneda Funcional y de Presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de LABORATORIOS GENERICOS 

FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS S.A. GENFAR ECUADOR, se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional) La 
moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) 
que constituye además la moneda de presentación de los estados financieros. La 
República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dólar 
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal 

Uso de Juicios y Estimaciones 

La preparación de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, 
requieren que la gerencia de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y 
supuestos que pueden afectar la aplicación de las políticas contables y los importes 
registrados de los activos y pasivos, la exposición de activos y pasivos contingentes a 
la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y 
correspondientes a los períodos informados Entre los principales juicios y 
estimaciones aplicadas por la Compañía son 

1. Juicio- En el proceso de aplicar las políticas contables, la administración ha 
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las 
estimaciones, 

+ La Administración aplica el juicio profesional para la clasificación de las 
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no cornentes 

+ La Administración a! aplicar las políticas contables contenidas en las NIIF, 
utiliza el juicio profesional al considerar fa materialidad de los efectos en la 
aplicación del costo amortizado en la medición posterior de activos y pasivos 
financieros 

1. Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes clave de la 

incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situación financiera, que 
tienen Un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores en 
libros de activos y pasivos dentro del próximo ejercicio financiero son: 

* La estimación de valores recuperables 

+ Las vidas útiles y los valores residuales de los vehículos, muebles y enseres y 
equipos 

-11- 

   



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

2. Base de Preparación (Continuación) 

+ El costo de los planes de pensión de costo definido y otros beneficios post 
empleo es determinado usando valuaciones actuariales La valuación actuarial 
involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno 
sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad, etc.. Debido 
a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones están sujetas 
a una cantidad significativa de incertidumbre, 

*  Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos Se reconocen activos 
por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medida que resulte probable que la Compañía disponga de ganancias fiscales 
futuras, contra las que cargar esas diferencias temporales deducibles Se 
requiere el uso significativo de juicio de parte de la administración para 
determinar el valor de los activos por impuestos diferidos que pueden ser 
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras 
Junto con la planificación de futuras estrategias tributarias. 

+ La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de 
las mismas 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre 
los hechos analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que 
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los próximos períodos, lo 
cual se realizaría de forma prospectiva 

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF 

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones emitidas en el 

2012 y 2011 es el siguiente: 

NIE Título Vigencia 

Normas, Modificaciones e Interpretaciones 
de aplicación en el 2011 

NIC 24 Información a revelar sobre Enero 1, 2011 
partes vinculadas 

CINIIF 14 Anticipo de pagos mínimos Enero 1, 2011 
obligatorios 

CINIIF 19 Cancelación de pasivos Julio 1, 2010 

financieros con instrumentos de 
patrimonio 

-12-



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera e interpretaciones 

NIF 10 Consolidación de estados Enero 1, 2013 
financieros 

NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de Intereses en Enero 1, 2013 

otras entidades 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
CINIHF 20 Costos de Desmonte en la Fase Enero 1, 2013 

de Producción de una Mina a 
Cielo Abierto 

Modificaciones a las NIÍF y NIC emitidas 

NIF 1 Adopción por primera vez Enero 1, 2012 y 2013 
NIF 7 Información a Revelar- Enero 1, 2013 

Compensación de Activos 
Financieros y Pasivos 
Financieros 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012 
resultado integral 

NIC 12 Impuestos diferidos — Enero 1, 2012 
Recuperación de activos 
subyacentes 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las nuevas normas O 
modificaciones de las NIIF de aplicación futura o de adopción anticipada, no tendrá un 
efecto material o de relevancia en la situación financiera o en los resultados de 
operación de la Compañía al 31 de diciembre del 2012, por consiguiente no han sido 
consideradas, en caso de que apliquen, en la preparación de los estados financieros 
adjuntos 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad 

a) Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente, a un activo 

financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra 
En el caso de la Compañía, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos 
tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar En el momento inicial de 
su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, que 

normalmente es el precio de la transacción o la factura La Compañía determina la 
clasificación de los activos y pasivos financieros al momento de su reconocimiento 
Inicial y, cuando es permitido y apropiado, vuelve a evaluar esta clasificación al cierre 
de cada año 

-13- 

 



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

b) Clasificación de los Activos Financieros 

Las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 han establecido cuatro categorías para 
la clasificación de los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, 
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y 
activos financieros disponibles para la venta La Compañía, clastfica los siguientes 
activos financieros: 

(1) Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el efectivo .- 

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio de 
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las 

transacciones en los estados financieros y está sujeto a riesgos insignificantes de 
cambios en su valor razonable 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía no ha designado ningún activo 
financiero al valor razonable con efecto en resultados, exceptuando por el efectivo 
que incluye aquellos activos financieros líquidos, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera y en la preparación del estado de 
flujos de efectivo se incluyen como componente del efectivo 

(1) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar .- 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derwados con pagos fyos o determinables que no son cotizados en un mercado 
activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios directamente a un 
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo 
corriente. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar incluyen las cuentas 
por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar A estos instrumentos 

financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el nesgo inherente a 
la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se 

retenga control alguno 

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una 
cuantificación real del valor del cobro 

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso 
sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes al final de 
cada período 

La estimación para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas por 
cobrar representa la mejor estimación de la gerencia sobre las pérdidas que 
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podrían incurrirse en deudores comerciales Las adiciones a la provisión son 
hechas con cargo al estado de resultados 

Para propósitos del cálculo de la estimación para cuentas de cobro dudoso, la 

gerencia realiza revisiones periódicas y sistemáticas de los deudores comerciales y 
otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y evaluar la 
recuperación colectiva de su cartera 

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía no ha designado ningún activo financiero 
mantenido hasta su vencimiento ni activo financiero disponible para la venta 

c) 

a) 

Clasificación de los Pasivos Financieros 

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorías a valor 
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado. 

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por 

pasivos financieros mantenidos para la negociación y pasivos financieros designados 

en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través de resultados. Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011, la compañía no dispone de pasivos financieros a valor 
razonable 

Los otros pasivos financieros como acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 

son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en un mercado activo, son inicialmente reconocidos a su valor razonable y 
posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos financieros, se 
contabilizan según el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el 
método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del periodo 
correspondiente 

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal 
y el costo amortizado en su medición final no es significativa, se utiliza el valor nominal 

como medición final 

Compensación de Activos y Pasivos Financieros 

Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarios 
y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el 

activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Baja de Activos y Pasivos Financieros 

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando' (1) los derechos de 
recibir flujos de efectivo del activo han terminado, o (u) La Compañía ha transferido sus 
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la 

-15- 

 



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

9) 

totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso, y (li) también la Compañía ha transferido sustancialmente todos 
los resgos y beneficios del activo o, de no haber transferido mi retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control 

Pasivos financieros Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago 
se termina, se cancela o expira Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado 

por otro del mísmo prestatario en condiciones sigmificafivamente diferentes, o las 
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se 
trata como una baja del pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia 
entre ambos en los resultados del período. 

Inventarios 

Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realización, el menor de 
los dos El costo se determina por el método del costo promedia móvil, excepto por las 
importaciones en tránsito que se llevan al costo específico 

El costo de los inventarios de productos terminados (medicamentos) comprende el 
precio de compra, los aranceles de importación, otros Impuestos que no sean 
recuperables posteriormente de las autondades fiscales, los transportes, el 
almacenamiento y otros costos atribuibles a la adquisición de medicamentos o 
materiales 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta, El costo de los 
inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dañados, o se 

encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien sí sus precios de mercado han caído 
El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto 
de realización, así como todas las demás pérdidas en los inventanos se reconocerán 

en el ejercicio en que ocurra la pérdida, 

Vehículos, Muebles y Enseres y Equipos 

(1), Reconocimiento y Medición 

Los vehículos, muebles y enseres y equipos se reconocen como activo si es 
probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede 
ser determinado de una manera confiable 

Los vehículos, muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de 
adquisición, el cual no excede al valor recuperable El costo de adquisición incluye 

gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo 
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de vehículos, muebles y 
enseres y equipos son determinados comparando los precios de venta con sus 
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados 

Depreciación 

La depreciación de vehículos, muebles y enseres, y equipos se calcula usando el 

método de línea recta, con base en el costo de adquisición y de acuerdo con la 
vida útil estimada por la gerencia 

Vidas útiles 

estimadas 

en años 

Equipos de computación 3 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 

  

Vehículos 

El método de depreciación, vidas útiles son revisados en cada fecha de 
presentación La administración de la Compañía no establece un valor residual 
para sus activos fijos dado que estima que no tendrán valor económico al final de 
su vida útil 

h) Deterioro 

0) Deterioro de Activos Financieros 

La Compañía evalúa a la fecha de cada estado de situación financiera si existe 
evidencia objetiva de que un activo financiero o Un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados Un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
deterioran y generan pérdidas sólo si hay evidencias objetivas de deterioro como 
resultado de uno o más eventos posteriores al reconocimiento Inicial del activo y 
cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja 
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que 
puede ser estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro puede incluir 

e Indicios de dificultades financieras importantes del deudor 

+ Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses 

* Probabilidad de reestructuración o quiebra de la empresa u otra reorganización 
empresarial en la que se demuestre que existirá una reducción en los flujos 
futuros estimados, como cambios en circunstancias o condiciones económicas 
que tienen correlación en incumplimientos de pago. 
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() 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de 
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar o instrumentos de 
inversión mantenidos hasta el vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado 
continúa reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya 
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, 
esta disminución se reversa en resultados 

Para aquellos activos financieros valorizados al valor nominal, la perdida por 
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimación 
del importe que la entidad recuperaría por el activo en la fecha que se informa. 

Deterioro de Activos No Financieros 

Vehículos, Muebles y Enseres y Equipos: El valor de los Vehículos, Muebles y 
Enseres y Equipos, son revisados periódicamente para determinar si existe 
deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros 
puede no ser recuperable De haber indicios de deterioro, la Compañía estima el 
importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorización en el 
estado de resultados 

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los 
gastos de venta y su valor de uso El valor de uso es el valor presente de los flujos 
de efectivo futuros estimados que resultarán del uso continuo de un activo así como 
de su disposición al final de su vida útil. Los importes recuperables se estiman para 
cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que 
haya sido identificada. De existir una disminución de las pérdidas por 
desvalorización, determmada en años anteriores, se registra un ingreso en el 

estado de resultados. 

La Administración considera que dadas las características de sus activos, no 
existen indicios de deterioro en el valor según libros de los Vehículos, Muebles y 
Enseres y Equipos 

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalúa si existe deterioro del 
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del 
inventario con su precio de venta menos los costos de terminación y venta Si una 
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de 
venta menos los costos de terminación y venta, y se reconoce inmediatamente una 

perdida por deterioro del valor en resultados. 
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros incluyen estimaciones 

por deterioro de los inventarios, los cuáles son dados de baja con los castigos que 
se efectúan en cada ejercicio económico 

i) Activos intangibles 

1) 

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es probable 
que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la 
Compañía y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable. 

0 

( 

Registros Sanitarios 

La Compañía capitaliza los costos incurridos en la obtención de los registros 
sanitarios, dicho costo está compuesto por el pago que se hacen al Ministerio de 
Salud Pública del Ecuador y Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y 
Pesca y los gastos por honorarios de los profesionales que realizan el trámite para 
la obtención de los registros respectivos Los registros sanitarios son considerados 
de vida finita. 

Licencias de Uso de Software 

La Compañía registra las licencias para uso de software a su costo de adquisición, 
la misma que son considerados de vida finita 

(ii) Amortización 

La amortización del año se reconoce en el estado de resultados usando el método 
de línea recta según la vida útil estimada de los activos intangibles, desde la fecha 
en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia La vida útil 
estimada para los activos intangibles dependerá del período de vigencia de 
explotación del registro sanitario o uso de licencias 

El método de amortización y vida útil son revisados en cada fecha de presentación 
de los estados financieros. La Compañía registra las licencias para uso de software 
a su costo de adquisición, la misma que son considerados de vida finita 

Impuesto a las ganancias 

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de resultados, 
excepto cuando sean consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran 

directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente 
también se registra en el patrimonio neto, 
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(9, Impuesto Corriente - 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad 
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas 
por gastos no deducibles, ingresos exentos, deducciones de ley y otras partidas 
conciliatoras El pasivo de impuesto a la renta por el año 2012 fue calculado 
utilizando la tasa corporativa de impuesto del 23% (24% en el año 2011). 

(u) Impuesto Diferido - 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales Los impuestos diferidos son los impuestos que la 
Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de reporte financiero 
y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la 
determinación de las utilidades tributables sujetas a impuesto Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias 
temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los 

pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 

El impuesto diferido activo se reconoce Únicamente cuando es probable que las 
utilidades gravables futuras estarán disponibles contra fas cuales las diferencias 
temporales puedan ser utilizadas El impuesto diferido activo es revisado en cada 
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que 

No se realicen los beneficios relacionados con el Impuesto 

k) Beneficios a Empleados 

(y Beneficios Post-Empleo Planes de Beneficios Definidos - 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados 

que hayan cumplido un tempo mínimo de servicio de 25 años en una misma 
compañía Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin 

asignación de fondos separados 

Dicho Código además establece que en aquellos casos en que la relación laboral 
termine, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación por 
desahucio equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de 
años de servicio. 
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» 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio es 
registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto del 
ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente. 
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 

constituidas 

(1) Beneficios a Corto Plazo - 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el 
servicio relacionado se provee 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada con confiabilidad 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al 
pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de 

reserva, vacaciones y participación del 15% de los trabajadores en las utilidades de 
la Compañía, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el 
servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido 
en el Código del Trabajo de la República del Ecuador. El gasto por la participación 
de los trabajadores en las utilidades es calculado por la Compañía en base a la 
utilidad Tributaria la cual difiere de la utilidad contable por efecto de gastos no 
deducibles El gasto es reportado en el estado de resultados como una partida 
previa al del impuesto a las ganancias Al 31 de diciembre del 2012 no se 
reconocen diferencias temporales que originen impuestos diferidos 

(11) Beneficios por Terminación - 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan 
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer 
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la 
renuncia voluntaria 

  

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o 
vencimiento Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, 
originadas en reclamos, [itigios, multas o penalidades en general, se reconocen como 
pasivo en el estado de situación financiera Únicamente cuando 
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Es una obligación presente (legal o constructiva) como resultado de un evento 
pasado 

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligación 

El importe puede ser estimado de forma fiable 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencia quedará confirmada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros 
inciertos y que no están bajo el control de la Compañía Si el desembolso es 
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles 
cualitativos de la situación que originaría el pasivo contingente 

m) Compensación de Saldos 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 

transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación 

Patrimonio 

() Capital Social » 

El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 5,783 acciones de 

US$100 00 valor nominal unitario de cada una. 

(1) Reserva Legal - 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo disposición 
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio 
económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el 
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social 
En la misma forma debe ser reintegrado el tondo de reserva legal sí éste, después 
de constituido, resultare disminuido por cualquier causa 

(1) Resultados Acumulados provenientes de la Adopción por primera vez de las NIIF - 

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF completas De resultar un 
saldo acreedor, solo podrá 
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o) 

1) 

+ Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiera 

«e Utilizado en absorber pérdidas 

+  Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidación de la compañía 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales 

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia razonable de recuperabilidad, 
por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, respecto de que los 

riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son 
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios económicos 
asociados con la transacción, los costos incurridos y las posibles devoluciones de 
bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva para sí ninguna 
implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos Si es probable que se 
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el 
descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen 
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 

realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen 

4. Administración de Riesgo de Instrumentos Financieros 

El estado de situación financiera de la Compañía está compuesto principalmente de 
instrumentos financieros 

Estos instrumentos financieros exponen a la Compañía a varios tipos de nmesgos La 
Compañía a través de la Administración, quien está encargada de monitorear, controlar y 
administrar prudentemente dichos mesgos; establece límites para cada uno de dichos 
riesgos La Administración de la Compañía es conocedora de las condiciones existentes 
en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos 
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4. Administración de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuación) 

Los principales riesgos identificados por la Compañía son los nesgos de mercado, crédito, 
y liquidez, los cuales se describen a continuación: 

a) Riesgo de Mercado 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de 
mercado, principalmente por el riesgo de precio. La Administración considera que 
otros tipos de riesgos como el de tasa de interés y de diferencial cambiario no 
constituyen riesgos importante para la Compañía. 

i) Riesgo del Precio 

El riesgo asociado a la Industria farmacéutica y específicamente al sector de 

genéricos en el Ecuador, viene dado principalmente por la participación del estado 
en el control y regulación del sector de la salud principalmente en los precios de los 
productos farmacéuticos los cuales se encuentran regulados desde el año 1998, lo 
cual tiene una influencia negativa para las Compañías farmacéuticas en la 
obtención de mejores resultados A pesar de que gran parte de la población 
ecuatoriana es de bajos recursos, dichos productos genéricos, podrían representar 

una excelente opción para tratar enfermedades, sintomas y demás. Sin embargo, 
y a pesar de esta oportunidad, el resgo de mercado se vuelve mayor toda vez que 
los canales de distribución adquieren mayor poder en las negociaciones La 
gerencia de la Compañía es conocedora de las condiciones existentes en el 
mercado y sobre la base de su conocimiento controla los riesgos estableciendo 
estrategias que le permitan consolidar su posicionamiento en el mercado 

b) Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con 
la Compañía bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una 
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros, 
no pasivos) 

Los instrumentos financieros expuestos a una concentración de riesgo de crédito 
están compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, créditos por 
ventas y otros créditos Con el fin de disminuir el nesgo de la contraparte y que el 
riesgo asumido sea conocido y administrado por la Compañía, el efectivo y sus 
equivalentes están colocados en unas instituciones financieras de alta calidad de 
riesgo crediticio 

Las políticas crediticias de la Compañía establecidas para los clientes localizados en el 
mercado ecuatoriano están diseñadas para identificar clientes con historiales crediticios 
aceptables, sin embargo en el mercado no se acostumbra solicitar seguros para cubrir 
riesgos crediticios, cartas de crédito u otros instrumentos diseñados para minimizar los 

riesgos crediticios cuando fuera necesario, Un detalle de la estructura de la cartera de la 
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4, Administración de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuación) 

Compañía por vencimiento, es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Antigúiedad de Cartera | Línea Humana | Línea Veterinaria] Total % 

Corriente 2,877,172 309,716 | 3,186,888 | 81.02% 

Vencido: 

de1A30 326,584 73,706| 400,290 | 10 12% 

de 314 180 139,906 32,348] 172,254] 4.35% 

>A 180 173,912 89| 174,001| 4.40% 

Total Vencido 640,402 106,143| 746,545 | 18.87% 

Total Cartera 3,517,574 415,859 | 3,933,433 | 100%             
    

La Administración, en conjunto con los informes emitidos por la central de riesgos, 
califica el resgo de sus clientes para la fijación de los plazos de pago Para los 
clientes más riesgosos, las ventas se realizan al contado. 

El monto de la estimación para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2012 
ascendió a US$. 176,454, la cual la Administración considera suficiente para cubrir el 
riesgo de pérdida de los créditos por ventas y otros créditos dudosos vencidos 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía no posea recursos 
líquidos para atender sus obligaciones. 

La estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados 
y acceso a liquidez adicional. Durante el año 2012, la Compañía ha contado con 
flujos de caja derivados de las actividades operativas, así como del plazo de pago a 

su único proveedor y accionista y eventuales sobregiros bancarios 

La gerencia mantiene una liquidez razonable para financiar niveles de operaciones 
normales y cree que Genfar Ecuador de ser necesario, tendría acceso apropiado al 

mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo. 
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4. Administración de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuación) 

Instrumentos Financieros por Categorías 

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y pasivo 
financiero de una empresa, considerando como tales efectivo, cuentas por cobrar y 

cuentas por pagar. 

En opinión de la Gerencia de la Compañía, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el valor 
razonable de sus instrumentos financieros, no es significativamente diferente de sus 
respectivos valores en libros Los siguientes son los importes de los activos y pasivos 
financieros del estado de situación financiera, clasificados por categorías durante esos 
periodos 

Activos 

Efectiva 

Deudores comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Pasivos 

Entes relacionados 

Acreedores comerciales 

Activos 
Efectivo 
Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

Pasivos 
Entes relacionados 

Acreedores comerciales 

  

2012 
  

Activos financieros Pasivos financieros 

  

Avalor  Cuentaspor Cuentas por 
razonable cobrar pagar Total 

84,552 84,552 
3,557,736 3,557,736 

45,496 45,496 
34,552 3,603,232 3,687,784 

5,792,622 5,792,622 
191,912 _ 191912 

5,984,534 

  

  

  

Activos financieros 
Avalor Cuentas por 

razonable cobrar 

400 
2,706,812 

120,485 
400 2,827,297 
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2011 

Pasivos financieros 

Cuentas por 
pagar Total 

400 
2,706,812 

120,485 
2,827,697 

6,688,932 6,688,932 
120,614 120,614 

6,809,546 6,809,546 
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5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el 
siguiente: 

012 2011 

Efectivo en caja US$ 660 400 
Bancos 83 892 - 

Saldo final US$ 84 552 400 

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

El siguiente es un detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, 

2012 2011 
Clientes, US$ 3,933,432 3,088,736 
Deudores varios 106,599 114,895 

Empleados 5,076 5,589 

Fiscales 279,026 283,229 

Provisiones (441,876) (381,924) 

Saldo final US$ 5      

Un detalle y movimiento de las provisiones para cuenta malas, provisión descuentos 
financieros y provisión por devoluciones es como sigue. 

  

2012 

Provisiones Provision Provisión por 

para cuentas descuentos Devoluciones TOTAL 
malas. financieras 

Saldo inicial (191 427) (182 813) (7 684) (381 924) 

Abono 35 040 182 813 7 684 225 537 
Cargo (20 067) (253 274) (12 148) (285 489) 

Saldo final (176.454) (253.274) (12.148) (441.876) 
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6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuación) 

  

  

  

2011 
Provisiones Provision Provisión por 

para cuentas descuentos Devoluciones TOTAL 
malas financieros 

Saldo inicial (271 944) (133 882) (122 478) (528 304) 
Abono 110 298 133 882 122 478 306 658 
Cargo (29781) (182 813) (7 684) (220 278) 

Saldo final (191.427) (182.813) (7.684) (381.924) 

7. Inventarios, neto 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente 

2012 2011 

Medicamentos para uso humano US$ 2,565,471 2,534,163 
Medicamentos para uso veterinario 238,331 295,785 

Inventarios en transito 1,236,358 2,053,088 

4,040,160 4,883,016 

Provisión por valor neto realizable (347) (76) 
Provisión para destrucción de inventarios (7,794) (3,277) 

Provision descuentos Comerciales (799 818) (208,192) 

807,959; 211,545) 
Saldo final US$ 3,232,202 4,671,471 

Un movimiento de las provisiones al y por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012 
y 2011 es como sigue" 
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Inventarios, neto (Continuación) 

Saldo inicial 

Cargo 

Abono 

Saldo final 

Saldo Inicial 

Cargo 

Abono 

Saldo final 

Desde el año 2011, como producto de un acuerdo comercial entre Genfar Colombia y 
Ecuador, se estableció un plan de incentvo semestral mediante descuentos comerciales 
por volúmenes de compras a casa matriz, provisionándose mensualmente estos 
descuentos (asociados al inventario existente) contra una cuenta por cobrar hasta la 
emisión de la respectiva nota de crédito Cabe indicar que esta provisión se disminuye 
contra el costo de venta a medida que se efectúa la respectiva venta de las existencias de 

  

  

  

2012 

Provision para Valor neto Provision por 

destruccion de ; de descuentos Total 
inventarios realizacion Y comerciales 

destruccion 

(3,277) (76) (208,192) (211,545) 
(137,301) (4,215) (4 575,698) (4,717,214) 

132,784 3,944 3 984,073 4,120,801 

(7,794) (347) (799,817) (807,958) 

2011 

Provision para Valor neto Provision por 

destruccion de ; de descuentos Total 
inventarios realizacion Y comerciales 

destruccion 

(2,176) (38,502) - (40,778) 

(63,297) (76) (2,598,672) (2,652 045) 
52,196 38,602 2,390,480 2,481,278 

(3,277) (76) (208,192) (211,545) 
  

productos Genfar de la Línea Humana 

Vehículos, muebles y enseres y equipos, neto 

Un detalle de vehículos, muebles y enseres y equipos al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente 
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8. Vehículos, muebles y enseres y equipos, neto (Continuación) 

9. 

2012 

Equipos de computación y comunicaciones 223 885 

Muebles y enseres 96 326 

Equipos de oficina 36 642 

Vehículos 102 726 

459 579 

Menos depreciación acumulada (302 237) 

Total 157 342 

2014 

190 787 

96 326 

34 029 

109 199 

430 341 

(254 189) 

176 152 

Un movimiento de los vehículos, muebles y enseres y equipos al 31 de diciembre del 2012 
y 2011 es como sigue: 

  

Costo 2012 

Saldo al inicio del año 430,341 

Compras 55,686 

Ventas y bajas (26,448) 

Saldo al final del año 459,579 

Depreciación acumulada 

Saldo al inicio del año (254,189) 

Gasto por depreciación (70,634) 

Ventas y bajas 22,586 

Saldo al final del año (302,237) 

Activos intangibles, neto 

2011 
432,136 
43,110 
(44,905) 
430,341 

(230,899) 
(53,985) 
30,695 

(254, 189) 

  

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Activos Intangibles” al 31 de diciembre 
del 2012 y 2011 es el siguiente: 
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9. Activos intangibles, neto (Continuación) 

Licencias de 

uso de Registros 

software sanitarios (a) Total 

Costo 

Saldos al 01 de enero de 2011 US$ 22,078 146,517 168,595 

Adicion - 74,049 74,049 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 22,078 220,565 242,644 

Adquisiciones 1,403 104,297 105,700 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 23,481 324 8583 348,344 

Amortización acumulada 

Saldos al 01 de enero de 2011 (17,899) (82,238) (100 137) 

Amortización (2,774) (26 743) (29 517) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (20,673) (108,981) (129,654) 

Amortización (1,150) (35,563) (36,712) 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (21,823) (144,544) (166,368) 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 US$ 1,659 180,319 181,978 

a) Registros Sanitarios 

Dentro del apartado de registros sanitanos se recoge, principalmente, los importes 
pagados por registros sanitarios al Ministerio de Salud Pública del Ecuador y 
Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca Asi como los gastos por 
honorarios de los profesionales que realizan el trámite para obtención de los registros 
respectivos 

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

El siguiente es un resumen de los saldos con acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuación) 

2012 2011 

Comerciales US$ 191 912 120614 
Impuesto a la renta 132 977 118 664 

Otras cuentas por pagar 
Retenciones 14 406 12 484 
Sueldos y salarios 18 823 45 277 

lESS 28 879 30 381 
Impuesto al valor agregado 12 043 10040 
Otros varios 73 587, 2303 

Saldo final US$ 472 607 339 763 

11. Cuentas por pagar accionistas y entidades relacionadas 

La compañía importa el 100% de los productos que comercializa de su casa matriz La 
Compañía recibe de casa matriz servicios de administración y control los cuales no son 
facturados por esta, también recibe asistencia técnica de los sistemas de computación. 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas, al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, se resumen a continuación" 

2012 2011 

Cuentas por pagar - 

GenfarS A 
$5 792 622 6 688 932 

Compras 

GenfarS A US$ 16 824 154 17 085 204 

NIC Genfar S A 4 934 267 2644 151 

Los saldos con compañías relacionadas y accionista se originan, principalmente, por las 
compras y financiamiento los cuales tenen vencimientos a 120 días y no causan intereses. 

(a) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos 

que definen las políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los 

resultados, considerando los niveles de Gerencia Las remuneraciones a dichos 
niveles por los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascendieron a 
US$ 116.368 y US$ 85 286, respectivamente 
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12. Beneficios a empleados a largo plazo 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos 
los empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal 
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue 

2012 2011 

Valor presente de la reserva matemática actuarial 

Trabajadores activos con derecho adquirido de US$ 

jubilación vitalicia (con 25 años o más de servicio) - - 
Trabajadores activos con tiempo de servicio entre 

10 años y menos de 25 años de servicio 119 378 104 539 

Trabajadores con menos de 10 años 90 395 $9 804 

Valor presente de la obligación neta US$ 209773 174 343 

El movimiento de la jubilación patronal y desahucio, es el siguiente, 

2012 
Jubilación 
Patronal Desahucio Total 

Saldo incial US$ 104 539 69 804 174 343 
Gasto del Año 14 839 25 291 40 130 
Pagos - (24 358) (24 358) 

Saldo Final US$ 119 378 70737 190 115 

2011 
Jubilación 
Patronal Desahucio Total 

Saldo Incial US$ 77 409 63 812 141 221 
Gasto del Año 27 130 15871 43 001 
Pagos - (9 879) (9879) 

Saldo Final US$ 104 539 69 804 174 343 

Al 31 de diciembre del 2012, el déficit con relación a los cálculos actuariales de US$19,658 
en el saldo de las reservas por bonificación por desahucio, corresponden a valores no 
provisionados en el periodo, que en opinión de la administración no representa ningún 
riesgo pues la política de la Compañía es cumplir adecuadamente con tas leyes laborables 
que regulan el pago de estas bonificaciones 
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13. Patrimonio 

(a) Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compañía está constituido 
por 5,783 acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 
100 cada una 

(b) Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades 
anónimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capita! social de la Compañía Dicha reserva 
no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones 

14. Ingresos 

Un resumen de los ingresos devengados durante el periodo terminado el 31 de diciembre 
2012 y 2011 es el siguiente 

2012 2011 
Ingresos por línea humanos US$ 17 764 863 17 056 090 19 
Ingresos por linea veterinaria 1738 227 1331 76507 

Intereses ganados —_e" E 
Us$ 19 503 090 18 387 856 

15. Gastos de administración y ventas 

Un detalle de los gastos de administración y ventas es como sigue 

  

Gastos de ventas Gastos de Administracion 

2012 2011 2012 2011 

Gasto de personal 1 456 850 1416 449 350 654 309 374 

Honorarios 114 075 101 846 23747 9804 

impuestos 91304 382 833 660 437 10 542 

Arrendamentos 35 271 31 372 13 706 12 052 

Seguro 36 027 43 547 25 356 23 396 

Servicios 2 836 641 1 869 488 41840 44 646 

Gastos legales 12319 16 058 52 436 

Mantenimento y reparaciones 11661 10744 5415 4134 

Adecuaciones e Instalaciones 6840 11635 0 o 

Gastos de viaje 82 197 91 403 5285 5965 

Depreciaciones 53 092 44 603 17 541 9382 

Arortizaciones 36 052 28 922 561 10879 

Dwersos 629 039 512012 24 072 29247 

Provisiones 157 368 83 180 0 0 

Total 5578 737 4 644 092 1 168 767 469 857 
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16. Activos y Pasivos por Impuesto Diferido 

Un movimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los activos y pasivos por Impuestos 
diferidos es el siguiente 

2012 2011 
Activo 

Saldo al inicio del periodo 46 524 76.137 

Resultado del periodo 9700 3.512 

Otros o o 

Ajustes o (33.125) 
56 224 46 524 

2012 2011 
Pasivo 

Saldo al inicio del periodo o 28,157 

Resultado del periodo o 
Ajustes o -28 157 

o o 
  

17. Gasto por Impuesto a las Ganancias 

El gasto por concepto de impuesto a la renta por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2012 y 2011 se presenta a continuación. 

  

  

Tasa Tasa 

2012 efectiva 2011 efectiva 

Utilidad antes de impuesto 207,295 265,475 

Impuesto y tasa fiscal aplicable ala utilidad 
segun libros 47,678 223% 63,714 24% 
Gastos no deducibles 46,194 22% 75,880 29% 

Otros Ingresos no grabables (30) 0% (31,789) -12% 

Efectos NIIF 26,318 13% 

Alcance impuesto minimo 12,818 6% 10,859 4% 

Gastos de inpuesto corriente y tasa aplicable a 

la utilidad segun libros 132,978 64% 118,664 45% 

Efecto sobre la utilidad contable por la 

aplicacion de Normas internacionales de 
Informacion Financiera (9,700) -5% (3,512) -1% 
Total gasto por Impuesto a la renta 123,278 59% 115,152 43% 
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17. Gasto por Impuesto a las Ganancias (Continuación) 

La administracion de la compañía continua con la politica de años anteriores en reconocer 
las partidas correspondientes a gastos no deducibles y partidas conciliatorias NIIF*s, como 

parte de la base para el calculo del 15% de participacion de trabajadores. El tratamiento 
adoptado por la compañía resulta diferente a una comunicación acordada entre la 
Superintedencia de Compañía del Ecuador, el Ministerio de Relaciones Laborales y el 
Servicio de Rentas Internas en la cual indican que la base del cálculo del 15% de 
paticipación de utilidades debera ser calculada en base a la utilidad contable. Al respecto 
sobre este instructivo no hay un pronunciamiento oficial por parte de las entidades de 
control antes mencionadas 

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente 

  

2012 2011 

Saldo al inicio del año 263,229 387,037 

Pago de ¡Impuesto a la renta 0 o 

Retención de 1.5 R del año anterior 15,490 (11,277) 

Retención de | S.R del año 182,566 171,312 

Cruce impto, renta año 2011 y 2010 (118,664) (115,126) 

Allcance sobre $ 12000 (menos 15% de PTU) periodo 2010 0 2,550 

Recuperacion de pago en exceso 2009 (55,426) o 

Valor no reconocido por el SRI en reclamo año 2009 (4,125) o 

Recuperacion de pago en exceso 2007 y 2008 0 (122,373) 
Otros gastos (4,044) 0 

Valor no reconocido por el SRÍ en reclamo año 2006 q (48,894) 

Saldo al final del año 279,026 263,229 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presenta en el estado de 
situacion financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido 

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolución NAC-DGERCGCO9-00288 del 
19 de abril del 2009, indica. "que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un 

monto acumulado superior a tres millones de dólares (USD 3 000,000), deben presentar el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas De igual manera, deberán presentar el 
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17. Gasto por Impuesto a las Ganancias (Continuación) 

indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal, por un monto 
acumulado comprendido entre USD1 000 000 a USD 3.000 000 y cuya proporción del total 
de operaciones con partes relacionadas en el exterior sobre el total de ingresos, de 
acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la Renta, 

sea superior al 50% Asi también, aquellos contribuyentes que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior acinco millones de dólares (USD 
5 000 000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia” 

En cumplimiento a estas disposiciones, la compañía, contrató los servicios profesionales 
para la elaboración del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a 
operaciones con partes relacionadas, estableciéndose diagnostico trimestrales y de 
acuerdo al método aplicado, que la rentabilidad obtenida por Genfar Ecuador en sus 
transacciones efectuadas hasta esa fecha con su parte relacionada del exterior, no han 
sido inferiores a las que obtendría un tercero independiente en condiciones similares 

De acuerdo a disposiciones tributarias que serán vigentes a partir del período 2013, 
mediante resolución NAC-DGERCGC13-00011 del 18 de enero del 2013, se efectuaron 

reformas a la Resolución NACSGER2008-0464 del 25 de abril del 2008, siendo las 

siguientes: 

+ Sustitúyase el primer inciso del artículo 1 por el siguiente 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal, en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los 
Estados Unidos de América (USD. 3,000,000), deberán presentar al Servicio de 

Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

e Sustitúyase el tercer inciso del artículo 1 por el siguiente: 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal, en un 

monto acumulado superior a los seis millones de dólares de los Estados Unidos de 
América (USD 6,000,000), deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia 

18. Contingencias 

A la fecha de emisión de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta 

correspondiente a los años 2010 al 2012, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas 
Internas (SRI) Consecuentemente, la Compañía mantiene la contingencia por cualquier 
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales, 
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18. Contingencias (Continuación) 

Sin embargo, la Administración considera, por los antecedentes en las revisiones de los 
periodos fiscales anteriores, de existir revisiones posteriores las posibles observaciones 
que surjan no serán significativas 

Pfizer Cía. Ltda. ha presentado demanda según juicio No 9554-NR a la Compañía ante el 
Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo - Primera Sala por competencia desleal 
establecida en la Ley de Propiedad Intelectual, prohibiendo la comercialización del 
producto farmacéutico de uso humano de nombre genérico Sildenafil o Viagra (nombre 
comercial), que fue colocado en el mercado por Pfizer Cía Ltda. y que posteriormente 
también fue producido por Genfar. Ante el mencionado juicio, se ha requerido a la sala que 
disponga una audiencia de estrados previa a sentencia La pretensión de la empresa 
PFIZER dentro del juicio seguido contra la Compañía se ha cuantificado en 
aproximadamente US$ 50,000.00. Sin embargo, será el Tribunal que conoce la causa 
quien mediante sentencia disponga el pago del monto indemnizatorio a favor de esa 
empresa, de ser el caso. No obstante lo anterior, en el supuesto de que el proceso sea 
desfavorable a los intereses de GENFAR S.A, existen las vías de impugnación 
correspondientes las cuales serán utilizadas a efectos de revertir dicho fallo 
Específicamente, una apelación ante la Corte Superior de Justicia y con posterioridad ante 
la Corte Suprema de Justicia 

De acuerdo al asesor legal de la Compañía, el hecho de que Pfizer haya cuantificado el 
supuesto prejuicio en US$, 50,000 00, no implica que el tribunal le reconozca dicho 
derecho en ese manto Ni siguiera ello implica que tenga razón en cuanto a su pretensión, 
toda vez que, como queda expuesto en el informe, el proceso está en trámite y en prmera 
instancia, sin embargo, al constituir una eventualidad que podría afectar a la empresa se 

ha hecho constar. 

Asi también informa que a la fecha de este informe, el proceso jurídico ante el Tribunal 
Distrital de los Contencioso Administrativo y que se relaciona con el Sildenafil, se 
encuentra en espera de que transcurra el plazo legal para solicitar el abandono del mismo, 
toda vez que la parte actora, PFIZER, no ha impulsado el proceso desde hace algún 
tiempo, y, a la corporación no le conviene el impulso de la causa toda vez que elto 
suspendería el plazo de prescripción y el consecuente archivo del expediente. 

Adicionalmente, Pfizer Cía. Ltda, ha instaurado los juicios civiles No 2002-0554 y 
093082003139 ante los juzgados primero de lo civil de Pichincha y octavo de lo civil del 
Guayas, respectivamente que se encuentran en medidas cautelares de prohibición de 
venta de Sildenafil; y el juicio No 140-2003 ante el segundo de lo civil del Guayas no se ha 
adoptado medida cautelar alguna y se encuentra en espera de que transcurra el plazo legal 
para solicitar el abandono del mismo 

-38- 

 



Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos $. A. 
GENFAR ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

19. Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisión de este informe (5 de febrero 
del 2013) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
estados financieros que se adjuntan. 

   

  

Digna Cedeño Guerrero 

  

Sr Carlos Álvarez Pagan CHA 

  

Gerente General Contadora 

  

-39-


