Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR
(Guayaquil — Ecuador)
Estados Financieros

31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(Con el informe de los auditores independientes)

S aes1STROS DE
SnEIERNFS

0000000000000 000000000000000000000000000C0OCOCKOGS




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados Financieros

31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

INDICE Pégina No.
Informe de los Auditores independientes 3-4
Estado de Situacion Financiera 5-6
Estado de Resultados 7
Estado de Cambios en el Patrimonio 8
Estado de Flujos de Efectivo 9
Notas a los Estados Financieros 10- 36

Abreviaturas usadas:

uss - D6lares de los Estados Unidos de América

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Centabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Compalfiia

s

CERTINN
o

A

& sraisrnos 06 %

fAFIERANTY ;l
>
[ 7]

3 76 ABR20

o Higuiid Lesiro

=




UH Audit & Advisory Services
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. GENFAR ECUADOR!:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatoriancs S. A. GENFAR ECUADOR (en adelante la Comparifa), los cuales
comprenden el estade de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados conexos
de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financleros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditorfa incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluag los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en ios estados financj ea a fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditore trol interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de Aps eétqmsﬁmnﬁéros de la
Compafifa, a fin de disefiar los procedimientos de auditorig{que seal"dpropidiios en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniély Sobré ta8fetiNidad,del control
interno de la Compafila. Una auditoria también incluye evalu I% iadg ode lag politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contablad hechas por 3 inistracién,
asl como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financi s yaQuL
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de Auditorfa.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. GENFAR ECUADOR al 31 de diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de Enfasis

7. Los estados financieros de apertura al 1 enero del 2010 y al cierre del 31 de diciembre del 2010,
preparados de acuerdo con bases comprensivas, segin se explica mas ampliamente en la nota 2,
que se presentan sélo para fines comparativos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios
para presentarlos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los
cuales fueron determinados por la administracién de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos 8. A. GENFAR ECUADOR. Nuestra auditoria a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicaciéon de otros
procedimientos sobre los saldos de apertura y al cierre del 31 de diciembre del 2011, con el
alcance que estimamos necesario en cada una de las circunstancias. Dichos estados financieros
de apertura y al cierre del 31 de diciembre del 2010, se presentan de manera uniforme, en todos
sus aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados financieros de
Laboratorlos Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. GENFAR.ECUADOR al 31 de
diciembre de 2011. ]

M il d A oy Joruer .

UHY Audit & Advisory Services Cia. tida. B Bino P., Socio
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982

Guayaquil, 29 de febrero del 2012
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Nota am 210
Activas corrisntes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 USS 400 400
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 3,080,525 2977174
Inventarios 9 4,871,471 3,002,083
Gastos pagados por anticipado 20,074 - 8,310
Total activos corrientes uss$ 7,782,470 5,087,047

Actlvos no corrientes:

Vehlculos, musbles y enseres y equipos . 10 USH 176,152 201,237
Activos intangibles, neto 11 112,990 68,0682
Activos por impuestos diferidos 18 46,524 76,137
Otros activos 2,000 + 2,000
Total activos no corrientes uss 337,666 345,438
Total activos Us$ 8,120,136 6,333,383
S
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos Nota an 2010
Pasivos corrientes
Deuda a corto plazo uUss 29,810 “44.243
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 12 339,763 412,203
Cuentas por pagar a accionistas y 14 _
antidades relacionadas 6,688,932 ¥ 4,002,879
Beneficios empleados 157,239 128,447
Total pasivos corrientes uss 7,218,744 5,678,772

Pasivos no corrientes

Deuda a largo plazo Uss - ~ 5,507
Jubllaclén patronal 13 174,343 v 141,221
Pasivo por impuestos diferido 18 - ~ 28,157
Total pasivos no comientes 174,343 174,885
Total pasivos uss 7,350,087 5,753,887
Patrimonio 15
Capital social 578,300 V 578,300
Reserva legal 101,254 N78,720
Reserva de capital 116,132 M 16,132
Utilidades (pérdidas) acumuladas {65,637) (193,426)
Total patrimonio Us$ 730,049 579,726
Total pasivos y patrimonio uss 8,120,138 8,333,383
K-—-—-\
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estados de Resultados

31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

010

De Ipcié : e 2011
Ingresos . . L :
Ingrescs de actividades ordinarias ) 18 18,387,856 = 18,928,881 :
Costo de ventas _ 14 (11,734,545) : . (10,792,128}
; Ganancla Bruta o ) 6,653,311 . @ 6,136,565
f__Otros ingresos e .. 63120 3 68,131
~Gastos de administracion 17 (469,857) : (424,472) .
(Gastos de ventas o (4644,002) |  (4,351,038)
QOtros gastos (1,287,748) - (1,223,738)
Resultados de actividades de la operacién - (8,308,568) (6,831,114)
~ Utiidad antes de participacion empleados e impuestos o 344,743 205,441
| i : :
" Participacién de Trabajadores 19 (79,268) - (81,265)!
_Utiidad antes de mpuestos 7 26EATE | 124,178
w “impuesto a la renta corrlente 19 (1 18,664)5 ‘ (115,126
| ¥rpuesto a la renta diferido: : ‘
| Impuesto a la renta y complementarios a credito ©18 _ o -
| . Ingreso por impuesto a las ganancias ? 3512 Lo a0
j Gastos por Impuesto a las ganancias ' - 9,971
' Totalde Impuestos =~ e . (116,162) {62,141)
| Ganancla neta o | 180323 82,038
| ) i i
e
Sr. Carlos Alvarez Payar/CPA. Digna Cedefio Guerrero
Gerente Genefal Contad ‘
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estado de Cambios en el Patrimonio, Neto

Afio terminado el 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reservas
Adopcion por Total Total
Capital prim vez o patrimonio
3 . o social Legal Facultativa  De capital de las NIF . acumulados - acumulados neto
Saldo al 1 de enero del 2010, previamente informados - 578,300 78,720 51,017 65,115 T (144382) (144382) 628,770
segun NEC S i R S o L . .
Ajuste adopcion por primera vezde las Nomas e o T o o i o . i
[ acionales de Info ion Financieras (nota 20) (115,609) 0 (115,609) (115,608)
] 578,300 78,720 51,017 65,115 (115,609) (144382)  (259.991) 513,161
Auste, 15% PUT y 25% ISR _ 4530 4,530 4530
Saido al1 de enerodel 2010, segun NIF 578,300 78720 51017 65115 “(115,609)
Utilidad neta det gjercicio ) - - 62035 62,035 62,035
‘Saldo al 31 de diclembro del 2090 S ...578,300 78,720 _65115 (115609)  (77.817) (193,426) 579,726
! ) o T 22534 T 534) T (22,534) T
¥ 150,323 150,323 150,323
(65.637) 730,049

Saidos al 31 de diciembre del 2011

Aprapiacion reserva iegal o o ’
Utilidad del periodo ] ) e
- S\ 578,300 ~ 101,254 ~ 51,017 ~65,115 N\ (115,609) 49,972
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Estado de Flujos de Efectivo

Afic terminado el 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

* Vugnia Lsirg
.
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‘ B 2014 . " 200"
. Flujos del efoctlvo (usado en) provisto por las lctlvldldu op-rlclonllcs S P -
. lGanancla del periodo o 5 o . 150,323 62,035 !
Ajustas por: .
® Depreciacién j 53985 @ | 42,989
Frovisiones deudores comerciales - 220,782 | 143,858
® Provisiones para inventarios | 53,773 144,973
Baja en propiedad planta y equipo I L 203 |
. ;Armrtlzgp!pq_ de activos Intanglibies . 29,517 © 22,545 °
o Provision para Jubilacion patronal L o 43001 - | 33,760
Alcance PUT o ISR : : - 4,530 .
. Ajuste pravisicnes 3 : : - | 56,848 |
@ 565,501 | 411,831
. " -Cambios en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar S : - (159,671) (142, 018)
~ Cambios inventarios - ‘ (1.723,789)  (838,651)
o Cambios en gastos pagados por anticipados - : Lo Tey T T (983)
. ‘Carnt_;lo en activos intangibles 7 (76,445) 12,604 |
Camblos en activos por impuestos diferidos | S 29,613 (25,804)
. Camblos en acreadores comerclales y otras cuentas por pagar (72,440) : 53,1?0_____?
Canblos_____elj cuentas por pagar acclonistas y entidades relacionadas 1,698,053 - 748,251 |
. Carblos en provisiones por jubilacion patronal {9,879) (3,812)
_Cambios en pasivos por Impuesto diferido (28,157), (8,871)
. ; Cambios en beneficios ampleados : 27,792 36,529 |
. - Efective generado de actlvldades de la oparaclén : 228912 230,555 |
® " mpuestoala renta pagado ‘ : I (173.882): = (158,048),
. ‘FIIIIOI netos procadentu por actlvldndcs de oporaclon : : 63,050 83,807
F|ujos de ofoctlvo por nctivldades de invarsion b
. AdQUISIcIOn dq__p_ropiedad planta y equipo | o (43,110); (74,752).
. Fiujos netos undos an las actividades de Invcrnlon ‘ ; (43,110): {74,762)
. Flujos de of-ctlvo por actividades de flnanciam Ionto _ : :
Pago de costo de transacciones re}gg__lonadas con préstamos (19,940) {36,807)
. Flujos netos procedantes de (us-dos en) actividades de financiamiento : (19,940) (38,807) .
. Incremento neto de efectivo y demh equivalentes alefectvo o - (28.052)5
‘ Efecllvo y equrvalentes de efectivo al inbclo dsl perlodo B o : 400 28,452
® Efectivo y equliv 400 _
. V ) XMa; ) a
® Sr. Carlos Alvarez Payaf CPA. BITErO nr o %
® Gerente Gengral Contadorf 3 264 z .
® Las notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financiero BR 2017 &
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad de Reporte

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A. Genfar Ecuador fue
constituida el 22 de julio de 1988 bajo las leyes de la Repulblica del Ecuador en el
cantén Durdn de la Provincia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantil en
septiembre 8 del mismo afio, su objeto social es realizar sus actividades de
importacién, distribucién y venta de medicamento para el use humano y veterinario de
la marca Genfar, cuyas ventas netas representaron 93% y 7% en 2011.

La Compafila es una compafiia subsidiaria de Genfar S. A. de Colombia, accionista
principal cuya participacion es del 96.54%

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros, estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Una explicacion de como han afectado a los Estados Financieros, las
reclasificaciones y ajustes por la transicién a NIIF, se muestra en la nota 20.

(b) Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histérico.

(¢) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} para
las Entidades Sometidas al Control y Vigilancia de la Superintendencia de
Compafilas

Mediante Resolucién No 08.G.DSC.010 emitida el 20 de Noviembre del 2008 se
establecio la obligatoriedad de aplicar las NIIF para las compafilas cuyos activos
totales al 31 de diciembre del 2007 sumaban igual o mas de US$4,000,000.
Dicha adopcién era efectiva para los estados financieros que se elaboren a partir
del 1 de enero del 2011.

Los Estados Financieros han sido preparados por |a gerencia de la Compafiia y
se presenta como informacién complementaria preliminar Gnicamente para fines
de cumplir con lo establecido en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafilas, que establecié la obligatoriedad de las
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(d)

(e)

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuaterianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
{Continua)
Base de Presentacién

Toda Ja informacién es presentada en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados v Juicics

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen los efectos més importantes sobre los montos reconocidos en los Estados
Financieros, se describe en las bases contables siguientes:

» Deudores Comerciales y Otros Cuentas por Cobrar
s Inventarios

= Vehiculos, Muebles y Enseres y Equipos

*  Ingresos

Activos Intangibles

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio se incluye
en la base contable de Provisiones.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido
aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los Estados Financieros:

presentacién de los Estados Financieros.
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(@)

(b)

Laboraterios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continta)

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza
una cuantificacién real del valor del cobro.

Adicicnalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro
dudoso sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes al final de cada periodo.

La estimacién para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas por
cobrar representa la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas que
podrian incurrirse en deudores comerciales. Las adiciones a la provisibn son
hechas con cargo al estado de resultados.

Para propésitos del céiculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la
gerencia realiza revisiones periddicas y sistemdticas de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y
evaluar la recuperacién colectiva de su cartera.

Inventarios

Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realizacién, el menor
de los dos. El costo se determina por el método del costo promedio mévil,
excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El costo de los inventarios de productos terminados (medicamentos) comprende
el precio de compra, los aranceles de importacién, otros impuestos que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales, los transportes, el
almacenamiento y otros costos atribuibles a la adquisicién de medicamentos o
materiales. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducen para determinar el costo de adquisicion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para compiletar la venta. El costo de los
inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados,
0 se encuentren parcial o totaimente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, asi como todas las demas pérdi
inventarios se reconoceran en el gjercicio en que ocurra la pérdigg?
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(d)

Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

(ContinGa)

Vehjculos, Muebles v Enseres v Equipos

M

(i)

Recanocimiento y Medicién

Los vehiculos, musbles y enseres y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

Los vehiculos, muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de
adquisicién, el cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicion
incluye gastos que son directamente atribuibles a Ja adquisicién del activo.

Las ganancias y pérdidas de |a venta de un elemento de vehiculos, muebles
y enseres y equipos son determinados comparando los precios de venta con
sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados.

Depreciacion

La depreciacién de vehlculos, muebles y enseres, y equipos se calcula
usando el método de linea recta, con base en el costo de adquisicién y de
acuerdo con la vida util estimada por la gerencia:

Vidas Gtlles
estimadas
. en afos
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehlculos 5

El método de depreciacién, vidas U(tiles son revisados en cada fecha de
presentacién. La administracién de la Compariia no establece un valor residual
para sus activos fijos dado que estima que no tendran valor econémico al final de
su vida atil.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades

ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrap
recibir, neta de devoluciones, descuentos, honificaciones o,

a o por
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatoriancs S, A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continda)

Los ingresos son reconocides cuando existe evidencia razonable de
recuperabilidad, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de hienes pueden ser medidos con fiabilidad y ([a empresa
no conserva para si ninguna implicacién en la gestidon corriente de los bienes
vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estes puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desemboiso correspondiente no produce
beneficios econémicos futuros o cuando y en la medida en que tales beneficios
econdémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir fas condiciones para su
reconocimiento como actives.

Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en
que se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se
incurren, con base en la tasa de interés aplicable.

(e) Activos Intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compartia y el costo del active pueda ser medido de forma fiable.

(i) Registrog Sanitarios

La Compariia capitaliza los costos incurridos en la obtencién de los registros
sanitarios, dicho costo estd compuesto por el pago que se hacen al
Ministerio de Salud Publica del Ecuador y Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca y los gastos por honorarios de los
profesionales que realizan el tramite para la obtencion de los registros
respectivos. Los registros sanitarios son considerados de vida finita.

\,‘_\\CIA gl‘\
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(i) Licencias de Uso de Software

La Compariia registra las licencias para uso de softwar
adquisicién, la misma que son considerados de vida finita.
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Laboraterios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras corraspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Contindia)
(i) Amortizacién

La amortizacién del afio se reconoce en el estado de resultados usando el
método de linea recta segun la vida Uil estimada de los activos intangibles,
desde la fecha en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la
gerencia. La vida util estimada para los activos intangibles dependera del
periodo de vigencia de explotacion del registro sanitario o uso de licencias.

El método de amortizacién y vida atil son revisados en cada fecha de
presentacidn de los estados financieros. La Compafila registra las licencias
para uso de software a su costo de adquisicion, la misma gue son
considerados de vida finita.

(H Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe una obligacién
cierta o legal resultante de eventos pasados, que hace probable que sera
necesaric un desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la
fecha de los Estados Financieros, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién
de éstas. Cuando el importe de la provisibn sea medido utilizando los flujos
estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor
presante de los desembolsos correspondientes.

(g0 Beneficios a Empleados
(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal _a todos

aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo Smﬁ
afios en una misma compafifa. Dicho beneficio califica 80 Un plaﬁ%&
MalsTaos DE %,

beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. by
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspendientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continda)

Dicho Cédigo ademés establece que en aquellos casos enh que la relacion
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicado por el niimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compalfiia, los mismos que son contabilizados como gastos
en ia medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

(iii) Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

(h) Impuesto sobre las Ganancias

El gasto de impuesto sobre la renta lo compone el impuesto corriente y el
diferido.

El gasto de impuesto sobre la renta se calcula sobre la base
gravable de la Compalfiia, determinada de conformidad con
Régimen Tributario Interno vigente, y utilizando la tasa de i
fecha de los Estados Financieros,
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continta)

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar ¢ por cobrar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas ¢ a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacién con afios anteriores.

La Compafila determina el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC-12) Impuesto a las ganancias,
los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
existentes entre e! valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

El valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base en las tasas de
impuesto que se espera seran aplicables a la utilidad gravable en el afic en que
las diferencias temporales seran recuperadas o canceladas. El efecto sobre los
activos diferidos por cambios en las tasas de impuesto se reconoce en
resultados del afio en el cual entran en vigencia.

Un impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta el monto que es
probable que estén disponibles utilidades futuras con las cuales compensarlo. La
gerencia de la Compaiiia considera que los estimados de rentas fiscales futuras
son razonables y suficientes para realizar el impuesto diferido reconocido.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de
cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida
en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir
recuperar el activo por impuestos diferidos.

El impuesto sobre la renta diferido pasivo se reconoce por cualguier diferencia
temporal imponible que surjan a |a fecha de los Estados Financieros.

Los impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos son compensados
cuando se tiene reconocido legalmente el derecho, frente a la autoridad fiscal, de
compensar los importes reconocidos en esas partidas, y tales impuestos se
derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autondad
fiscal y la Compafiia pretende liquidar los activos y pasivos fiscales ¢
su importe neto.
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Laberatorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras corraspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

(y Patrimonio
Capital Social

El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 5,783 acciones de
US%$100.00 valor nominal unitario de cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social.

() Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente ¢ por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

4) Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

A continuacién un detalle de un nimero de nuevas normas, enmiendas a las hormas @
interpretaciones gue no Fueron Adoptadas Anticipadamente.

NIIF Titulo Efectiva a
partir
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros
NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1,2013
NLIA
NIIE Titulo fectlv \
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

NIIF 10

NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 12

NIC 19 (Revisada en el
2011)

NIC 27 (Revisada en el
2011)

NIC 28 (Revisada en el
2011)

Consolidacién de estados
financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intareses en
otras entidades

Medicién del valor razonable

Presentacion de items en Otro
resultado integral

impuestos diferidos —
Recuperacién de activos
subyacentes

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Julio 1, 2012

Enero 1, 2012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

La Administracién evalu6 la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones no efectivas aln y concluyé que no son relevantes para la Compafiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el
valor razonable de los actives y pasivos financieros y no financieros. Se han
determinado los valores razonables para propdsitos de valorizaciéon y/o revelacion
sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables en |as notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

SORIFNANFS
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Laberatorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Contintia)

{a) Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre |la base del
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en la
fuerza de ventas que se requiere para comercializar dichos inventarios.

(b) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar es estimado sobre la base de Ia
recuperacion efectiva, esto es descontande las provisiones para cuentas
dudosas, descuentos por devoluciones y pronto pago.

Administracion de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compafiia a diversos
riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesgo de
liquidez.

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la
estructura de administracion de riesgo de la Compafiia. Las politicas de administracién
de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compafila, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos
riesgos y el cumplimiento por parte de la Compafiia con esos limites. Las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafila. Por medio
de capacitacion y normas y procedimientos administrativos, la Compafifa busca crear un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus
funciones y obligaciones.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaftia est4 expuesta a riesgos de
mercado, principalmente por el riesgo de precio. La Administracién considera que
otros tipos de riesgos como el de tasa de interés y de diferencial cambiario no
constituyen riesgos importante para la Compaifiia.

i) Riesgo del Precio

El riesgo asociado a la Industria farmacéutica y especificamente al sector de
genéricos en el Ecuador, viene dado principalmente por la participacion del estado
en el control y regulacion del sector de la salud principaimente en los. CIoS 0s
productos farmacéuticos los cuales se encuentran regulados des @Db L,
cual tiene una influencia negativa para las Compafilas f tigAs, BN % :
obtencién de mejores resultados. A pesar de que gran parte dgja. poblaciom:s
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010}

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continda)

ecuatoriana es de bajos recursos, dichos productos genéricos, podrian representar
una excelente opcién para tratar enfermedades, sintomas y demas. Sin embargo,
y a pesar de esta oportunidad, el riesgo de mercado se vuelve mayor toda vez que
los canales de distribucién adquieren mayor poder en las negociaciones. La
gerencia de la Compafila es conocedora de las condiciones existentes en el
mercado y sobre la base de su conocimiento controla los riesgos estableciendo
estrategias que le permitan consolidar su posicionamiento en el mercado.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con
la Comparniia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros,
no pasivos).

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgo de crédito
estan compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, créditos por
ventas y otros créditos. Con el fin de disminuir el riesgo de la contraparte y que el
riesgo asumido sea conocido y administrado por la Compafiia, el efectivo y sus
equivalentes estan colocados en unas instituciones financieras de alta calidad de
riesgo crediticio.

Las politicas crediticias de |la Compafiia establecidas para los clientes localizados en
el mercado ecuatoriano estan disefiadas para identificar clientes con historiales
crediticios aceptables; sin embargo en el mercado no se acostumbra solicitar seguros
para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u otros instrumentos disefiados para
minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario. Un detalle de la estructura
de la cartera de la Compafiia por vencimiento, es como sigue:

Antigiledad de Cartera | LInea Humana | Linea Veterinaria| Total %

Corriente 2,343,630 173,987} 2,517,616 | 81.40%

Vencido:

de1A30 260,863 32,425( 293,288| 9.48%

de 31 A 180 85,800 13,500 99,300 3.21%

> A 180 169,117 13,460| 182,576 5.90%

Total Vencido 515,780 59,385| 575,165 lsj";ﬁﬁ}}‘}

Total Cartera 2,859,410 233,37113,092,781 / MJ,,"M o (.‘}J
i FiEPaney >
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Laboratorios Genericos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continua)

La Administracién, en conjunto con los informes emitidos por la central de riesgos,
califica el riesgo de sus clientes para la fijacién de los plazos de pago. Para los
clientes mas riesgosos, las ventas se realizan al contado.

El monto de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2011
asciende a US$ 191,426, |a cual la Administracién considera suficiente para cubrir &l
riesgo de pérdida de los créditos por ventas y ofros créditos dudosos vencidos.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafila no posea recursos
liquidos para atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compafiia es mantener recursos financieros adecuados
y acceso a liquidez adicional. Durante 2011, la Compafila ha contado con flujos de
caja derivados de las actividades operativas; asi como del financiamiento bancario y
del plazo de pago a su Gnico proveedor y accionista.

La gerencia mantiene una liquidez razonable para financiar niveles de operaciones
normales y cree que Genfar Ecuador de ser necesario, tendrla acceso apropiado al
mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo.

Instrumentos Financieros por Categorias

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas par pagar. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, al 31 de diciembre de
2011 y 2010 el valor razonable de sus instrumentos financieros, no es significativamente
diferente de sus respectivos valores en libros. Los siguientes son los importes de los
activos y pasivos financieros del estado de situacién financiera, clasificados por
categorias:
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América —~ US$)

(Continua)
2011
Activos financieros Pasivos financieros
avalor ‘Cuentas por Cuentas por
razonable  cobrar pagar Total
Activos ‘
Efectivo 400 ‘ 400
Deudores comerciales | Y- S, . 3,092,781
‘Otras cuentas por cobrar 120,485 L 120,485
400 3,213,266 3,213,666
_Pasivos 5
‘Entes relacionados o 6,688,932 6,688,932
‘Acreedores comerciales ; 120,614 120,614
_Retenciones 6,809,546 6,809,546
2010
Actlivos financieros Pasivos financleros
‘a valor :Cuentas por Cuentas por 5
‘razonable “cobrar _pagar o Total
Activos o : _ ‘
:Deurores comerciales 2,995,765 | ! 2,595,765
Otras cuentas por cobrar 133,954 133,954
' 400: 3,129,719 | 3,130,119
Pasivos ;
Entes relaclonados ) o 4,992,879 | 4,992,879
Acreedores comerciales _ 168,932 168,832
Retenciones 5,161,811 5,161,811

7N Efective y Equivalentes de Efective
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es

el siguiente: :
2011 2010
Efectivo en caja uss 400 400
Saldos bancarios e
en el estade de flujos de efectivo uss ¢ 2‘?0
EQISTROS Df . |
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Clientes, uUss 3,088,736 2,984,489
Cuentas por cobrar a partes vinculadas - -
Deudores varios 114,895 123,775
Empleados 5,589 10,178
Fiscales 263,229 387,037
Provisiones (381,924} (528,305)

Uss 3,090,525 2,977,174

Un detalle y movimiento de las previsiones para cuenta malas, provisién descuentos
financieros y provisién por devoluciones es como sigue:

2011
Provisiones Provislon Provisién por
para cuentas  descuentos  Devoluclones TOTAL
malas financiaran
Saldo inicial (271.944) (133,882) (122,478) (528,304)
Abono 110,208 133,882 122,478 366,658
Cargo (29,781) (182,813) (7.684) {220,278)
Saldo final {191,427) {182,813) (7,684) {381,924)
2010
Provigion para Descuentos Provislén por
cuentas malas  Flnancleros Revoluciones
JTotal
Saldo inicial (216,269) (94,569) (67,127.00) (377,965)
Abono 76,300 - - 768,300
Ajuste 79,225 : 79,225
Cargo (131,975) (118,539) (65,351.00) (305,88%5)
Saldo final (271,944.00) {133,883) {122,478.00 (628,305)

2E0I8TROS DE  Z |
EOCIENANFS »

3 26mRUN 3

o Wugmu Lairo

-24 -

Sayaqud
\-.._._9-/




Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre da 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continua)

(9) Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Medicamentos para uso humano US$ 2,534,163 1,666,627
Medicamentos para uso veterinario 295,785 153,115
Inventarios en transito 2,053,068 1,223,099

4,883,018 3,042,841
Provisi6n por valor neto realizable {76) (2,176)
Provision para destruccién de inventarios (3,277) (38,602)
Provision descuentos comerciales (208,192) -

211,545 (40,778)
uss 4,671,471

3,002,063

Un movimiento de las provisiones al y por el periodo terminado el 31 de diciembre del
2011y 2010 es como sigue:

2011
Valor neto |
Provision para ' Provision por +
destrucclon de " del n | :mw:.:& ::; descuentos Total
inventarlos "o zaclo y: ovo comarclales
_________ destruccion
Salde inicial 2176) (3_8.602)? - - - (40,778)
Cargo (53.297); (76); - . (2,598,672)‘ (2,652,045)
Abono 52,196 - 38,602 : - 2,390,480 2,481,278
Saldo final (3,277) (78} - {208,192) (211,545)
.......... 2010
Valor neto
Provision para . Provislon por
destrucclon de : " d°| :rovllsloln p:; descuentos Total
inventarios "e8'Zacion y: devoluclon i comerclales
- desfruccion | I
Saldo inicial (52,852). 40438 - (83,390}
Cargo (28,770). (16,203)]  (44,973)
Abono 79,546 : 18,039 | % 97,685
Saldo final {2,176). (38,602): // > nmm- o {40,778)
% ="
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continua)

Al 31 de diciembre del 2011, como producto de un acuerdo comercial entre Genfar
Colombia y Ecuador, se establecié6 un plan de incentivo semestral mediante
descuentos comerciales por volomenes de compras a casa matriz, provisionandose
mensualmente estos descuentos (asociados a! inventario existente) contra una cuenta
por cobrar hasta la emisién de la respectiva nota de crédito. Cabe indicar que esta
provision se disminuye contra el costo de venta a medida que se efectla la respectiva
venta de las existencias de productos Genfar de la Linea Humana.

{10y  Vehiculos, Muebles y Enseres y Equipos

Un detalle de vehiculos, muebles y enseras y equipos al y por los afics que terminaron
el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Equipos de computacion y comunicaciones 190,787 151,923
. Muebles y enseres o 96,326 92,141
. Equipos de oficina ' 34,029 33,969
Vehiculos o . 108,199 154,103
- o 430,341 432,136
| Menos depreciacion acumulada . (254,189) .  (230,899)
 Total . 176,152 | 201,237

Un movimiento de los vehiculos, muebles y enseres y equipos al 31 de diciembre del
2011 y 2010 es como sigue:

Costo 2010
Saldo al inicio det afio 357,981
Compras 45,11 : _ 74,752

| Ventas y bajas ' (44,905) (597)
 Saido ol final del afics T T a30°341 32,136

Bepreciacion scumulada e | -
Saldo al inicio del afo (230,899) ; (188,214)
‘Gasto por depreciacién (53,985) (42,989)

‘ Ventas y bajas i ; -R--.\_ 304
' Saldo al final del afios R O 25 (230,899)

N ; b’
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS§)

{Continua)

Activos Intangibles

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Activos Intangibles” al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

E Licenclas de |

SR  wode  regietros

: software | sanitarios (a) Total

ECosto ; 5

~ Sakios al 01 de enero de 2010 uss | 14,387 146517 | 160,904
Adicion oL T U R £ A
Retiros . - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 | 22078 146,517 168,595
Adquisiciones ' N - L 74043 74,048 |
Sakdes al 31 de diciambre de 2011 . 22,078 220,566 242 644 :

Amortizacién acumulada : - | N - - -

| Saldos 2l 01 de enero de 2010 (17.899) (59,693) (77,502)
——— . ST oo | s
Saldos al 31 de diciernbre de 2010 - _(78e®) | (6223\) |  (100.137)
Amortizacién ,‘ (2.774) (26743) |  (29517)
;Retlros | - - -

 Sakosal3tdedcembrede2011 | (20673) (10898%)! | (120654)

'Sakdos al 31 de diclerbre de 2011 | US$ 1,406 . 111,585 | 112,990

(a) Registros Sanitarios

Dentro del apartado de registros sanitarios se recoge, principaimente, los
importes pagados por registros sanitarios al Ministerio de Salud Publica del
Ecuador y Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca,. Asi como
los gastos por honorarios de los profesionales que realizan eI trémlte para
obtencién de los registros respectivos. —

aeaisrnos o %,
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continua)

(12) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas per Pagar

El siguiente es un resumen de los saldos con acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Comerciales Uss 120,614 168,932
Impuesto a la renta 118,664 115,126
Otras cuentas por pagar
Retenciones 12,484 10,686
Sueldos y salarios 48 277 3,123
IESS 30,381 24,249
Impuesto al valor agregado uss 10,040 8,056
Otros varios 2,303 82,021
338,763 412,203

(13)  Beneficios a Empleados — Planes de Beneficios Definidos

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafila, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

2011
Valor presente de |la reserva matematica actuarial:

Trabajadores activos con derecho adquirido de uUss -
jubilacién vitalicia (con 25 afios o méas de servicio) -
Trabajadores activos con tismpo de servicio entre
10 afios y menos de 25 afios de servicio 104,639
Trabajadores con menos de 10 afios 69,804

Valor presente de la obligacién neta UsS$ 174,343

El movimiento de la jubilacién patronal y desahucio, es el siguiente:

Jubllacién
Patronal  Desahuclo Total
Saldo Ingcial uss 77,409 63,812 141,221
Gasto del Afio 27,130 15,871 43,001
Pagos - (9,878} .- (9,879)
,»T\\h\‘CIA =
Saldo Final uss 104,539 [} 174, X
s REdisTRps pe
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(14) Transacciones v Saldos con Entidades Relacionadas

La compafila importa el 100% de los productos que comercializa de su casa matriz.
La Compariia recibe de casa matriz servicios de administracién y control los cuales no
son facturados por esta, también recibe asistencia técnica de los sistemas de
computacién.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias relacionadas y accionistas, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se resumen a continuacion:

(8

2011 2010
Cuentas por pagar -
Genfar S. A
6,688,932 4,992 879
Compras
Genfar S. A, -
Uss 17,085,204.00 13,096,251.00
N/C Genfar S.A. 2,644,151.00 -

Los saldos con compafiias relacionadas y accionista se originan, principalmente,
por las compras ¥ financiamiento los cuales tienen vencimientos a 120 dias y no
causan intereses.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La Compafila ha definido para efectos de considerar personal clave, a los
ejecutivos que definen las politicas y lineamientos macro y que afectan
directamente a los resultados, considerando los niveles de Presidencia y
Gerencia. Las remuneracicnes a dichos niveles por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 ascendieron a US$ 216,771 y US$ 195675,
respectivamente

(15)  Patrimonio

(@)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compairila esta
constituido por 5,783 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion can un valor
nominal de US$ 100 cada una. Z \’)‘JE[I‘B?\\
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatoriancs S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continua)
(b) Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de
la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

(18) Ingresos

Un resumen de los ingresos devengados durante el periodo terminado el 31 de
diciembre 2010 y 2010 es el siguiente:

21U 2010
Ingresos por linea humanos uss 17,056,090.19 15,672,789
Ingresos per linea veterinaria 1,331,785.67 1,255 6892
Intereses ganados
uss 18,387 855 86 16,928 681

—_——l—— _——
(17)  Gastos de Administracién y Ventas

Un detalle de los gastos de administracion y ventas es como sigue:

Gastos de ventas Gastos de Administracion
2011 2010 . 20m . . .2010

1 i
Gasto de personal | 1416449 1,126,499 309,374 | 273,058
Honorarios ﬁf 101,848 | 82,083 9804 | 11,432
Impuestos .. ‘3828331 316,121 10842 | 10806
Arrendamientos ‘ 31,372, 29,201 12052 . 12286
Seguro — 43,547 27,667 23,396 15,014
Senvicios ;3 1869488 1,990,845 44848 39,553
Gastos legales : 16,058 20,737 436 91
Mantenimiento yreparacione 10,744 10,727 4134 1446
Adecuaclones e instalacione 11,635 2,188 o: 0
‘Gastos de viaje ] - 91,403; 62,193 5065 8,552
Depreciaciones B 44603; 54,148 9382 ! = B178
Amottizaciones . 28922 85,598 10878 11,421
Diversos | 512,012° 485259 29,247 | 38,685

Provisiones 1B ___8_3.180.5 . 57,774 0 |

. |

Total o [ 4,644,002 4,351,038

3 ﬁl’ﬁi!flu o o?;l- ‘
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A.
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(18)  Adctivos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Un movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

2011 2010,
Activo U ?
saldo al inicio del periodo 76137 o
:Resultado del periado 3,512 47,524
Otros. 2,39
Ajustes (33,125) 26,217
o 46524 76,137
2011 - 2010
.Pasivo :
Saldo al Iniclo del periodo | 28,157 0
:Resultado del periodo - L (8,971)
‘Ajustes : -28,157 38,127
............ o 28’156

(19) Gasto por Impuesto a las Ganancias

El gasto por concepto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 se presenta a continuacién:

Tasa . Tasa

2011 efectiva, 2010 efectiva
.Utilldad antes de impuesto 265475 1 124176
élmpuesto y tasa fiscal aplicable ala utilidad
segun libros R - 63,714 24% 31,044 25%
.Gastos no deducibles 75,880 ; 29% 96,582 78%
Otros ingresos no grabables (31,789): = -12%  (12,500)] -10%
|Alcance impuesto minimo. R 10,839 4%, :
|Gastos de inpuesto corriente y tasa aplicable a ‘ 4
ila utilidad segun libros 118,664 | 45% 115,126 } 93%
{Efecto sobre la utilidad contable por la
?aplicacion de Normas Internacionales de
Informacion Financlera : (3,512)|  -1%,. . {52,985)| ~43%
i Total gasto por impuesto alarenta 115,152 ' 50%

ReBI1STROS DE
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)
(Continua)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a |a renta corriente es el siguiente:

| 2021 . 2010

saldoal iniclo del afio B 387,037 357,457
Pago de impuesto a larenta - {68,796)
Retencién de |.5.R del afio anterior - o {(11,277), | (10,744)
Retencién de |.S.R del aflo o . 171,312 | 166,792
:Cruce impto. renta afio 2010 o {115,126) o
‘Allcance sobre $ 12000 (menos 15% de PTU) periodo 2010 2,550 | 0
.Recuperacion de pago en exceso 2007y 2008 =~~~ : {122373), . (57,672)
iVanr no reconocido por el SRl en reclamo afioc 2006 (48,894) ” 0
iSaIdoaI final delafie 263,229 .: 387,037
\

Los activos y paswos por |mpuesto a la renta corriente se presenta en el estado de
situacion financiera compensados debido a que xiste el derecho legalmente
reconocido.

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolucion NAC-DGERCGC09-00286
del 19 de abril del 2009, indica: "que los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto

acumulado superior a tres millones de délares (USD 3.000.000), deben presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera, deberan presentar
el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por
un monto acumulado comprendido entre USD1.000.000 a USD 3.000.000 y cuya
proporcién del total de operaciones con partes relacionadas en el exterior sobre el total
de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 de!
Impuesto a la Renta, sea superior al 50%. Asi también, aquellos contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a cinco millones de
ddlares (USD 5.000.000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia”

En cumplimiento a estas disposiciones, la compafia, contraté los servicios

profesionales para la elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia,

referente a operaciones con partes relacionadas, estableciéndose diagnostico

trimestrales y de acuerdo al método aplicado, que la rentabllldad obtenida por Genfar

Ecuador en sus transacciones efectuadas hasta esa fec| 3 Welacmnada del
.V (s

-32.
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Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(Continua)

exterior, no han sido inferiores a las que obtendria un tercero independiente en
condiciones similares.

Aspectos Derivados de la Transicién a las Nuevas Normas Contables

En la preparacién del estado de situaciéon financiera de apertura al 1° de enero de
2010 y de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, la Compafila ha
realizado ajustes y reclasificaciones a las cuentas previamente reportadas en los
estados financieros preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables.

Las siguientes conciliaciones representan un resumen de la cuantificacién de los
efectos de la transicion de NEC a NIIF, como consecuencia de la adopcion por la
Compafila de las normas internaciqnales de informacién financiera:

Al 31 de !
Al 1 de snero: diciembre del:
: e del2010 @ = 2010
Total Patrimonio neto segun NEC | 628,770 851,534
_Propiedad, planta y equipo 1) (20,999) (38,336}
iValoracion de inventarios 2) (40,438): (38,602}
Provision descuentos o 2) (94,569): ) (213,108)
Provision para devolucionas 2) (67,12'7)' (122,478)
Provision de jubilacion patronal 3) (48,374} (48,374)
Impuestos diferidos 4) 12,407 65,391 '
Activo intangible 5) 86,824 64,279
Otros | 56,667 _ 59,420 :
: (115,609) _  (271,808)
Total Patrimcnio neto segun NIIF 513,161 579,726

La conciliacion de! resultado neto para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010,

€s como sigue:
;Resultado del ejercicio segun NEC P 220=987
.Propledad, plantay equipo 1) (17,337)
:Valcracion de inventarios 2y {53,515) e
Provision descuentos 2) . (118,539) 2. SunCIA p
. Provision para dewoluciones 2) 0. \J ¢ A
‘Provision de Jubllacion patronal 3) | 0 N ReQisTros py %‘
: i i " F
Impuestos diferidos ) 52,984 & : fifraneg z,
Activo intangible S| (22,545) > 15 AR 5
! L [ =]
‘ P « Wy |
Resultado del sjercicio segun NIIF 62,035 Yinia Lasirg . !
D Sy /
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(Continua)

Bajo PCGA locales la Compafiia realiza la adquisicién de vehiculos para |a fuerza
de ventas mediante operaciones de crédito y registra contablemente el activo fijo
neto (2010: US$65,684), como una cuenta por cobrar a los empleados
(US$56,992). Bajo NilF se mantiene la capitalizacion del activo fijo y se clasifica
como cuentas por pagar los descuentos que se efectian a la fuerza de ventas
(US$29,690). También Recoge el efecto del gasto de la depreciacién del 2010 por
US$17,337

De acuerdo con las NIIF, la Compafiia realizé una revision de sus estimaciones por
los siguientes rubros: i) Provisién por obsolescencia de inventario, ii) Provisién por
devoluciones, iii) Provisién por descuentos financieros. Estas disposiciones no
fueron consideradas bajo GAAP locales.

(i) Recoge el efecto en ventas por el importe estimado por devoluciones heches
por los clientes de los canales comerciales al 2010 que es de US$55,351

(i) La Compariia ha estimado que el efecto a registrar en el costo de ventas por
provisién por destruccion de inventario obsoleto al 2010 es de US$15,207

(i) Recoge el efecto en costos financieros por descuentos financieros (pronto
pago) del afio 2010 por US$118,539

(iv} Bajo PCGA locales los inventarios de producto terminado (medicinas
humanos y veterinarios) son valorados al costo. Bajo NIIF, la Compaiiia ha
adoptado ia evaluacién del valor neto de realizacién del inventario de
producto terminado en cada fecha posterior (2010: US$18,039)

(v) Recoge el efecto de la reversién del valor neto de realizacién del inventario
de producto terminado (2010: US$18,039) en balance y en resultados, costo
de ventas.

Bajo PCGA locales, las obligaciones post-empleo fueron calculadas basados en un
estudio actuarial el registro contable de la provisién de jubilacidn patronal y
desahucio se basé en la deducibilidad de la provisién. Bajo NIIF, las obligaciones
post-empleo se determinan utilizando el método de unidad de crédito proyectado, y
las valoraciones actuariales se obtienen a final de cada afio en base al estudio
actuarial, y el monto de la provisién deberia de basarse en el monto que determine
dicho estudio.

El ajuste conciliatorio de impuesto diferido consiste en el reconocmento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatgry
crean diferencias temporales entre las bases financiergg7y uaﬂa; e la

Compafila. = searsros o Q‘:;
_ 34 - SPriETanry »
Z

A

3 106 ABR20N

« Wgina Casto .

Sayaqu




(21)

5)

Laboratorios Genéricos Farmacauticos Ecuatorianos S. A,
GENFAR ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)
(Continua)

A la fecha de transicién, ia Compafiia opté como politica capitalizar, como activos
intangibles, los costos incurridos en la obtencién de Registros Sanitarios (costo de
emision por parte de los entes reguladores, y otros costos adicionales de
contratacién de personal profesional para dicho tramite). Bajo PCGA locales, dichos
desembolsos para la obtencién de los registros sanitarios no eran capitalizados
(2010:US$146,517)

Contingencias

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2009 al 2011, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafila mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera, por los antecedentes en las
revisiones de los periodos fiscales anteriores, de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Pfizer Cia. Ltda. ha presentado demanda segtin juicio No 9554-NR a la Compafiia ante
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo.- Primera Sala por competencia
desleal establecida en la Ley de Propiedad Intelectual, prohibiendo la comercializacion
del producto farmacéutico de uso humano de nombre genérico Sildenafil o Viagra
(nombre comercial), que fue colocado en el mercado por Pfizer Cia. Ltda. y que
posteriormente también fue producido por Genfar. Ante el mencionado juicio, se ha
requerido a la sala que disponga una audiencia de estrados previa a sentencia. La
pretensién de la empresa PFIZER dentro del juicio seguide contra la Compafila se ha
cuantificado en aproximadamente US$. 50,000.00. Sin embargo, sera el Tribunal que
conoce la causa quien mediante sentencia disponga el pago del monto indemnizatorio
a favor de esa empresa, de ser el case. No obstante lo anterior, en el supuesto de que
el proceso sea desfavorable a los intereses de GENFAR S.A., existen las vias de
impugnacion correspondientes las cuales seran utilizadas a efectos de revertir dicho
fallo. Especificamente, una apelacién ante la Corte Superior de Justicia y con
posterioridad ante la Corte Suprema de Justicia.

De acuerdo al asesor legal de la Compafiia, el hecho de que Pfizer haya cuantificado
el supuesto prejuicio en US$. 50,000.00, no implica que el tribunal le reconozca dicho
derecho en ese monto. Ni siquiera ello implica que tenga razén en cuanto a su
pretensién, toda vez que, como queda expuesto en el informe, el proceso esta en
tramite y en primera instancia, sin embargo, al constituir una eve
afectar a la empresa se ha hecho constar.

Asl también informa que a la fecha de este informe, el proce
Distrital de los Contencioso Administrativo y que se rela
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encuentra tacitamente abandonado, toda vez que la parte actora del mismo, PFIZER,
no ha impulsado el proceso desde hace algin tiempo; y, a la corporacién no le
conviene el impulso de la causa toda vez que ello suspenderia el plazo de prescripcion
y el consecuente archivo del expediente.

Adicionalmente, Pfizer Cla. Ltda., ha instaurado los juicios civiles No 2002-0554 y
093082003139 ante los juzgados primero de lo civil de Pichincha y octavo de lo civil
del Guayas, respectivamente que se encuentran en medidas cautelares; y el juicio No
140-2003 ante el segundo de lo civil del Guayas no se ha adoptado medida cautelar
alguna y se encuentra en espera de que transcurra el plazo legal para solicitar el
abandono del mismo.

(22)  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (29 de
febrero del 2011} no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan,

Sr. Carlos Alvarez Payar/ CPA. Digna Cedefio Guerrero

Gerente {General Contadora

""—l““ — "‘".-"-m.

f S

A ‘,

XEGISTROS DE 2,

Ltap 4

forietancy >
2

318 MRun 5

» Yhyune terg




