PEANDRES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

PEANDRES S. A. ("La Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 28
de agosto de 1998, su actividad principal es la elaboracion de harina de pescado para

consumo humano. La informacion contenida en estos estados financieros es

responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

La direccion domiciliaria en donde la compafiia desarrolla sus actividades se ubica en la
provincia del Guayas, Guayaquil / Ximena / Av. Raul Montero SI. 21.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de PEANDRES S. A., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Propiedad, maquinaria y vehiculo

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad, maquinaria y vehiculo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, maquinaria y vehiculo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, maquinarias y vehiculos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedad, maquinaria
y vehiculo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciacion:

Vida util
Rubros (en_afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y vehiculo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad,
magquinaria y vehiculo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados.
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2.5

2.6

2.7

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de este beneficio.
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2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar

2.8.1 Ingresos por venta - La Compaifia genera sus ingresos principalmente por
la elaboracion de harina de pescado para consumo humano

2.8.2 Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdomicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al comprador
y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.9 Costo y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectlie el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: bancos vy
cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.11.1 Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, compaiiias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compaiiia sobre la venta de
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.
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2.11.3 Inventarios: Registra Los inventarios se presentan al costo histérico,
utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios. Asi mismo corresponde al valor de los pagos de obras
pendientes por liquidar a los clientes.

2.11.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

2.11.5 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a compafiias relacionadas y proveedores
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
locales y companias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
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miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que

forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion de la

Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compaiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aldn no son efectivas:

ITF

NIIF 1

NIIF 4

NIIF 9
NIIF 15

IFRIC 22

NIIF 16

NIIF 12

NIC 28

NIC 40

Titulo

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a
corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a
la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la
aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos financieros).

Instrumentos financieros.

Ingresos procedentes de contratos

con clientes.

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes
de transacciones en las que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda extranjera.

"Arrendamientos” esta

Publicacion de la norma norma

reemplazara a la NIC 17.

Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma
"informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades”.

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una

empresa conjunta a su valor razonable.

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las
transferencias de propiedades de inversion y que las mismas
deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso
del activo.

Efectivas a
partir de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
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3.

4.

5.

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrdn impacto en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son
aplicables a las operaciones de la Compafiia.

BANCOS
Ano terminado
31/12/2017 31/12/201
Bancos locales (1) 18,366 3,507

(1) Al 31 de diciembre del 2017, Bancos locales incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en instituciones financieras locales; los cuales no generan interés.

CUENTAS POR COBRAR

Ano terminado
31/12/2017 31/12/2016

Clientes (1) 1,063,952 11,064,097
Accionistas 156,838 -
Otras cuentas por cobrar (2) 3,815,966 408,920
Total 2,036,756  11,473.017

(1) Al 31 de diciembre del 2017, Clientes representa valores pendientes de cobro por
ventas de harina de pescado de consumo humano, la cual los documentos emitidos
no dispone de una fecha especifica de vencimiento.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, Otras cuentas por cobrar representa valores pendientes
de cobro a compaiiias relacionadas por $3,547,811, y otros $268,155 la cual no
generan intereses.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y VEHICULO

Ano terminado
31/12/2017 31/12/2016

Costo 12,658,459 13,422,038
Depreciacion acumulada (2,321,382) (2,167,063)
Total 10,337,077 11,254,975

Los movimientos de propiedad, maquinaria y vehiculo fueron como sigue:
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Ano terminado

31/12/2017 31/12/2016
Costo
Saldo inicial 13,422,038 13,505,938
Adiciones & =
Ventas (763,579) (83,900)
Saldo final 12,658,459 13,422,038
Depreciacion mul
Saldo inicial (2,167,063) (1,615,806)
Gasto de depreciacion (154,319) (551,257)
Saldo final (2,321,382) (2,167,063)

6. PROPIEDADES DE INVERSION

Ano terminado

31/12/2017 31/12/2016
Edificio (1) 153,462 66,976

(1) Al 31 de diciembre del 2017, Propiedades de inversion representan oficinas y
parqueos ubicados en el Edificio The Point y Torres Bellini.

7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Afo terminado

31/12/2017 31/12/2016
4,583,917 4,600,000

(1) Al 31 de diciembre del 2017, las inversiones en subsidiarias representan la
participaciéon accionaria de la compafia en el capital social de Industrial Pesquera
Junin S.A. JUNSA, la cual fue adquirida en enero del 2016.

Inversiones en asociadas (1)

8. IMPUESTOS

8.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

Afo terminado

31/12/2017 31/12/2016
Activ ri 0s corrientes:
Impuesto al valor agregado 1,058,701 1,639,573
Caucion de la obligacion tributaria impugnada - 101,233
Crédito tributario, impuesto a la renta 187,552 -
Total 1,246,253 1,740,806



8.2 Pasivos por impuesto diferido - Un resumen es como sigue:

Afio terminado

31/12/2017 31/12/2016
Pasivos por impuesto diferido:
Saldo inicial (437,976) (437,976)
Reconocido en resultados 7,069 7,069
Saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2017 (430,907) (430,907)

El 23 de julio del 2014, el servicio de rentas internas emitié el acta de determinacion
tributaria, modificada por la resolucion administrativa No. 109012015RREC013283 de
fecha 9 de febrero del 2015, por el impuesto a la renta a pagar por US$755,515, mas
interés por mora por US$105,711 y recargo del 20% por US$151,103, sobre las glosas
del afio 2010, principalmente por compras de materia prima (pescado), productos
terminado (harina y aceite de pescado), costos y gastos sin documentacion soporte;
gastos facturados por proveedor que carecen de legitimidad y pagos efectuados a
terceros sin la autorizacion del proveedor emisor de la factura, considerado como gastos
no deducibles. El 9 de marzo del 2015, la compafiia presento ante el tribunal Distrital del
fiscal No. 2 la demanda de accion de impugnacion, solicitando la baja y archivo de la
resolucion administrativa. El 20 de marzo del 2015, el tribunal admite el tramite y
dispuso el pago de la caucion del 10% de la cuantia de la demanda por US$101,233, la
cual fue presentada por la compania el 9 de abril del 2015, para continuar con el
procedo contencioso. El 5 de octubre del 2015, el tribunal incorporo al juicio los escritos
de pruebas presentadas por la compaiiia y el servicio de rentas internas. El 22 de abril
del 2016, el tribunal agrego los escritos presentados por las partes, que contienen las
observaciones a los informes periciales. El 31 de enero del 2017, el tribunal, mediante
sentencia declara parcialmente con lugar la demanda, dando de baja glosas por US$1.5
millones que origina una disminucién del impuesto a la renta a pagar en US$363,884. El
14 de marzo del 2017, el servicio de rentas internas interpuso el recurso de casacion en
contra de esta sentencia, el cual fue concedido el 16 de marzo del 2017, y se ventilara
ante la corte nacional de justicia, el mismo que hasta la presente fecha no ha sido
admitido a tramite.

De acuerdo con informacion recibida del asesor legal externo el 1 de junio del 2017, se
solicité a la sala de admisiones se inadmita el recurso presentado, o que en su defecto la
sala especializada de lo contencioso tributario de la corte nacional de justicia niegue el
recurso de casaciéon presentado; de lo anteriormente expuesto, el proceso se encuentra
suspendido con probabilidades altas de que dicho acto sea dado de baja a favor de
Peandres S.A.

La administracion y su asesor legal considera que la compaiiia tiene argumentos sobre lo
que se basa sus reclamos; sin embargo, la resolucion final de este asunto es incierta a la
fecha de este informe.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiia, dentro de los tres anos
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis anos, desde la
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fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

La Compaiiia a diciembre del 2017, no posee transacciones significativas que lleguen a
los montos mencionados entre compafias relacionadas; por lo cual no deberia realizar el
anexo de precios y transferencias.

10. CUENTAS POR PAGAR, NETO

Afio terminado

31/12/2017  31/12/2016

Cuentas por pagar relacionadas corto plazo (1) 4,694,921 10,331,593
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo (2) 6,939,318 511,016
Total 11,634,239 10,842,609

(1) Al 31 de diciembre del 2017, Proveedores, representan principalmente valores a
cancelar por compra de insumos para la pesca con plazos de hasta 90 dias y no
devengan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, saldos por pagar a largo plazo por servicios de
procesamiento, insumos, empaques de harina y aceite de pescado las cuales no
tienen fechas especificas de vencimiento y no devengan intereses.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ano terminado

31/12/2017 31/12/2016

Beneficios sociales 1,082,840 921,931
Participacion trabajadores 4,330 - 25,017
Total 1,087,170 946,948
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Ano terminado
31/12/2017 31/12/2016

Corto plazo (1) 898,189 951,556

(1) Al 31 de diciembre del 2017, préstamos bancarios a corto plazo, representan
principalmente valores a cancelar a instituciones financieras por US$898,189 estos
valores seran cancelados durante el ano 2018.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Esta constituido de 2,650,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Resuitados acumulados - Un resumen es como sigue:

Ano terminado
31/12/2017 31/12/2016

Resultados acumulados 4,757,974 4,859,414

13.4 Ajustes afios anteriores — Al 31 de diciembre del 2017, corresponde ajustes
directo a resultados acumulados por USD$130,312 por conceptos de correccion de
errores en periodos anteriores.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

P



14.1.1Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

14.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compadia tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

14.1.3 Riesgo _de mercado - Las actividades de la Compafia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
tiene.

Durante el afio 2017, no ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia
a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados
y medidos.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

Ano terminado

31/12/2017 31 1
Activos financieros

Bancos, nota 3 18,366 3,507

Cuentas por cobrar, nota 4 036,756 11,473,017

Total 5,055,122 11,476,524
Pasivos financieros

Cuentas por pagar, nota 10 4,694,921 10,331,593

Obligaciones financieras, nota 12 __ 898,189 __951,556

Total 2,093,110 11,283,149

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. VENTAS, NETAS

Afo terminado
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16.

17.

31/12/2017 31/12/2016

Ingresos operacionales 9,574,820 10,462,051
Ingresos no operacionales 442,239 538,282
Total 10,017,059 11,000,332

Al 31 de diciembre del 2017, ventas corresponden principalmente por la comercializacién
de harina de pescado para consumo humano.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos por su naturaleza fue como sigue:

Ano terminado

31/12/2017 31/12/2016

Costo de venta 8,457,211 9,039,116
Gastos administrativos 1,530,976 1,794,434
Total 9,988,187 10,833,550
COMPROMISOS

17.1 Fideicomiso

El 3 de julio del 2015, la compaiiia en calidad constituyente C, Pesquera Congelados del
Ecuador S.A. PESCONGESA en calidad constituyente A/ Deudora e industrial Pesquera
Junin S.A. JUNSA en calidad de Constituyente B y empresa Atunera del Ecuador S.A.
EMPATECSA en calidad de fiadora solidaria, constituyen un Fideicomiso mercantil
denominado “Fideicomisa De garantia PESCONGESA - IIG TOF B.V. con plazo hasta que
se dé cumplimiento a su objeto, mediante la transferencia de derecho de inventarios de
materia prima de pescado, productos semi procesados y productos terminados de
pescado congelado, harina y aceite de pescado. Los inventarios que integran o integraran
el patrimonio auténomo del fideicomiso, deberan ser equivalentes al 125% y el 200% en
el caso de bienes muebles e inmuebles del saldo de capital insoluto de la obligacion que
se garantiza.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y segunda fuente de pago respecto de la
linea de crédito revolvente por US$3 millones contraida y que contrajére la Deudora, a
favor de IIG TOF B.B., institucidon financiera incorporada bajo las leyes de Amsterdam.
Paises Bajos.

17.2 Contrato de Comodato
El 1 de junio del 2016, la compaiiia (Comodante) suscribié contrato de comodatos con
Industrial Pesquera Junin S.A. JUNSA (Comodataria), compaiiia subsidiaria, con un plazo

de 5 afios, mediante el cual la comodante cedera al comodataria los barcos pesqueros
denominados Violetita II y Violetita III para la pesca de peces peldgicos, y planta

~2%-



