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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
PEANDRES 5.A.

Hemos auditado los estados financieros -adjuntos de PEANDRES S A, gue comprenden el
estado de sitoacidn financiera al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en
esn fechn, asi como on resumen de las politicas contables significativas y otras notas

exphicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

ik

La Administracién de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacidon razonable
de estos estados financieros de acverdo con MNormass Internacionales de  Informacidn
Financiern, v del control interno determinado por la Administracicn como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de ermores materiales, debido s fraude
O ETTOr.

Responsahilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidud es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en

nuestra aunditorfa. Nuestra auditoria fue efectusds de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas reguieren que cumplamos con requerimiento éticos v planifiquemos y
realicemos lu suditoria parn obteser seguridad razonable de si los estados financieros estdn

libres de emores msterinles.

Lna auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor, que incloye la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracitn los controles internos relevantes para la preparacion v
presentscion razonable de los estados financieres de la Compaiifa, con ¢l propdsito de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropizdos a las circunstancias, pero no con el propasito
de expresar una opinon sobre la efectividad del control interno de fa Compafiia. Una ausditoria
también comprende la evaluacion de gue lus politicas comables utilizadas son apropiadas v de
que lay estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
eviluacion de ln présentecion peneral de los estados fmancieros.

Consideramos que I evidencia de aoditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.
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Bases para calilicar la opiniin

4.

Al 31 de diciembre del 2015, o Compadiia mantiene en "Coentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar” cuentss por pagar @ accionistas por US$S4 mi {LISS5.6 millones en el
Zﬂld}deanmGnihummmmhuymd:mwmqm no tienen
feches de vencimientos ni devengnn mingun interds. La Admimstracion no ha definido Jos
iErminos v condiciones dichas cocnias por como o requicren las NIF, en
consccuencin, no ¢ posible determimar of valor de las mismas.

. Al 31 de diciembre del 2015, no hemos recthido respuesta o las solicitudes de confirmacidn

independicnte de saldos de cuentas por cobrar a compaiias relacionadas por USS113,744; y de
cuentas por pagar proveedores por US5272.476. Consecuentemente, no cs posible determinar
meidiante la aplicacidn de ofros procedimientos de auditorfa, si existen ajustes que deban
reconsoerse en lox estados financieros adjuntos v otra informacidn que deba revelarse en notas
i los estados finuncleros,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia se encuentra én proceso de preparacion del andlisis
de lus vacaciones por pagar por US$92.994, respectivamente. Consecuentemente, no es
posible determinar mediante s aplicaciin de otros procedimientos de auditoria, s existen
ajustes gue deban reconocerse en los estados financieros adjuntos.

Ls Compafiia no ha el estudio de precios de transferencin comespondiente a bos aflos
2013y 212, por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio constituye una bhase
mmslhmmmmMHﬂﬂhMIW
razonshles que sc aproximan a valores de plena competencia. Por lo andes mencionado, no es
fuctible determinar los posibles efectos sobre Jos estados Tinancieros adjuntos por el afo
lerminado ¢l 31 de diclembre del 2005, en el caso de que se determine que dichas
transacciones no han sido efectuadas o precios de plenn competencin.

Opiniin calificady

K.

&m%ma:mmlmmm&hmmmmhm
4 al 7. de lis bases para calificar la opinidn. los estados Minancieros mencionados en el
pimafo | presentin raronablemente, en todos los aspecion imponanies, la situacidn financiera
de PEANDRES S.A. al 31 de diciembee del 2015, el resultado de sus operaciones. los cambios
en 2l patfimomo y sus flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Imemacionales de Informacién Financiera,
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Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opimidn en relaciin con los siguienies asuntos:

9,

Tal como se indica én fa Nora 10, la Compaiifa fue revisada por las autoridades tributarias
husta el afio 2010 y existen glosas en impognacion ante el Tribunal Distrital de fo Fiscal por
USS1 milldn. A juicio de lu Administracion y de so ssesor legal, consideran que la
impugnacidn presentads serd favorable a la Compaiiia, sin embargo la resolucion final lmr
asunto es incierta a la fecha de este informe.

10. Tal como se mdica en fa Noa [0, al 31 de diciembre del 2015, los pasivos por impucsios

cortientes incluyen retenciones en ln fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a la
renia del 20015, 2004 y 20013, Ademds, la Compafiia no ha presentndo las declaraciones
sustititivas para reliquidar vy pagar el 10% del impuesto a ls renia sobre las utilidades
remnvertidas del 2012 yHJIr. po las cuales no se perfecciond ¢l sumento de capital, tales
obligaciones eslin en proceso de ser regularizodas. No es posible 8 ka fecha, estimar
ronablemente los efectos de estos ssuntos sobre los estados financieros adjuntos por el aflo

T el
Ml

Alberto 5. Rosado - Socio Director
RNC No. 2335

17 de junio del 2006



PEANDRES S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015

Notas 2018 2014
i
Activos
Activos corrientes:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo i 17,588 362,958
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 1691600 2,110,230
Inventarios LT 1002089
Castos pagados por anticipado, seguros . 76,466
Activos por impuesios cormicnies 0 2051718 1565473
Total activos cormientes _S%510288 6117216
Activos no corrienies:
Propiedades, planta ¥ equipos, neto 6 11,211,183 11,625 340
Propledades de imversidn 7 745916 -
11,957,009  11,625.340
Total activos 17467394 17,742.556




Pasivas v patrimonio
Pasivis corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentss por pagar
Pasivos por impuestos comrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos comientes

Pasives oo corrientes:
Préziamos
Cuentas por pagar comerciales v ofras cusntas por pagar
Ohligacidn por beneficios definidos
Pasivo por impuestos difenidos
Totel pasivis no-corrientes

Total pasivos

Parrimomio:
Capmil socidl
Reserva legal
Reserva facultativa
Litilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Sra. Maura Mirabd de Tomala
Gerente General
Var molas adjuréay a loy estados fingncieros,

Notas 2015 2014
LTS Dlerary
E 277421 263,362
9 3591995 3053779
10 504,956 386,950
I 251,058 124,639
“4,715430 1828730
8 65,147 199,073
9 4027709 5,563,599
12 248,338 173,825
430,907 437,976
4771898 6374413
9487328 10,203,203
14
2,650,000 2,650,000
4,338 260,267
155,591 155,591
4,870,137 4 473 4495
7,980,066 7,539,353
17467394 17,742,536

N

|
| &,
.\-\.
\ B

x\_\ r

Lede. Fabricio Hidalgo
Contador Genergl



PEANDRES 5.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

MNotas 2015 2014
(105 Deilerexi

Ingresos ordinarios 15y 18 12,469,940 13,267,993
Coslo de ventas 16y 18 (10.913,783) (11623259)
Lititidad bruta 1,556,157 1644, 734
Castos de administracion I (1,542,339  (lL.611,1601)
Costos financiends (56,672) (50,270%
Otros ingresos 1? GRS, 597 8949
Urilidad (pérdida) antes de impuesto a la rema 642,743 (15,798)
CRASLD por impaesio A la renta:

Corriente 10 (2069, 099) {182,782}

Diferido 7069 (437,976}

Toaal (202,030} (620,758)
Litilidad {pérdida) neta y resultado integral del afio il 440,713 {636,556)

4 e,
Sre. Maura Mirabi de Tomala Ledo. Fabricio Hidalgo
Gerante General Comtador General

Fer notay adiuntas o (og estados fiumicieras



PEANDRES S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Uit Welemilss
Adnprwine par
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S Mapra Mirsbd de Tomald .
Crerente Gieneral Contador Ceneral
Ver nows adiwunias a los exiados financieras,
7




PEANDRES S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Flujos de efectivo proveniente de (wsado euw) actlvidades e

operacidn:

Reabido de clienies

Pagodo s provesdores v & empleados

isfectivo generndo (usado} por Ins operaciones
Interises pagodos

CHros ingresos
Impuesto o by renta pagado

Flujn de efective neto proveniente de (usado en) actividades de

peracion

Flujos de efectivo osado en achividrdes de inversidn:
Comprs de propiedades, planta ¥ equipos
Yenta de propicdades, planta v equipos

Flujo de gfectivo neto gsado en actividades de inversidn

Flujos de efective proveniegnte de (usado en) actividades de
finaackacidn:
Recibidu de préstames & largs plozo
Paga de préstanos & latgo plazo
Flujo: de efectivo neto proveniente de (usado en) sctividades de
fimanciacion

Disminucion neta en efectivo v equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo &l principio ded afio
Efectivo v equivelentes de efective al final del afio

Sra. Maura Mirabi de Tomald
Geronte General
Ver naras adinmias o lns estedas financieros,

Notas 2015 2014
T8 DhHares)
12,600,718 13,177,932
11,918,7 13,504

689,972 (726,926)
(56,672) (50,270)
- £99
0.1 (183,672) (453,465
H9.628  (1,229.764)
& (TVE.200)  (1,725.438)
05, (W) .
(GBRI.200)  (1,723,438)
- 247,990
{11867y  (175,468)
(L1%, 86T} 122 522
353,439  (L.E32.680)
227,552 3,060,212
3 (125.907) 737.532

\
\\Jl-q.

Ledo, Fabricio Hidalgo
Contador General



PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminadao el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la explotacidn pesquera en todas sus fases, esto es, la
extraccidn, procesamignio y comercializacidn de harina y acelte de pescado en el mercado local,
El 48% de las ventas fueron efectundas a Industrizl Pesquern Junin 5.A. JUNSA, compaiia
rebackonada,

Durante los afios 2015 y 2004, la industria pesquera ha sufndo los efectos por la elevacion por
encima de lo normal de la temperatura del ocfano pacifico, lo que genera efectos andmalos en el
clima, cousados por el sctual desarnollo del fendmeno de El Nifo, gue ha disminuido |a captura
de peces de aguas frias y el volumen de ventas de harina y aceite de pescado de la Compafiis.

La Compafia e una sociedad andnima constituida ¢l 20 de agosio de 1998 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compafifas, con plazo de duracidn de 50 afios ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del
cantén Cuayaguil el 27 de agosto de 1998 bajo el Reperiorio mimere 26.086,

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canidn Chanduy,
Provincia de Santa Elena a las onlles del poerio de Chanduy ¥ la direccidn de su sede social es ]
canton Cuayaqguil, orbanizacién Laguna Club, segunda etapa, Mz, 14 solar |, Centro Comercial
Laguna Plaxa, piso 2, oficing 410 donde se encuentrun las oficinas administrativas,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaidila mantenia 9% v 72 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informpcidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaftia.

La nformacikin relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflaciin Anual
215 34%
24 1. 7%
013 2.7%



PEANDRES S.A.

Notas a log Estados Financieros (continnacion )

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

L1. Bases de Preparacion

Lo estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Esuados Unidos de Aménca, moneda
dr: chrculacidn en Ecuador, la coal es lo moneda funcional de la Compaiin v han sido preparados

u partir de Jos registros contables de acverdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, exoopio cienos instrumentos financienos,
gue son medidos o sus valores razonmables, 12l como se explica en las politicas contables shajo
mencionadas. El costo histdrco estd basado generalmenie en el valor razonable de la
contruprestacion entregada a cambio de bienes ¥ serviciog.

El valor razomable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor que se pagarfa para
trmnsferitr wn pasivo eniie participantes de un mercado en la fecha de mediodn,
independientemente de si ese precwo os direclamente observable o estimado wiilizando otra
temica de valoracion, Al medir el valor razonable, la Compalfiis tene en cuenta las
carncteristicas del sctivo o pasivo que los participantes del mercade comsidernrfan ol fijar el
precio de los mismos o la fechi de medicion.

Para efectos de informacion financiern, sc establece una jerarguia del valor mzonable gue
clasifica en ¢l nivel |, 2 0 3 con base en &l prado de imponancia de los datos de entruds para la
mediciin del valor mreonable en su totalidsd,

La preparacidn de los estdos financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice clertas estimactones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compadiia, con el propisito de determinar la valuackin y presentaciin de algunas partidas
que forman pane de bos estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones
¥ supnestos cxtuvieron basados en ln mejor atilizacidn de la informacidn disponible al momento,
bk cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes sé révisan sobre una base regular, El efecto de cualquier
cambit en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revisadn y en periodos
futuros si el cambio afecta tanio al periodo actual como a periodos subsecucntes.

A comtinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicns han sido aplicadas de manern uniforme o todos los

periodos gise se presentan en estos extados lnancieros.

1.1, Efective ¥ Equivalentes de Efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos sctivos financieros liquidos, el efectivo en
caja. depdsitos a I vists en bancos vy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pusivo corrientes en el estado de situacion financlera,

L]



PEANDRES §.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacicn )

2.3, Actives v Pasivos Financleros

Los activos v pasivos linancieros se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte de las
disposiciones conirsctoales del instramento.

Los activos y pasivos linancicros son medidos inicialmente a su valor razonable, m&s o menos los
costos di la transaccidn.

Los activos ¥y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o vilor razonable.

Los setives y pasivos financienos se presentan en aclivos ¥ pasivos corrientes, excepto los
vencimientos supericres o 12 meses desde fa lecha del estado de situacidn financiers, que se

presentan como activos ¥ pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos finuncieros en la categoria de préstamos y coentas por cobrar.
De igual manera, la Compaiia solo clasifica sus pasivos financieros en la categoria de otros
pastvos fimancieros. La clasificackim depende del propisito con ¢l que se asdguineron los activos o
contrataron los pasivos ¥ sc determina en el momento del reconocimiento inicial Los activos y
pasivos fmancicros s reconocen ¥ se dan de bajn en la fecha de la contratacion cuando se
compromete a comprar o vender el activo, contratar o cancelar e pasivo.

231, Préstamos v cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinobles, que no colizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Contpafifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencidn de
negocmr s cuenta por cobrar,

Despods del reconocimiento imicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado utifizando el
método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro.

2.3.2. (Mrus pasivos financieros

Representan présiamos bancarios ¥ cuentas por pagar comerciales y olras coéntas por pagar, son
medides micialmente al valor mronable, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente son
modidos al costo amonizado wilizando el método de ln tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconncidos sobre ln bose de este método.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen infcialmente o su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los cuales
fuerom contratados a las Wsas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas  incumidos al momento de su contratecién. Estos préstamos se  registrun
subsecuentemente 8 su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

I



PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn )

23.1.2. Cuenins por pagar comerciales ¥ otrus cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar som pasivos fimancieros no derivados
eon pagos fjos o determinables, que no cotizen en un mereado activo.

Después deél reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden al costo smortizado wtilizando e
méiodo de la tasa de interés efectiva.

21.3.3. Deterioro de actives linancleres al costo amortizado

Loy setivos financieros son evalundos por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ef cual
s¢ [nforma, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mis eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de
electuvo foturos estimados del activo Ninancken se han visto afectados.

La evidencia objetiva gue un activo fmanciero estd deteriorado de valor puede incluir el
mcumplimienio de pago por parte del deudor, la existencia de dificoltades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en guichra o
reorganizacion  financiera, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compadiia conskdera ln evidencia de deterioro de los activos fimancieros a nivel individual. La
evaluaciin s realiza sobre la base de una revisidn objetiva y representa la mejor estimacidn de la
Admimstracuin sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de |n pérdida por deterioro de vador ey [ diferencia entre el imponte en libros y el valor

presente de los Mujos de efectivo futuros estimados del sctivo, descontudos a la tasa de interés
electiva original del active financier.

El valor en hbrox del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentss por cobrar comerciales, donde ¢l importe en Jibros se reduce a través de
unu cuenta de provisidn. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce én los resultados del
periogdo.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja wn activo financicro dnicamente cosndo expiren los derochos
contraciuales sobre los Mujos de efectivo del activo (inanciero, o cuando transficre de maner

sustancial los riesgos v beneficios inherentes a Ja propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

12



PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

24 Inveniarios

Los inventanos estin registrados al costo de producaidn o compra o a su valor neto realizable el
gue resulie menor. Estds valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
Inporiaciones en rinsito estdn registradas a su cosio de adquisicsim. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacitn y los
gakios necesarios para la venta.

2.5, Propiedudes, Planta y Equipos
1.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, plants v equipos se miden inicialmente por su costo,

El coste comprende su precio de adguisicatn mis todos los costos directamente relacionados con
la whicacion del actrvo v In puesta en condiciones de funcionamiento,

2.5.2 Medicidn posterior al reconovimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento micial, las propiedades, planta v equipos, estdn registrados. al
costo menos la depreciacion acumulada v las péndidas por deterioro de valor, ea caso de

producire.

Lo gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ reconocen en los resultados del periodo en gue se
meurmen.

253, Medicion postecior al reconocimiento: modelo de revaluaciin

Postersormente del reconocimiento inicial, fas embarcaciones ¥ vehiculos, serdn registrados o sus
valores revaluados menos la deprecincidn acumulada v los pérdidas por deterioro del valor, en
caso de producirse, Las revaluaciones se efectuarin penddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichas embarcaciones y vehiculos se reconoce en otro
resultado dmtegral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revalimeion de propredades, plantn v equipos, exceplo si reviete unn disminucién en o
revalumacion del mismo previamente reconocida en resuliados, en cuyo caso ¢l sumento se acredita
a resultados en lo medida en que se carga la disminicién previe. Una dismunucion del valor en
bibros de 1o revaluscion de dichos activos es registrads en resulftados en la medida qoe excede el
saldo, « existe alguno, maniénido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluackdn

anterior de dicho sctivo.

El saldo de revaluaciin de embarcaciones y vehiculos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a uiilidades retenidas, cusndo s produce 1o baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de L reserva se trunsficre o medida gue ¢l activo ex utilizado por ln Compaiifa.

Los efectos de ln revaluacion de propiedades. planta ¥ equipos, sobre el impuoesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelarin de scuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2.5.4 Método de depreciackin y vidas utiles

El costo de propicdades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida itil estimada de los activos. ¥ no consideran valores residuales, debido a que la
Administraciin estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida il serd
imelevante. Las estimaciones de vida dtil, valor residunl ¥ método de depreciscion de los activos
son revivadas ol final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una hase prospectiva,

A contmuacidn se presentan los cleméntos de propiedades, planta v equipos v los afios de vida
atil usadas en el caleulo de la deprecincicn:

Edificios X
Embarcaciones 48
Moguinarias y cquipos 10
Vehiculos 5-10

Los activos en bodega, proceso y irinsito estin registrados al costo de adguisicidn, La
depreciacion de estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

15.5 Retiro o venta de propledades, plania v equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el reétiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como lu diferencia entre el precio de venta v el valor en libros. del sctivo, las cuales

se reconoeen en los resultados del periodo en gue se incurren.

En caso de venla o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluaciin es tramsfendo directamente 3 las utilidades retemidas.

2.6, Propiedades de Inversidn

Las propledades de inversion son aquellas mantenidas purn producir rentas, plusvalins o ambas, y
se miden micinlmente al costo, incluyendo los costos de ln ransaccion, Luego del reconocimiento
micial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion scumolada y
las pérdidis por deterioro de valor, en caso de producinse.

Lax propicdudes de inversion s¢ don de baj@a al momento de su disposicidn o cuando sc retim
permancatemenie de su uso ¥ no s espera recibir beneficios econdmicos fwiuros de esa baja.
Cualquier ganancia o pérdida por la venta o retiro s¢ determina como la diferencia entre el precio
de venta neto y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resuliados del periodo
€N QU SC INCUrren.
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PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2.7. Deterioro del Valor de los Actives Tangibles ¢ Intangibles

Al linal de cada peripdo, la Compafifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
mtangibles a fin de determinar i existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal cuso, s calkuls ¢l importe recuperable del activo o unidad
p:nnﬁnd:d‘mvulﬁnd:wmdm&hp&nﬂnwm

L pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo case se debe considerar la pérdida y el reverso
por deteniore como bna disminucion o un aumento en ki revaluacidn, respectivamente.

18, Impuestos

Bl gasto por impuesto a lnrenta representa le suma del impuesio a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

24.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagor comente se basa en la utilidad gravable (inbutaria) registrada duramte el
afo. Lu utilided gravable difiere de o utilidad contable, debido n las partidas de ingrésos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la

por concepio del impuesto comienie se calcula uhilizando las tasas fiscales aprobadas af final de
cada periodo,

28.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadax entre el valor en
litwos de los activos v pasivos inclaidos en los estados financieros y sus hases fiscales. Un pasivo
wmmﬁhhummﬂmmmmmwluw
imponibles. Un activo por impuestos diferidos e reconoce por todas tas diferencins temporarias
dedugibles. en la medida en que reselte probable que la Compafia disponga de utilidades
gruvables futuras conirn las gue se podria cargar exas diferencias temporarias deducibles.

Lox activos y pasivos por impucsios diferidos dehen medirse empleando lzs tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en 2l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comentes y diferidos s¢ reconocen como ingreso o gasio, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto on la modida en que hayan surgido de una transaccitn o succso que se
reconoce fuers del resuliado, ya sea en otro resultado integral o direclamente en el patrimomio, en
cuyo ciso el impuesto lambién se reconoce foern del resuliado; o cuando surgen del registro
imicial de una combinacion de negociow,

15



PEANDRES 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn )

2.9, Beneficios a Empleadas
1.9.1. Benefichos definidos: jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio ey
pasado son determinados al fimal de cada afio en base o edloulos actuariales reali por un
actuario independiente. utilizando el Méodo de s Unidad de Crédito Provectada. Bajo esie
método los beneficios definidos deben ser amribuidos ol periodo de serwicio del empleado ¥
basados en la fdrmula del plan, de tal suere gue se atribuye Ia misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, comsiderando el uso de hipdesis actuaniales. Las hipdtesis actuariales
stgnificativas puras calcular el valor presente de dichos beneficios son: tusa de descuento del
H.085%, 1asa de incremento salaral del 4.5% v abla de monahdad e invalidez IESS 2002,

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen immediatamente en los resultados del
periodo en el gue surgen, asi como ¢l interés devengado por la obligacidn de beneficios definidos.
Las ganancias v pérdidas acteanales gue surgen de los ajustes bisados en la experiencia y
cambios on los supuestos actuariales se reconocen en otro Tesultudo mtegral en ¢ periodo en el
que surgen ¥ s¢ acumiilan en el pairimonio v no son reclasificados o la wiilidad o pérdida del
periado,

2.9.1.1. Jubilacidn Patronal

De acuerdo con ¢l Cidigo del Trabajo, los trahijadores que por veinte afios o mis, presten sus
servicios continuados o interrumpidos o la Compafiio, tendrin derecho 8 ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilucion gue les corresponde en su condicidn de aliliados al
Instituto Ecaatoriano de Seguridad Social,

2.9.1.1 Bonificaciin por Desahucio

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, en los cusos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio soliciado por el empleador o por el rabagador, la Compaiiia pagard a los rabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

2.2, Purticipacion de trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo. la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
los wtilidades Hguidas o contables antes de impuesio a la renta. Este beneficio és registrado con
cargo o los resultndos del perodo en gue se devenga,

210, Reconocimiento de Ingresos

Los imgresos se maden al valor mzonable de la contraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo en
cucnta ¢l impone estimado de cualquier descuento o rebaja comercial gue |a Compalifa pueda
OlOTgar,
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PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2101 Venta de bienes

Los gresos ordinanos provensentes de las ventas de bienes son registrados cuando la

transfiere los riesgos v heneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos mcumidos, o por incurrir en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con habilidad; ¥ es probable que ln Compafila rectba los beneficios
econdmicoy ssociados con lo ransaccion.

2.11. Costos v Guastos

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l perfodo en el que se conocen.

212, Compensacidn de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea 1 reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos 0 gasios con ongen on (ransacciones que, contractualmenic o por una normsa legal,
contemplan la posibilidad de compensacicn v la Compafifa tiene la intencidn de liguidar por su

mmporie neto o de realizar el activo y proceder ol pago del pasivo de forma simoltinea se
presentan netos en lus cuentas de resultndos.

2.13. Normas Noevas v Revisadas Emitidas
2131 Normas Nueves y Revisadas Emitidas en Vigencia

_Normn o Inkerpretucidn, Thtulo Focha de Vigeocls

Mlumlificnciones o la NIC 19 anmmwhmm-am I de pulio def 26504
L

Modifirscomes a las NIIF 2, Niolris anundes o ls MIF Caclo 2000 200 2 I o pmfy el L4

Ay I NBC J8, My 38

hledificncwmes @ bis NIF | Aepins aminkes @ bs NEF Cicks 200 1200 8 1 it iy ded THEA

By 0N NI 4

La Compafifa consadera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas gue entraron en
vigencin a partir del | de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la stwacion Minanciern, los resulindos de sus operaciones O sus Mujos de efectivo.
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PEANDRES 5.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13.2. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero ain no estdin en Vigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NUF), Normas Internacionales de Contabilidad (NTC) e Interpretsciones del Comité {CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estin en vigencia:

Fecha de Vigencin

Sanrma i Imberpastecian Tiulo
MIF % fvesbin comphenl Instromestis fnmichens I e epora del 2 1E
MEF 14 Cuentas de dilenmiensss de actividades repalndas I de enero ded 20H6
MHF 15 Ingresos procedemies de conrasos con Cllesics | e oo el 2008

Muodlificaciones a ln NUF 10 Venta o aporiacicn de satives sain um inversce v su asocisds o negocio
» MIC ZH O,

Selowlifbemciores i iy WITF 06 Ensidades de lovorsitn: Apheacidn de i excepoita de consbidacsin

¥ [2y NIC 2K

Mipdificaceones o b MIIF 11 Comahilizngiim  de adguissciones  de  panicipacions  &n  opermeiones
RV T

Presemiacidn de los estndos financiens, Indciativa sobre infiwvmacisn o
revelir

Meobificuciomes o b NIC 16 Clanficacion de los métodis aceptadees de dgpm;;i,:mn‘in_l,' urnmTiFacidn

¥ 3

Manbilicocionesa bs NEC |6 Agriciiliora; Planins producims de frites dentro del nleanee de Iy MIC 16

y 4

Wllslicaciones o fo MIC 27 Exindos Gnascimos separodos: Métode de Tn pericipacian

Modelicoriones a las MILF 5 Mejoras amsades o los MIF Chielo 200 2-H002

w TN 18y 34

Modifcacwmes a la NMC |

I de enero ded 2016
| de enem def 2016
| deimicro dil 2016
| e ener dol 20A
1 det enero-del 26
1 ile e del JLA

| de ercro ded 2016
| dld ermtea ded 2016

La Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
gue la adopeion de las mismas no temndra up impacto significativo en los estados financieros en el

perindo en gue se apliquen por pARMers véz,

3, Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efective y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de
efective puede ser conciliado con las partidas relacionndas en el estado de situacicn finenciera de

fa siguiente manera:

2015 2014
(LS Dhtlares)
Efectivo vy bancos 17,588 362,058
Sobregiros hncarios (143,495) (135,426
(125,907} 227,532
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PEANDRES 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre los coentas por cobenr comerciales ¥ dnis cuentis por cobrar consestion de lo siguiente:

20E5 2014
(LIS Dablares)

Cuentus por cobrar comerciales:

Clienies 2737 428515
Citras cuentas por cobear;

Anticipos a proveadores 475,858 626,250

Comipainfas relacionadas { Noma 15) 1445 746,608

Fungionanas ¥ emplesdos 18R, 748 P |

[Hrus 7,815 69,573
Subtotal 1,303 566 1,681,715

LE9L603 211023

Las cuentsis por cobrar clientes répresentan principaimente facturas por ventas de harina de
pescado v redes, con plazo de hasta 30 dias v no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de benes v servicios,

Las cuentas por cobrar o compadifas relacionadas representan facturas por ventas de materiales y
suministros por US5E43,469 (US5194,346 en el 2014) con plazo de 30 dias vy no peneran interés;
préstumos por US3216995 (USS500.473 en el 2014) con vencimientos mensuales a pantir de
junio del 2004 hasta junio del 2016 y no geners interds; v pagos efectuados por su cuenta por
USS430,98 1 {LIS§54.849 en el 2014), los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento ¥ no
generan interés, sin embargo ln mayoria serdn liguidadas en el corto plazo.

Al 3| de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobear comerciales son comeo sigue:

2015 2014
L% Dhilares )
Por Vencer 17,9598
Vencidos — Dias
1 - M) 163,697
3 - &l 15659 .
Bl - O - 0, 3640
o1 - 180 - I7.574
181 - 3sd 13,464 124,922
360 en adelanie B6,41Y 276,659
179,739 408515
207,757 428,515
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PEANDRES 5.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

5, Inventarios

Al 31 de dictembre los inventarios consistian de lo sigwente:

215 4
{0 Dhilares)
Prociuctios termi nidos 1201, 368 458 503
Muateriabes, repuestos ¥ sumimistnos 547011 1.395.865
En trimsitg - 147,721

1,748,374 2002089

Dirante el afio 2015, el costo de los inventarios vendidos e incluidos en el “costo de ventas” fue
de USS10:9 millones (US$1 1.6 miflones en ¢l 2014).

L Compaifa espera recuperar los inventarios en los 60 dias posteriores a la fecha del estado de
sitteacion fnanciera gue se informa.

6. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades, plania y equipos consistian de ko siguente:

is 2014
{05 Dhdduares)
Costo 12,780,022 | 2,800,310
Depreciaciin acomulbda (1568830 (1 1897

11,211,183 11,625,340

Clasificacidon:

Edificins - 397,497
Embarcaciones 10,214,334 7,495,529
Miguinanas v equipos 573400 60, 100
Vehiculos 423449 65,9403
Equipos en bodega - 275,000

2,191,251

En proceso v ransito =
11,211,183  11.625,140




&, Propiedades, Planta v Equipos (continuacidn)

PEANDRES 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los movimienios de propiedades, planta v equipes por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2005 v 2014 fueron como sigue:

it

Stk 75N et el 110D
Ailazwrram
Vo ltricis

Sadibm i B ile dlchorehe el 7006
Ay
Ve Y e
Tty iar
T a praprdedkes de

Musminsri

T e

Haldow ol 31 iba alic maben ile] 2018

] wrumn s

Sl dl Vo adlesdaibee el 200
Dbt

Skl al 1) i idecwmsibae dal 2004
Ihepron s

Wartpa 1o rrtims

Trardiaencis w propeadades de lavesvids

Rakliw al 11 de duserene del 35018

Edilites i acligss ¥eloulin
A48 Pkl
1|4 LN T HERE T[] (Ki FR WS EET1 ] AL ahieE] L].n8n AT
Lri ] 13, ElD 175N 1,373 | TRAEE
A 610108 = | RN BT 11 §
TERIT TN LT R EE =1 KEETET ERTTEE]] [FE ]
- - - - Pl 4TS i KoL TIE Dy
. ATEETHH . v {THETTI
v EUNNST [ATATE] IRREATTRI -
JRIERLT 2 y < L B (7251
: LU Bhioe __Lipsb : D e
[ZIT.FH] (£ RN URE L]
Bkl ITIk 44T HETIEG A SIS 55
T M FER S| I AN HRE e
(28080 RUES B (RS TOEY (IR AR R
J6.55T a ' v 5!&‘!
e i (Seass

Al 31 de diciembre del 2015, embarcacidn svaluada en US$3.2 millones estd asignada en
garantin de obligaciones de una compafifa relacionada, a favor de un banco local,

7. Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre las propiedades de inversidn consistion de lo siguicnte;

Edificho:

Ciosto

Depreciscion mcummikda

215 20104
LIS Deifares)
TOLR93 -
i$6,967) -
T45 926 -

Las propicdades de inversidn representan oficinas v pargueos ubicados en el Edificio The Point v
Torres Bellini e inmuehle ubicado en la direccion Ceibos Noste, solar v villa No. 4, manzana 875,

en el cantdn Guayaguil,

Al 31 de diciembre del 2015, edificios al costo de sdquisicidn, neto por US$443,552 estdn
asignados en garantia de préstamoes o favor de bancos locales (Ver Nota 8) ¥ de obligaciones de

i compafiia relacioneda.
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PEANDRES S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos
Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:
2015 2014
{EEN Lhifaresh

Mo piiranbidsdon - al costo emortbeado:

Sobaegers bagicanns 143,485 135426
Crarmniieados -l cosn amont o

Prértamos bamcarios 199073 IR
Clasificacatn:

Cewrrignie ITT4Z1 263,362

Mo e e 65,147 Rl

H2S6E 462,435

Resumen de las condiciones establecidas 2n los acuerdos de los présmmos:

1 dr Erowims
Thpi e e de Tnss maai miF Wik
A rmwifir rilsiamss h e mac i 2EEE L4 1Maii beats Cwmemie b Danclens CidTwile M Lo
IE T
Lrberpres hanrwrie
Banch Pl naimei T 4, L Etw [RF
Hamr Fichuncha £34 AT - -
(TR [ECFET]
Mrdiidmie haararke:
Vi s Ehparymjad & 8 Prppdan: Wyl IR LA oy TR (LAPT] i (B (LR T
Ham v Fermlanwredl % & Proadanis Aiermsl 3 TeH oS fdar, J0IT hl FFLE] A 1511
My Bagirarimn " & lamercaim Merrnl i AWI% ERe WIT T EE] L AT.maN (L E
B (e Sl bk & 4y Préddais Wil 1 i M JD1y - - #g-r -
[ELTEN o, T [EREL TR

. S -

Los vencimientos anuales de Jos préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afos s 204
JUTE Dhilirres b
21 - 132,566
I, 5, 147 56507
65,147 199.073

Los préstamos del Banco Bolivariane C.A. v Banco Intemacional S.A. estin gurantizados por los
accionistas, compaftia v parte relacionada, como deudores solidarios,
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PEANDRES S5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

1S N 2014
(LN Fidares)
Cueitas por pagar coimencinkes:
Proveesdons 1,279, RS 2438012
CHras CuUsas (=67 g
Anticipas de clicnies TuHidl 81202
Acciomistis (Moakr [8) A2, 55635090
Compagiing relacionodas (N 153 3074 L58 228 1Ak
Ol 237961 L]
Subgotal 1, 340,61 5 6,179,366
7,619,714 B.A17. 378
Clasaficacidn
Coarrisme RE LTI L L 3,053,779
My CorTienle A4 AT, T4 5,503,500
7,619,704 B.617,378

Las cuentas por pagar a proveedores represenian faciures por compras de bienes vy servicios
pagaderas con plaeos de hostn W) diny ¥ no devengan imterés,

Las cuentas por pagar a accionistas representan asuncion de cuentas por cobrar y pagar de
compatifas relacionadas por USS3E  millones (USS5.3 millones en el 2014), honomrios
profesionales por US334.454 (USS226.950 en ¢l 2014) ¥ pagos efectuados por cuenta de la
Compafiin por LSS174,606, las cuales no tienen fecha especifica de vencimienio y no devengan
interds, Ias mismas que se liquidardn a largo plizo,

Los cuenths por pagar o compafiins  relacionadas representan facturas por servicios  de
procesamiento ¥ empaque de harina v sceite de pescado por US$421,749 con plazo de 90 dias y
no devengan interés; pagos efectundos por coenta de la Compafiia por US$1.6 millones
(USSI59. 109 en el 20041 v honorarios profesionales por USH25.457, sin fecha especifica de
vencimicnio v no devengan interés, sin embargo serdn hguidadas en el cono plazo v facturas por
compras de pesca por USS69.071 en el 2004,
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PEANDRES §.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

HY, Impucsios
1.1, Actives ¥ Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos v pasivos por Impuestos commientes consistian de lo siguiente:

2015 2014
(U5 Didlare

Actives por impuesios conmien:
Impuesto al valin serepado 1,946,850 156084
Betenciones en la fucnte de impuesto o & renta 4,632 4632
Camcidin de In vhligacion seibutaria impugneda (Mot £0.2) 101,233 -
2,052,715 1565473

Pisivos por impuestos comentes;
firpuestin i ln renti 68,533 43,106
Retenchmes en la fuenie de impuesto il valor gre o 142820 144,544
Reresciones en fa fuente de fmpoesto a ln rents 23603 PO 300
504,956 JEG.I50

El impuesto al valor agregado representa TVA pagado en compras de bienes necesarios para la
exportaciin de los afos 2012 al 2015.

Al 31 de diciembre del 2015, lss retenciones en Ju fuente de impuesto al valor agrepado e
impuesio a la renta del 2015, 2014 v 2003 no fueron declaradas i pagadas en su totalidad en las
lechas establecidas, tales obligaciones estdn en proceso de cancelarse.

Los movimientos de ba cuenta “Impuesto o la rena” por los afios terminados el 3| de diciembre
del 2015 v 2004 fueron como sigue:

2015 2014
{15 Detlares)

Saldo ol principio del ano 43, 106 13,78y
Provisith con cargo  resulfados 20, (P 52782
Memos:

Piyros (e I33) (A1 143
Antidipo de impuesio o s renia {20,663} (12,465
Retenciones en In fuenle (123.676) (13(LA57)
Saldo al Mingl del s B, 533 43,106
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PEANDRES 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

10.2. Impuesto 3 la Renta Corviente Reconocido en los Resultados

Una reconcihiacion entre la utilidad segin los estados lnancieros y el gasto por impuesio a la renta
corriente, fue como sigue:

. |- 2
LS Philares

Uiilikad segrin culados Minancieros anies de mpeesto & b ronts G2 TN IS09EY - i

Crastis no deducibles 339,195 N

Ingresn cucniin {30 A8H) -

Incsmmenan por rabapsibisne diwajaciado. - {10802
Uhilidud gravahie 'lﬂl_,l_l AR5
Irmpuesio & lo rensa caisad 200,099 1060014
Anlicapn calvulato 151,521 182,782
Impsestis i la renis combente reconocido en lod resolados 209099 12T

118 L widainl Emes de sacatn & ki oenis T4 sww oamo e L ailabel epomiaks o] @i e anics de by e Sl 0 e Y 20

La provisiin para el impuesto a la renta commiente estd constituida a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa aumentd ¢l capital social en US$| milldn, Sin embargo,
en ¢l cilculo de impuesto a la renta del 2002 se considend una reinversion de US$1.2 millones. Al
3 de diciembre del 2012, la Compaiia no perfecciond el correspondiente aumenio de capital por
las utilidades reinvertidas del 2001 por USSRO0,000. Consecuentemente, la Compafiin procedesd a
presentar s declaruciones sustitutivas para rebiquidar y pagar el 10% del impuesto o la renta,

A partir del afto 2010, se debe considernr como impoaesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, (.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles, de acverdo a las cifras reportadas el
afy anterior, Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por concepios establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de gue el impuesio o la rents causado sea menor que el anticipo
calculado, este dltimo se conventird én impuesto a ka renta definitivo,

A partir del afo 2000, los dividendos distribuidos o favor de accionistas personas nafurales

residentes en el Ecoador v de sociedades domicilisdus en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estin sujetos a li retencida en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las sutoridades tributarias hasia el
31 de diciembre del 2010, ¥ son susceptibles de revisidn las declarsciones de los afios 2012 al
2015. Existen glosas pendientes de pago como resuliado de éstas revisiones.
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PEANDRES S5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

10.2, lmpuesio 2 la Renta Corriente Reconocido en los Resuliados (continuacion)

El 23 de julio del 2014, ¢l Servicio de Rentas Internas emitd ¢l Acta de Determinncion Tributania,
modificada por fa Resolucion Administrativa No, 10901201 SRRECO13283 de fecha 9 de febrero
del 2005, por el impuesto o la renta & pagar por USSTS5.515, mds interds por mors por
USS105.711 ¥ recargo del 20% por LUS$151,103, sobre glosas del afio 2010, principalmente por
compras de materia prima (pescado), productos terminado (harina v aceite de pescado), costos y
gastos sin documentucion soporte; pustos facturados por proveedor que carecen de legitimidad v
pagos efectuados a terceros sin la sworzacion del proveedor emisor de la factura, considerados
como gastos no deducibles. El 9 de marzo del 2015, la Compafia presentd ante el Tribunal
Disirital de lo Fiscal No. 2 la demanda de accidn de impugnacién, solicitandio la baja y archivo de
la Resoluckin Administrativa, El 20 de marzo del 2015, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2
admite el wimite v dispuso el pago de fa caucidn del 10% de la cuantin de ln demanda por
LIS$ 01,233, la cual fue presentada por ta Compafis el 9 de abril del 2015, para continuar con el
proceso contenciosn, El 5 de octubre del 2015, el Trbunal Distrital de lo Fiscal No. 2 incorpord al
Juicio los escritos de pruebas presentados por la Compadifa y ¢l Servicio de Rentas Intemmas. El 22
de abril del 2016, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 agregd los escritos presentados por ks
partes, gue conbienen las observaciones a los informes periciales. De acuerdo con informacidn
recibida del asesor legal interno el 10 de jomio del 2016, lu Compaiiia estd esperando la sentencia.
La Administracion y su asesor legal consideran gue la Compaiia tiene argumentos sobre lo gquoe se
husa sus reclamos: sin embargo, la resolucidn final de este asunto es incierta a la fecha de este
imforme,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tiesen ls facoltad para revisar las
declaraciones de impuesto o la renta de la Compaiiia. dentro de los tres afios siguientes a partir de
Ia fecha de presentacidn de la declaracion ¥ en seis afios, desde la fecha en gue vencid el plazo
para presentar la declaracsin, cuando los tributos no se bubleren declarado en 1odo o en pane.

10.3 Saldas del Impuesto Diferido

Los movimientos de pasivo por impuesto diferido fueron como sigue:

Fro ol
AL 1 ]
Stlddos ol 3 de diciembre el 2001 -
Reconockdo en los mesaltaios
Sabdos ol 31 ibe decvembre del 2014 {457 9T
Heconockdo en los resliodos 7,065
Saldos all 31 e dicicumbee del 315 l.-l_._l.!"i"l



PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

104, Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legules vigentes para los contribuyentes sujetos al impoesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exierior v locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto scumulado superior a los USE3
millones, deberdin presentar ¢l Anexo de Oporaciones con Pares Relacionndas, y aguelbos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS1S millones, deberin  presentar
adiclonalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, las operaciones celebradas
foeron dnicamente con compafiias relacionadas locales ¥ no cumplen con las condiciones
cstablecidas en disposiciones tributanias pare presentar (anto el Ancxo como ¢l Informe (Ver
Nistar 181

11, Oblignciones Acomuladas

Los movimientos de obligaciones scumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 v 2104 fueron como sigue:

Beneflohn Participaciin de

— Secisles = Trabajadores Yotal
(i3 Diglares )

Saldos al M de diciembee del 201 ) ), Kt 489,065 549931
Provisiones 206, 106 31,938 23R D44
Py (174.271) {489, (65 ) (663,336)

Sabdos al 31 de diclembre del 2014 92,7 3,938 124,639
Provisiones 152.94) 113,425 366,368
Pagos _anmy (25,026) (239,949)

Sakdos al V1 de diciembre del 2015 133,721 117337 251 058

12. Obligacién por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacidn por beneficios definidos consistia de Jo siguionte:

2015 24
(LI Dbt

Jubilacidn patronal 160,99 111,614

Bonificacion por desahucio §7,139 62211

2uaNS 173an



PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

12, Obligaciin por Beneliclos Definidos (continuackin)

Los movimicntos ¢n ¢l valor presente de la obligacidn por beneficios definidos por los afios
tierminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 fueron como sigee:

Jubilaciin Benificacion por
Patronal Desahucio
15 24 2015 4
{E1S Ddlares)

Sabdo al principio del afo 1IL614 40,958 62,211 2K, K28
Costo de los servicios del perindo comiente £3,251 64,857 30,587 3143
Cosn por intereses &377 A 40 RE L 2444
{Gananchs ) pdedidas sobre reducelones i 10,148 {1, 705) (4, 167) i1.204)
Beneficios pagados . - i5.151)

Saldo al fin del afio 16099 |11,614 87,139 62.211

11, Instrumentos Financleros
131, Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de finunciamiento, la Comparia estd expucsta o
distintos riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera més o menos significativa
il valor econdmibco de sus Nujos y activos v, en consecuencin, sus resultados.

La Compufifa dispone de unn organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por |a
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer 4
la Junita General de Acclonistus medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfremta la Compafiia, una
caracterizicidn y una descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parie de la
Compaiiiz.

111.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafifa no mantiene préstamos significativos v las compras de inventanos y servicios son
financiadas por proveedores locales a conto plazo ¥ sin interés. Por lo tanto el riesgo por tasa de
interés es bajo.

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una péndada financiern para la Compafiia. Las ventas que realiza la
empresa son principalmente a una compafia relacionada local ¥ a clientes locales que coentan con
un adecuado historial de crédim, lo cual 25 una forma de mitigar ¢l nesgo de 1a péndida financicra
ocasionads por los incumplimientos.
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PEANDRES S5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13,13 Riesgo de Liguidez

La Junta Generul de Acciomistas es o que tiene la responsabilidad final trm la gestidn de higuidez,
ln misma gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para [ gestion de liguidez de manera
gque o gerencin pueda mnthumqmnnmdnrmmhnﬂmanmmjh:n
plazo, La Compailia mangja el nesgo de liquidez mantemiendo reservas, facilidades financieras y
de préstumos uados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo provectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

La siguiente tabla detalln & perfil de vencimienios contractuales resinntes pama sus pasivos
financieros no derivados en base a los Mujos de efective no descontados en la fecha gue la
Compafia deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Bl | (1'% ] Iaiz Tal

- ——y _ P i i S
1N s
BN e i ey el 30
Frivummes b s . - S LRI ALER
i mrma pes g siru p i o e T FLYL | et ¥ LN m THIAN
1 g AUiLMT T
A8 by alirmenduy ded 30004
Tard et vi B ar i (LR 193447 111,443 214, Pt L EL
ik Al T.3TH

s R [l R T VT [ R M AT 1 AR
S 1 11 S O 151

La siguiente tabla detalls el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieroy no derivados en base o los Nujos de efectivo no descontados en o fecha que Ia
Compaihla espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se oblendrien de dichos

activos:
Fhasus | iad Twd
i e r it Tons
30 il ilisrimbie del 308
v [ o OREAT COMTI R B U P P puae fHaae EF rid T ART, s L&Dy

30 e iligbemderr el HG4
Tt ok coliim comamciaki § S1 (IETES [ DT 15, T -I'-"_E_ﬂl _E..ﬂl S d e L) Wik

e

La Compaiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos fmancieros.

13.1.4 Riesgo de Caplial

La Compaftia gestiona su capital para sscgurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en morcha mienirs que maximiza e rendimiento a sus accionistas a través de Ia
optimizaciin de los xaldos de deudas v patmimonio.

La Compafiia revisa la estroctura de capital frecuentemente. Como de la revision, la
Compafiia considera ¢l costo del capital y los riesgos asociados. El del endeudumiento
es por deudas con proveedores y compaiias relacionadas a corto plaze y accionista & lergo plazo,
sin intereses,
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PEANDRES S5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciony

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos v pasivos financieros mantenidos por lz Compafia fueron como sigoe:

s 204
{ LS Onblaves ]
Activos Anumicderos:
Ciosto amnorticmd,
Cajo v banoos (Mora §) 17,584 oz uss
Cuenius por cobrar comerciles ¥ oiras Cuentis pod oobenr { Mo ) 1,641,603 21 2]

LT09,191 2473188

Pasivos financleros:

Cosdo arnari e
Présuanimoy { o o) JALA6R 462,435
Clibzmias por pagar comercaales y olrny cugnias par praear § etz 93 -~ T46 ]'I*T!-d 2617378

T2, 272 A EC R E]

135 Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencig Financiers considers que los saldos en libros de los activos v pasivos financieros
reconocidos ol costo amonizado en los estados financieros s¢ aproximan a su valor razonable,
exceplo cuemas por pagar a accionistas que representan principalmente asuncidn de cuentas por
cobrar y pagar de compaiiiss relacionadas que no tienen fechas de vencimientos ¥ no devengan
inerds,

14. Patrimonic

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, el capital social consiste de 2"650L000) acciones ordinanias
con un valor nominal unitario de US51.00, (otalmente suscritas v papadas, las cuales otorgan un
voto por accitn ¥ un derecho o los dividendos. El capital autorizado estd representado por
5" 3L seciones.

En el 2014, ln Compafia auments el capital socisl en US$1.6 millones, mediante lu capitalizacidn
de wrilidades retenidas proveniente de las utilidndes reinvertidas del 2013 v auvmentd el capital
autorizado a U7S55.3 millones. La escritura piblica comespondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de diciembre del 2014,

Al 31 de diciembre def 2005 v 2004, el capital suserito v pagado consistia de los siguientes
aecionistus:

Mombre MNaclonalidad 215 = 014 %
% Mhilareck
Pedrn Andrds Tormald Mirabhd Ecuatodiann 2 IHS, (M) Wy 2,385,000 o0
fdawra Vigdets Mirabi Cacan de Tomald Feunloriana 265 Hub W 2R3,000 L]

__ZASO000 100 2AS0000 100
3




PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.2. Reservas Legal y Faculiativa
La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria lo menos del 105 de la utilidad
anual para reservi legal, hasta que alcance por lo menos él del capital social. Esta reserva

e esta disponible para distiribucion de dividendos en electivo, pero puede ser capitulizada en su
totalidad o destinada o absorber pérdidas incurridas.

L reserva fecultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de los scoionistas.
14.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primers Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por pnmera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cucnta pucde ser capitalizado en la pane que exceda a las pérdidas
scumuladas; absorber pérdidas; o deveelio en caso de liquidacidn de la Compadifa.

15, Ingresos Ordinarios
Lo ingresos ardinanos fueron como sigoe;

s o4
L8 Prilirres )
Ingresos provenicmes de la venia de bienes 124069 0410 13.218.249
Ingresss proveniemes de servicios * A9, 744

__134éh540 13267993

Los ingresos provenientes de productos y servicios son fos siguientes:

14
(LK Dheldarw |

Wenlas de hienes:

Hearbina de pescub [ &AL L: TEI3ITE

Aceite de pewbo BT 195 084

Pescad fresos 125826 1735190

Alsienakes ¥ s 5832 SR E2G
Servicwn de trafeponic de oarps - 49,744

- LA Y2 f
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PEANDRES 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16, Costos v Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costin e venens
Giastos de adntingsiracion

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Cambiss on inventinios de prodecoos lemminados

Cionepras de maiern prima ¥ consumoes de mitenigles ¥ suminismos
Compras de producio enminatko

Cisti dio séded v cubod vemndidos

Skl beneficios sociales v paricipscidn tabujadores
Servicios-de procesemiento ¥ empaguecde i yoocele de pescads
Mfnntenimienio ¥ reparacioims

Honorarios v servicios profesnnaies

Diepreciiciones ¥ oo iZiciones

Chiros

17. iMros ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

Haijn e cusnias por pagar proveedores por renuncis of derecho de cobro

Cignancin por ventn de propicdades, plontu y eqoipos
Citras

015 2014
(L% hilares)
10,513,783 1,623,259
],513,33! 1,611,161
Ia_-l.'n'-ﬁ,lu 13,354 420

s 2004
{ LW Duilarex)
(74 2.865) (355,381
6 16 00 f, T3
48,125 U218 663
160022 320,190
1,884,757 1,53, 104
1.a16.369 | 216372
1L,AT3720 B, 250
F46,493 525,107
440,806 5,525
543,569 A 6TE
12456122 13.234.420
JLE 4
LS Dnilirraf
by 223
1 ARR
T.B86 it
685597 55
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PEANDRES 5.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
18.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Duramte ¢l afo, la Compafifa realizo las sigmientes (ransacciones comerciales con  partes
relactonadas:

s 24
LS Enfirren

Bnauistrial Posjuera Jumin 5.0, JUNSA:

& Vewss de brine de poscuc 359,618 A1 S, 1

& Wemae ile aceiie de poacuio LAl inIs 1,291,053

* et e maletia prina 1,781, | &0 22T

& Wesdas v dervisies de dnpe ot . £ T4

Wi ile maienales ¥ smeseITo - i

g e msferishey v amminizieng Frasae 2T

& iymaee de serviciny e procesimionin ¥ empaque de baring y ooese de pescaddn LR L2 T2
Fanemnr 5.4

o Uedngees de jpatenia prime 1.1%3.533 TSN
Kaortrnide 5.4

® Vienios de prcriokes s Ay BOR2

= Unmiuas de salena prema 125 45.02H
Pre=guern Ceageludes dell Ecuador 2. 4,

= Nenis 8 meerisles. y sininisieng 2 el
Producedoirp 54

& Venlg do mpdumales y sammmisies . 1

= Lpoas de aupicrin g 501, e (MEERL
Empresa Afnsers def Eoumder 5_A.

v Wowegs e maieriales v sisimine EASER EAL7
Iiraradding 5.4,

®  Ciompm e matess prima S8
Trudemas 5.4,

®  Uoasigas de malerd prims I 5
SElrflsh S8

& Vierilas de irsaeringen y wiibiinivingis " | b

*  [ompres do waiena prema LA24805 ]
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PEANDRES 5.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacidn)

18.1. Saldos ¥y Transacciones Comerciales (continuacion)

Al 31 de diciembre 1os siguientes saldos se encontraban pendientes:

205 ivi4
LY Diilares |
Cuepias poor cobear comgraiiias relacionadas;
Korrde 5.4, 209535 -
Mirfish 5.4 216,985 SOHEATA
Sermalit 5.A. 131446 .
Fraducedenrp 5.A. 43 469 191 346
Empress Atusers del Ecundor 5.4 = 54,840
[ T 66
Clenchs por pagar acehEuaiag:
Pedro Tdanuin Miraba JEL TR 3461500
Wioletn Mirahd Cacas 132,925

4,027,700 5563 500

Clnias por pragar comgaiiies relacionsbas:

Indsvtrial Pesquera Junin 5.4, JUNSA 1203975 | 59,109
Pesquer Congelados del Eerador 5.4 Pescongesi 482,126 =
Empresa Afunera del Econdor 5,4, EMPATECSA 3626098 -
Koaorirade 5.0 - 38157
Fausmmar 5.4, - 30,954
Funsio Toribio Tomld Gonzsfay 15457 -

2,074,256 225,180

El 3t de diciembre del 2004, la Junin General de Acoionistas resolvid aprobar la cesion y
asuncion por parte de un accionista de Ias cuentas por cobrar ¥ pagar que mantenfan a esa fecha
con compaiiias relacionadas v accionista, neto por USS5.3 millones.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila garantiza como deudora solidaria préstamos de
Industrial Pesquera Junin 5.A. JUNSA v Pesquern Congelados del Ecoador 5.A. PESCONGESA.

por LISS10.6 millones.
Las transacciones se efectuaron en iérminos ¥ condiciones definidos entre las partes.

No xe han odorgado ni recibido garantins. MNo se han reconocido ningtlin gasto en el perfodo con
respecto o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adecdados por partes
relacionadas:
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PEANDRES S5.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

18.2, Compensacidn del Personal Clave de la Gerencia

Duiranie el afo, la compensicidn de los ejecutivos ¥ otros miembros clave de la gerencia fue la
stgulente:

2015 2014
T8 Prafores)
Benefickos o cotto phuzo 134,281 223000

1%, Compromisos
19.1 Contrato de Promesa de Compra Venta

El 24 de febrero del 2011, la Companda suscribié un contrato de promesa de compra venta de
derechos  Ndociarios con  fideicomiso  mercantil  inmobiligrio  irrevocable  denominado
“Fideicomiso Bellini™, por la compra de 2 suite y 2 pargquecs, obicados en el décimo séxto piso
del proyecto denominado “Bellini 1" del canton Guavaguil, El precio de los bicnes es de
LISHIO2, 1K), que se pagarin USS31.740 a fa suscripcidn del contrato, US$H6,383 mensvales a
partir de abril del 2001 hasta mavo del 2003 v el saldo por USSI04.411 al momento de la
suscripeidn de la escritura piblica de transferencia de dominio. El 14 de agosto del 2015 se
suscribic la eseriture pablice y fue inscrita ¢n el Registro de ln Propiedad de Guayaquil el 16 de
ectubre del 2015,

19.2 Fideicomisn

El 3 de julio del 2005, la Compaiiia en cahdad de Constituyente C, Pesquera Congeladog del
Ecuador 5.A. PESCONGESA en calidad de Constituyente A/Deudora e Industrial Pesquers
Junin S.A. JUNSA en calidad de Constituyente B v Empeesa Ammnera del Ecuador S.A.
EMPATECSA en calided de Fiadora Solidana, constituyeron un Fideicomiso Mercantil
denominado “Fideicomiso de Garantis PESCONGESA — [1G TOF B.V.", con plazo hasta gue se
dé cumplimiento a su objeto, mediante la transferencia de derecho de inventanos de matcriz
prima de pescado, productos semi procesados y productos terminsdos de pescado congelado,
harina v wceite de pescado . Los inventarios gue integran o inegrarin el patrimonio autonomao
del fideicomiso, deberin ser equivalentes al 123% v el 200% en el caso de bienes muebles e
inmuebles del saldo de capital insoluto de fa obligacidn que se garantiza.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia ¥ segunda fuente de pago respecta de la linea de
erédito revolvente por US$3 millones contrafda y que contrajere la Deudora, a favor de [1G TOF
B.V., institucion financiem incorporada bajo las leves de Amsterdam, Paises Bajos.
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PEANDRES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

20, Ajustes de Periodos Anteriores

En el 20135, la Compaiia registrd con débito en las atilidades retenidas US$264,687 por ajustes
de activo por anticipo de impuesto a la renta y pasivos no registrados, originados en el 2014,
Consecuentemnente, Jos estados finoncieros 2014 sdjuntos han  sido  restructurados. Los
principales efectos de esta restructuracidn fueron como sigue:

__ 204
Ajustado
*_"'IJ.'&E% :

Activos por impeicsbin: oofhieniles;

Anticipo de impacsio o Lo rents T, TaN
Cucnies por pagar comerouales ¥ OEras CUCTILI [f (ugas ZIR. 144 306,385
Obsligaciin pu Beneficnm Delinidos:

Jasbmbacyin pedroal AR Inrais

Bowmificacn'n pue desabicio 15, 1 62211
Pasivo poi inspoedios difericdos - 437,976
Liiliducles retenulon:

Al inleio del pdio anterior L9458, 147 354 0

Al final elel oo mierior 2477782 775120
Comto de vaniay (1R300 H) [ 11.623.25%)
Cimsbovs dhe s minlsarec bon (1,502621) (1611161}
Lrtibickad (peérdicla) anvies de impissio a s rents 1R 9ES (15.798)
Crastoes pow impuisio o o rentd corriente i Db, 0] (182,782}
Crasnom por impuaestio o 1o soita didevido - (£37.976)
Unihiddad § péfediidiss et v resulindo integenl del afio Tl el (B 5 56)
21 Eventis Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y I fecha de emision de los estados financieros (17 de junio del

2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compadfifa pudieran
tener un efecto importanie sobre los estados financieros o gue reguicran revelacion.

21, Aprobacidn de los Fsindos Financieros

Los estados financieros por el abo erminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y
autorizados par su emisidn por la Administraciin el 17 de junio del 2016, v serdn presentados a
fa Junta General de Acclonistas para su aprobacidn definitiva. En opinion de la Administracidn de
I Compaiin, los estudos financieros serdn aprobados sin modificaciones,
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