Informe del Comisario

A los sefiores Accionistas de MODEL S.A.

En mi calidad de Comisario y en cumplimiento a lo determinado en el
articulo 279 de la Codificacién de la Ley de Companiias, resolucién 92-1-4-3-
0014 y disposiciones estatutarias, cimpleme informar que he revisado los
Estados Financieros de MODEL S.A. por el periodo terminado el 31 de
Diciembre del 2010.

La revisién consisti6 principalmente en observaciones e indagaciones
efectuadas al personal de Compafifa con responsabilidades en los aspectos
contables y financieros, tal revisién incluyo el examen, a base de pruebas
selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién,

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera MODEL S.A. Al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos
de caja por el arfio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Por lo expuesto, someto a la consideracién de ustedes la aprobacion final del

Balance General y Estado de Resultados por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2010 cuyas notas se adjuntan al presente informe.

Guayaquil, Abril del 2011
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NOTAS AL INFORME DEL COMISARIO POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010.

Conforme el reglamento de presentacion de los informes de Comisarios
emitido mediante Resolucién No. 92-1-4-3-0014 y articulo 279 de de la
codificacién de la Ley de Compafifas y normas estatutarias vigentes, una vez
examinadas las cifras expongo ante ustedes mi opinién respecto al Balance
General y el correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado a
diciembre 31 del 2010.

1.- Cumplim{ento de Normas Legales, estatutarias y resoluciones de la
Junta General de Accionistas.

La comparifa a través de sus administradores, ha cumplido con todas las
normas legales, estatutarias y resoluciones de la Junta General, habiéndose
dado fiel cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaﬁias.

El valor del Capital suscrito y pagado es de USD $ 800,00, distribuidos en
acciones ordinarias y nominativas. /

2.- Control Interno y razonabilidad de los resultados.

El cumplimiento de las politicas internas de la compafifa y las cifras que
respaldan los estados financieros fueron evaluados mediante la ejecucién de
pruebas selectivas y la confirmacién de efectos tangibles con caja, valores
propiedades y equipos.

Los resultados de las operaciones y un detalle de los principales rubros de
Activos y Pasivos se expresa a continuacion.

e Activos.- A Diciembre 31 del 2010 los saldos de los Activos se
muestran de la siguiente manera:

Rubro Valor " %
Activos Corrientes P 538.839,84| 83,47%
Activos Fijos Netos / 462293 0,72%
Activos a Largo Plazo — 102.099,00] 15,82%

Total y 645.561,77| 100,00%




A Diciembre31 del 2010 MODEL S.A. presenta como rubro principal
dentro de su Activo Corriente, el Inventario de Productos Terminados
y Mercaderfas en Almacén, que ascienden a US $ 404.092,35 y
representa el 74,99 %, y las Cuentas por Cobrar a Clientes Locales, con
un monto de US $ 100.465,91 que representan el 18,64% de este Rubro.

El Activo a Largo Plazo esta dado en su totalidad por Inversiones en
Acciones.

Pasivos y Patrimonios.- Los Pasivos Totales a Diciembre 31 del 2010
se detallan a continuacién:

Rubro Valor %
47.966,95 7,44 %

Pasivo Corriente
Pasivos a Largo Plazo

Prestamos de Accionistas Locales 409.135,99 63,46%
Otras Cuentas por Pagar 187.658,82 29,11%
Total Pasivos 644.761,76 100,00%

Dentro de los Pasivos se mantienen las Obligaciones por préstamos
con Accionistas y Otros Pasivos no relacionados del Exterior, sin
variaciones importantes con relacién al afio anterior.

Patrimonio Neto

Capital 800,00} -
Aporte para Futura Capitalizacion 42.277,79| .~
Reservas 2.955,43|
Pérdida Acumulada afios Anteriores -40.972,99}
Pérdida Ejercicio Corriente -4.260,22}

Total Patrimonio Neto 800,01
Total Pasivo y Patrimonio 645.561,77|

Al cierre del 2010, el Patrimonio Neto de la Empresa present6 un
saldo de US $ 800,01, manteniéndose en los mismos niveles que el afio
anterior, aun cuando en el presente afio arroja una perdida de US $
4.260,22, pues se incremento en montos similares los aportes para
capitalizaciones futuras.
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3.- Principios y Précticas Contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas
contables de la Comparifa estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y la presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por
la Compeafiia en la preparacién de sus estados financieros:

Cajay Bancos- Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos
locales ' |

Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida 1til, 10 afios para muebles enseres y
equipos de oficina y otros activos.

4.- Opinién Final

En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera MODEL S.A. Al 31 de
diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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Por lo expuesto, someto a consideracién la aprobacién final del Balance
General y Estado de Resultados de MODEL S.A,, por el afio terminado en
diciembre 31 del 2010

Guayaquil, Abril del 2011
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Domfngo J. Mateo Méndez
Reg. 0.7526
Comisario



