CORDEIG S. A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
1. Informacion general

CORDEIG S. A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en el
Ecuador, segtin escritura publica el 23 de Julio de 1998, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria
septimo del cantén Guayaquil.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Ciudadela Los parques calle dalias 10-B;
Guayaquil - Ecuador DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC:
0991457925001.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia mantenia 2 empleados respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compafiia y serdn presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia de la compafiia, los estados
financieros serdan aprobados sin modificaciones.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopté el dolar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflaciéon anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre: inflacion anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
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2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas -
NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2019

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.
Nuevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin
embargo, el IASB ha emitido nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los
periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
compaiiia tiene la intencidn de revisar estas normas segin corresponda, cuando
entren en vigencia.

Fecha efectiva

Normas de vigencia
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de
2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de Fecha a ser
bienes entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
la compaiiia.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indica de otra manera.
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Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el
mercado activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
los flujos de efectivo en los términos contractuales con el deudor. Todos los
activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
compaiiia se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion,
inicialmente a su valor razonable, mas los costos directos atribuidos a la
transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo
costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los
plazos para su recuperacion se amplian mds alld de las condiciones de créditos
normales; y, menos cualquier disminucion por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por
deterioro basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Las NIIF requiere que la compaiia registre una reserva para las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros
activos financieros de deuda no valorados a valor razonable con cambios a
resultados.

La compaiia dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando
expiren o se liquiden los derechos de cobro, es decir, cuando el deudor le paga a
la compaiiia; caduca o prescribe de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el dinero en efectivo y los depdsitos en
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad
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. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas
de inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a
un afio, no generan interés.

« Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representa ventas de inventarios
y préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
compaiiia se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion,
inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito
normales.

La compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estan legalmente dispensadas en la responsabilidad
principal contenida en el pasivo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos, generado por fondos recibidos por un banco con plazos e intereses
acordados.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a
un afio, no generan interés.

. Cuentas por pagar accionistas representa préstamos para capital de trabajo,
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
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Los préstamos se clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de situacidon financiera, que se clasifica
como pasivo no corriente.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la compaifiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia estdn representados
por acciones que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable
el que resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de distribucion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transitos estdn registrados al costo especifico de las facturas
mas los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias econdmicas, se precede a
revertir el valor de la misma.

Seguros pagados por anticipado

Los seguros pagados por anticipado se registran a costo y se amortizan en linea
recta en el estado de resultados integral en base a la vigencia del contrato, en
doce meses.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién, menos
la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta ultima

corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
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funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los
activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor,
en caso de existir.

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias de los
programas de computo adquiridas, que se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo especifico.
Estos costos se amortizan en 3 afios.

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a prueba de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor
en libros del activo excede su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria
de su venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles més pequeios en los que se genera flujos de
efectivo identificables (unidad generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida
por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el valor en libros del
activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de
cada afio, siendo de un 25% para el afio 2019 y para el afio 2018, més cualquier
ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

Sin embargo, aquellas que tengan la condicién de micro y pequefas empresas la
tasa de impuesto a la renta serd del 22%.

La gerencia evalda peridédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de
informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles
en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en
el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de las
utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas
que se espera aplicar en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion
actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en
el resultado del periodo. Los activos y pasivos por impuestos corrientes y
diferidos no se descuentan.

El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultado,
excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio
neto.

Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se
reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe
del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion o como parte del gasto, segin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de,
o que corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a empleados - beneficios definidos

Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo
cuarto, fondo de reserva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc., se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los
beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Participacion a trabajadores

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de trabajadores

en las utilidades de la compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades.
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Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en
que ocurren.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas
en el Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

. La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los
empleados que por veinte afios o mdas presten servicios continuados o
interrumpidos a la compaiiia.

. La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitada por la compafiia o por un empleado
mediante solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la
compaiiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor
actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en
base al método de unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones
actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del
estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes obligaciones);
tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios
y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios
definidos cargados a los resultados del periodo en el que ocurren. Este costo esta
constituido por el costo del servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por
beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estian
financiadas a través de un fondo.
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Reserva legal y facultativa

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por 1o menos el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposiciéon de los
accionistas.

Utilidades retenidas
Reserva de capital

La reserva de capital representa los efectos de haber aplicado el esquema de
dolarizacion en marzo del 2000. Esta reserva puede ser capitalizada en la parte
que exceda luego de la absorcion del valor de las pérdidas acumuladas y del
periodo y del saldo deudor de la cuenta resultados por adopcién por primera vez
de las NIIF, previa autorizacion de la junta general de accionistas. Las pérdidas
acumuladas pueden compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta
reserva.

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 esta cuenta ha sido
creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, con el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, a la fecha de transicion. El saldo deudor solo podré ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
incluido, si los hubiere.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compafifa se reconoce como
un pasivo cuando se aprueba el pago por parte de junta general de accionistas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara
como pagos de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al

10



CORDEIG S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

aflo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la
empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no ha pagado dividendos.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
compafiia y el monto de los ingresos pueda ser medido en funcién de la
contraprestacion a la que la compaiia espera tener derecho a recibir en los
contratos con clientes sin incluir impuestos, independiente del momento en que
el pago sea realizado.

Costos y gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensaciéon
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de
resultados.

Otras provisiones y contingencias
Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

y es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y el importe se pueda estimar de manera fiable.

11
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados,
cuya existencia ha de ser confirmada s6lo por la ocurrencia o no ocurrencia de
hechos futuros inciertos que no estdn bajo el control de la compafiia. La
compafiia no registra dentro del estado de situaciéon financiera los pasivos
contingentes, pero informa de su existencia en las notas de los estados
financieros.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de
la administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de
la compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las
tendencias histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las
recuperaciones y las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El
incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la
unidad generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable
menos los gastos requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso
del mismo. El célculo del valor razonable menos los gastos de venta se basan en
la informacién disponible sobre transacciones de venta para bienes similares,
hechas en condiciones y entre partes independientes, o en precios de mercado
observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien.
El célculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros
descontados.

Vida iitil y valor residual de propiedades y equipos

12
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La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Aiios de vida qtil estimada

Minima Maxima
Instalaciones 20 20
Muebles y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Jubilacion — beneficio post empleo y desahucio — beneficio por terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales
fueron las siguientes:

31 de diciembre

2019 2018
Tasa de descuento 7.92 8.21
Tasa esperada del incremento salarial 3.59 391
Tasa de rotacién (medio) 47.62 -
Tabla de mortalidad e invalidez (2019 y 2018 TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La compaiia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
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Notas a los estados financieros (continuacion)

interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Debido a que la compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningtin pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Otros resultados integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicién
especifica de una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el
superdvit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de
negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de
ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado
de situacion financiera y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados
financieros. Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que
existian a la fecha del balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del
balance son revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos
hechos implican ajustes materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones
econdmicas que un usuario podria tomar sobre la base de los estados financieros.
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1. Efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
(US Doélares)
Caja-Bancos 100 100
100 100

2. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 9.128 9.000
Provision para cuentas dudosas 0
Subtotal 9.128 9.000

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de con plazo de
hasta 60 dias promedios y sin interés.

3. Propiedades y equipos

El saldo de propiedades y equipos es como sigue:

2019 2018
(US Ddlares)
Terreno 4.468 4.468
Edificio 179.689 25.000
Muebles y Enseres 2.800 2.800
Depreciacién acumulada -27.770 -27.490
159.188 4.778
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Notas a los estados financieros (continuacion)
4. Impuestos
Impuesto a la renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos
terminados el 31 de diciembre, fueron como sigue:

2019 2018
(US Délares)

Saldo al principio del aiio - -
Provisién con cargo a resultados 959 1.918
Retenciones en la fuente efectuadas -1.558 0

Saldo al final del afio -598 1.918

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

2019 2018
(US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 3.008 8.720
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 0 0
Utilidad (pérdida) gravable 3.008 8.720
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta 752 1.918
Impuesto a la renta minimo 959 1.918
Impuesto a la renta causado 959 1.918
Anticipo a la renta pagado -959
Retenciones en la fuente -391 0
Crédito tributario -207 0
Impuesto a la renta por pagar -598 1.918

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del
25%. Sin embargo, las compafiias que tengan la condicién de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales,
tendrdan una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

En el caso de que la sociedad incumpla el deber de informar la composicion
societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
se deberd efectuar la retencion del 35%.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la
facultad de la gerencia para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (i1) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicado el Suplemento del Registro
Oficial No. 111, donde se expide la Ley Orgdnica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la
mencionada Ley:

e Se establece una contribucion unica y temporal que serd calculada sobre los
ingresos brutos iguales o superiores a un US$ 1MM en el ejercicio fiscal del
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto
a la renta unico, y se pagardn para los ejercicios fiscales del 2020, 2021 y
2022 en base a una tabla progresiva que va del 0.10% al 0.20%. Esta
contribucién no podré ser utilizada como crédito tributario, ni como gastos
deducibles para la determinacion y liquidacion de otros tributos.

e Régimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre
los ingresos brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de las actividades empresariales. Las microempresas
deben cumplir segtn lo establecido en el COPCI.

e Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales
extranjeros, estaran gravados con el impuesto a la renta y sujeto a retencion
en la fuente del 10% o 14% (Paraisos Fiscales).

e Se elimina la obligacion del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo
determina como un pago voluntario que serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior menos las
retenciones en la fuente efectuadas en el mismo ejercicio fiscal.
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e Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$100,000
solo podran deducirse los gastos personales relacionados con salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

e A partir de 180 dias desde la publicacion de la Ley, los servicios digitales se
encontraran gravados con la tarifa de IVA del 12%.

e Impuesto Unico a la Renta. - Los ingresos obtenidos de actividades
agropecuarias podrdn acogerse a un impuesto unico, cuya tarifa sera:

— Del 0% al 1.80% en la venta local

— Del 1.30% al 2.00% para exportadores

e Impuesto Unico a la Renta para el banano, se modifican las tarifas fijas de la
siguiente forma:

— Venta local: del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas
brutas.

— Exportacion: 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando el
precio minimo de sustentacién o el precio de compra pagado por el
exportador al productor si este fuese mayor al precio minimo de
sustentacion.

e Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aplicarédn las siguientes tarifas del ICE a las
fundas plasticas:

1.Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda.

2.Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.

3.Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda. A partir del ejercicio fiscal
2023, la tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas serd de USD 0,10
por funda.

5. Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compafiia, corresponde a
financiamiento con accionistas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar.
La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de
la compafiia. La compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos pais, de mercado, de crédito y
de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:
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Riesgo pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la compaiiia
dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
de los productos que comercializa la compaiiia afecten los ingresos de la misma.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales
como los fletes maritimos, el tipo de cambio, incremento de precios FOB,
implementacion de timbre cambiario e impuestos aduaneros sobre las
importaciones.

Los proveedores del exterior manejan precios variables en algunos de los casos.
Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el
efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la
cartera por cobrar que se mantiene es recuperable.

La compaiiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30
a 60 dias y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto
se concluye que el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por
CORDEIG S. A., y estd directamente relacionado con las tendencias de la
economia ecuatoriana. La compafia, asume los riesgos de mercado derivados de
posibles variaciones en costos, precios y demanda de sus productos. Dado el
posicionamiento que tiene la compaiiia en el mercado, se puede considerar que el
riesgo de mercado asumido es moderado.

Riesgo de liquidez
La compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado

adecuado por la gerencia para financiar las operaciones de la compaiiia, y para
mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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6. Gestion de capital

La compaiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacién de los
resultados para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en
marcha.

Parte de la politica de la compaiiia es mantener los resultados positivos dentro de
la estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de
pérdidas.

7. Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital pagado consiste en 800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

La estructura accionaria es como sigue:

31 de diciembre

Nacionalidad 2019 2018
(US Dolares)
Martinez Viteri Marcela Isabel Ecuatoriana 799,88 799,88
Roseney Martinez Maite Ecuatoriana 0,12 0,12
800 800

8. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través
de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia
global, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su
propagacion, proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas.

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de
la Republica declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan
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afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de
controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador”.

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriccion al derecho de libre circulacién y reunién excepto para casos
especificos
. Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas
. Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e

internacional

. Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto
para los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de
emergencia vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de
servicios bdsicos, provision de alimentos, provision de medicinas e insumos
médicos, industria y comercio de cuidado y crianza de animales, sector
financiero, servicio consular.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descrita anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos, y sobre la capacidad de la
compafiia de continuar como negocio en marcha.
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