SIEMBRANUEVA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1‘

INFORMACION GENERAL

Siembranueva S. A, fue constituida en Ecuader en diciembre de 1998 y su actividad
principal hasta abri} del 2012 fue la produccidn y comercislizacion de pifias, y a partir de
esa fecha se dedica Unicamente a la compra y exportacion de dicha fruta.

Durante ef afio 2018, la Compafia exportd 170,832 {Afo 2017 - 200,076) cajas da pifia
aproximadamente, las cuales fueron adguiridas a un productor local para cubrir los
requerimientos de exportacion de su compaiiia relacionada y principal cliente del exterior,
Su dormicilio principal es Av, Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosernena Edificio Berlin
frente al C.C. Aventura Plaza en [a ciudad de Guayaquil.

El principat accionista de 1a Compafiia es Bananaplus Corporated, entidad domiciliada en
las Islas Virgenes Britdnicas, propietaria det 99.94% del paquete accionario. La controladora
final de la Compafia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos,
Adicionalmente, en el Ecuador Ja Compafiia forma parte de un conglomerado de
compafias denominado Grupo Dole Ecuador,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a
Administracidn de la Compafifa.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afie en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que son mandateriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 ¢ posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, fa Compafiia ha aplicado {a NIIF ¢ Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después def 1
de enerc de 2018, Las disposiciones transitorias de la. NIIF @ permite a una entidad
110 reexpresar informacidn comparativa,

La Compafiia evaiud los efectos v se acogié a esta disposicién transitoria v
consecueniemente no se restablecid informacion comparativa can respecto a la
clasificacién y medicidn de instrumentos financieros,

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a [a
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciongs que fueron aplicadas a las
reveiaciones de 2018 y af periodo comparativo.



La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1} La clasificacion y medicidn de activos
y pasivos financieros, v 2) Detericro de los activos financieros,

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto, de existir alguno,
sobre los estados financieros adjuntos son descritos méas adelante,

a) La clasificacién y medicidn de fos activos financieros

La fecha de fa aplicacion inicial {es decir, ta fecha en gue la Compaiiia ha
avaivado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
reguerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por censiguiente, ja
Compania ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
continuan siendo reconocidos al 1 de energ de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que va han sido dados de baia al 1 de enero
de 2018, Con base al referido anélisis, la Administracidn de ta Compafiia
concluyd que la clasificacién v medicidn de los activos financieros segln NIC 39
continia siendo apropiada bajo NIIF 9,

Se requiere que tedos las activos financieros que estén dentro dei alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al vaior razonabie
considerando como base el modelo de negocio aplicade por fa Compafifa para la
gestion de los activos financieros v las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financleros.

Especificamente:

Instrumentes de deuda que se mantienen dentro de un modeio de negocio
cuyo obietivo as recibir Jos flujos de efectivo contractuales, y gue dichos
flujos son dnicamente pagos del principat (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente ai costo amortizade;

Instrumentos de deuda que son mantenides dentro de un modeic de negocio
cuyo obietive es a la vez, obtener ios flujos de efective contractuales y
vender los instrumentos de deudas, v que tieng flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos del capital € intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormante se miden a valor razoenable con
cambios en otro resultade integral "FVORI”,;

‘Todas las demds inversiones en instrumaentos e deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su vaior razonable con cambios en resultados
“FVR”‘

A pesar de lo indicado anteriormente, |a Compaftia puede hacer la eleccitn /
designacidn irrevacatie en el reconocintento inicial de un activg financiero!

La Compaiila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en ¢l valor razonable de un instruments de patrimonio que no es mantenida
ni para negaodiar, ni como contraprestacian contingente reconocida por un
adquirente en upa combinacion de negacios en otro resultadeo integral; v

La Compafila puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumpie con los criterios para ser medida a costo
amortizade o FVORI, para ser medido a FVYR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable,



Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuaies pueda aplicar esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un active financiero.

La Administracién de [a Compafifa revisd v evalud fos activos financieros
existentes al 1 de anerc del 2018 hasados en los hechos v circunstancias que
existian en esa fecha, y concluyé que los actives financieros correspondientes a
cuentas por cobrar a productores fueron medidos a costo amortizado segan la
NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, yva que se
mantienen dentro de un modelo de negacio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos
de capital e intereses sobre & importe principal pendiente, si hubieren.

{b) Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deteriore de 10s activos financieres, ja NIIF 9 requiere un
modelo €e pérdida de crédito esperada (PCE) en jugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de
crédite requiere gue fa Compaiiia tome en cuenta as pérdidas de crédito
esperadas vy los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas ai cierre del
ejercicio para refiejar los cambios en ef riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de tos activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurride para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafifa reconczea ung provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVCORI;

(2} Arrendamientos por cobrar;

{3)Cuentas por cobrar comerciales y actives de contratos; v

(4} Contratas de garantia financiera a a3 que se aplican jos requerimientos de
deterioro de la NIIF 9,

En particular, Ia NIF 9 requiere que la Compafia mida ta provisién para pardidas de un
instrurnento finandero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda ia
vida det instrumento, si el riesgo de arédito de ese instrumento financiers ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inidgal, ¢ si ef instumento financiero s un active
finandiero adguirido u originade con deterioro. Sin embargo, si ¢l Hesge de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativemente desde el reconocimignto icial
{(salvo para un active finandere adauindo u originado con deteriaro), la Compafila esta
obligada & medir la asignacidn de la pérdida de ese instrumento finandere a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF ¢ también requiere un enfogue simplificado para
la medicién de pérdidas por un importe igual a fa vida de fas cuentas por cobrar comerdiales,
activos de contratos y arrendarmiento por cobrar en dertas circunstendias,

La Administracion de la Compafiia evalué el riesgo de crédito de sus
instrumentos financieros y el rasultado de Ia evaluacién es ef siguiente:

» La provisidn de cuentas incobrables sobre las cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas se realiza en base a un anélisis individual de indicios
de deterioro de cada uno de los saldos por cobrar, evaluando la capacidad de

pago y ¢f respaldo de fas compafiias del Grupo respecto a la recuperabilidad de
ios saldos por cobrar.



c)

d)

» Para las cuentas por cobrar con clientes terceros, la Compafiia desarrolld una
metodologia considerande la naturaleza de estas cuentas, adoptando un
“enfaque stmplificade”, cuyo.resultado se compard con la provisidn de
cuentas por cobirar determinada con base en su politica de acuerda con NIC
39. Producto de esta evaluacion, la Compafiia concluyd que no se requiere
el reconocimiente de provision por pérdida esperada para las cuentas por
cobrar comerciales.

La Compafila continuara aplicando 1a politica de provisidn para cuentas
incohrables que se describe en la nota 3; y, periddicamente realizara fa
comparacion con e deterioro determinade mediante ¢l uso def enfoque
simptificado, con &f obijstive de evaluar, si a la facha de reporte se raguiere ¢l
reconacimiento de la referida provisidn,

«  Todos os saldos de bancos son evaluados como riesqo de ¢rédito bajo a
cada fecha de reparte debido a gue se mantignen en instituciones bancarias
internacionales de prestigioc.

Clasificacidn v medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIF 9 en la clasificacion v
medicidn de pasives financieres relacionado con la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiers designado como a FVR
atribuible a cambios en ef riesgo de crédito del amisor,

Especificarmente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesge de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiente de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado det afio. Los
tambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuiblas al
riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al
rasultado del afio, sino que son transferidos directameante a resultados
acumuiados cuande ¢l pasivo financiero es dadoe de baja. Previamente, bajo NIC
39, el importe total de los cambios en e] valor razonable de los pasivos
financieres medidos a FVYR se presentaba en resultados det afio,

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financiercs de la Companiia
debide a gue los pasives financieros de la Compafiie al 1 de enere del 2018 y 31
de diciembre de! 2017 se miden al costo amortizado,

Contabilidad general de cobertura

Los nueves requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen [os tres
tipos de contabilidad de cobertura, Sin embarge, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliande especificaments 10s tipos de nstrumentas que cumplen los
requisitos para los instrumentos y tos tipos de componentes de riesgo de
elementos no financiercs que sen alegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion
econdmica”. La revaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no
es requerida. También se han introducido mejoras en los reguerimientos de
revelacidn sobre las actividades de administracion de riesgos



2.2

La Compafiiz no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacidn de
los requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en
los resultados del afio v la situacion financiera de la Compafiia para al afio
corriente v / o afios anteriores, Ver nota 15 de las revelaciones detalladas con
respacto a las actividades de gestion de riesgos de la Compafiia,

e) Revefacfones en relacion con la aplicacidn inicial de NIIF 9

No existieron activas financieros ¢ pasivos financieros que fa Compafiia hubiera
designadoe previamente coma a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de ia
aplicacion de 1a NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la
Compafiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial
de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en ios flujos de efectivo de fa
Compaiiia,

NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con 10s
clientes {modificada en abril de 2016}, 13 cual, es de aplicacion obfigatoria durante
¢l periode anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido an la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafiia provienen de la
compra y exportacién de pifias; los cuales son reconocidos cuande el control de los
bienes es transferido al cliente. Por lo tanto, el tratamiento seglin NIC 18 continOa
siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términas "activo de contrato" v "pasivo de contrato” para
describir lo gue mas cominmente se conoce camo “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Nerma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estade de situacién finandiera, La Compafiia ha
adoptado la terminctogia utiizada en la NIIF 15 para describir estos saidos.

Las politicas contables de la Compalia para sus diferentes tipos de ingresos se

describen en detalle en la nota 3 a continuadién. Ademas de proporcicnar
revelaciones mds extensas para las transacciones de ingresos de fa Compaiiia, la
apiicacion de |a NIIF 15 no ha tenido impacto en 1a posicidn financiera y o el
desempeiio financiero de la Compafiia,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas ~ A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enere 1, 2619




Efectiva a partir de
pericdos que inicien en
NLIF Titulo o despuds de

Modificaciones a la NIIF 9  Caracteristicas de prepago con Enerp 1, 2019
' compensacicn negativa :

) CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los  Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendasaia NIC 12 vy Enera 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de 1a aplicacidn de |las NIIF 15 Arrendamientos

ta NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, Ja NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
refacionadas cuando se vuelve efactive para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 20183,

£n contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente fos requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto en |a_Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard fa forma en que la Compafiia contabiliza tos arrendamientos
previamente clasificados como operativos, [0s cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera,

En la aplicacion inicial de NIIF 18, para todos los arrendamientos {excepto comio se
indica mas adelante}, la Compafiia;

a) Reconocers actives por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd 1a amortizacion de jos activos por derecho de uso v los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

¢} Separard el monte total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de fas actividades de financiamiento) ¢ interés (presentada dentro de fas
actividades de operacién} en el estado de flujos de efectivo separado,

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso sardn prebados por deterioro de
acuerdo can la NIC 36 - Deterioro de los activas, Este reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menoes) v los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafifa optard por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo
permitide por |la NIIF 16,



Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa realizd la evaluacién preliminar de la
aplicacién de esta norma considerando los contratos de arrendamientos existentes
gtie cumplan con tos requerimientos de NIIF 16 a la fecha de la referida evaluacion;
y concluyd que esta norma no tendria efecto en los estados financieros adjuntos en
razdn que no existen contratos de arrendamiento vigentes a la fecha del andiisis
inicial, En el afto de aplicacidon se realizara la evaluacién final para concluir sobre el
impacto definitivo en los estados financieros adjuntos, si hubieren,

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 vy la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicidn de las
garantias del valor residual proporcicnadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una corapafia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo ef importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como reguiere 1a NiC 17,

Impacte en la Contabijlidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipes de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliade los
requerimientos de ravelacidn, en particular con respecto a come un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en fos activos
arrendados.

Al 31 de diciembre def 2018, la Comgaiiia mantiene en ajguiler la “Hacienda el
Maizal”, tal como se indica en la nota 9. De acuerde a lo indicade en gl parrafo
anterior, ia aplicacién de la MIIF 16 no ha tenido impacto en los estados financiera
de ja Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

L.as modificaciones a la NIIF § aclaran que con e propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte gue ejerce 12 opcidn
puede pagar o recibir una compensacién razonable por & prepago cualquiera que sea la
razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago
£on compensacion negativa no fallan automaticamente fa evaluacion de SPPI,

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiéndc’ de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la
NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacta en los estados financieros de fa Cornpaftia.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a 1os tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento vy
medicion de ia NIC 12 cuande existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a tas ganancias, Establece que una entidad detarminard si considerar



3-

cada tratamiento Impositivo incierto por separadeo o en conjunto con otro u otros
tratamientos impaositivos inciertos sobre la base del enfogue gue mejor prediga Ja
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impaositivo
incierto vy reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utllizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracidn de Ja Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacto significative en fos estados financieros de la Compafiia, sin
embargo, no es posibie determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a Ia NIC 12 y NIC 23, que aln no
son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detalian a
continuacién:

«  NIC 12 Impuesto a2 las Ganandas - Clatifica que tna entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos de dividendos,

» NIC 23 Costos de Financiamiento — Clarifica que una entidad debe considerar coma
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo estd jisto para el uso pretendido o su venta,

La Administracion de la Compafiia estima que Ia aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significative en los estados financieros de la
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - (.0 estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NiIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB).

Moneda funcional - |.a moneda funcional de ia Compaiiia es el Délar de ios

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es |la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros agjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, tas que preven la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.
Como se degprende de log estados financieras adjuntos al 31 de diciembre del
2018, los pasivos corrientes exceden a Jos activos corrientes en US$1.2 millones;
adicionalmente, o Compafia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de
US4$2.9 millones. Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compaiiia
come negocio en marcha y 1a generacion de operaciones rentables dependen del
logre de los resuitados de eventos futuros, como los indicados a continuacion:



3.4

3.5

3.6

» Continuar con el alquiler de tierras a terceros deal predio rural ristice “Hacienda
El Maizal”; a la fecha de 1a emisidn de los Estados Financieros, |a Admipistracion
cuenta con un contrato de alguiler de |a “Hacienda £l Maizal” pars el afio 2019,

Durante €l afic 2018, la Compafiia facturd US$343,326 por alquiler de tierras.

+ Los Accionistas de {a Compafia informan que, 2 {a fecha de aprobacién de jos
estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltd., a través de
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA, continuard proporcionando los
recurses financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corto plazo de la
Compaitia.

Los importes de Jas notas a los estados financieros estan expresados en U.5S,
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto reaiizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de

materiales, insumos agricolas y repuestos incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia 0 fente movimiente, la cual es determinada en funcidn
del inventario que no ha tenido rotacion en 180 dias o0 mas y la probabilidad de uso
an la comerdiafizacién de pifias,

Activos ¢lasificados como mantenidos para Ia venta - A continuacion, se
describen fos tratamientos contables que estuvieron vigentes hasta el 31 de
diciembre del 2017:

Los activos corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes
en libros son recuperables a través de una operacién de venta y no mediante sy
use continuo. Esta condicién se considera cumiplida tinicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo estd disponible para fa venta inmediata en su

estado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para las
veritas de esos activos,

Los activos no corrientes clasificados come mantenidos para la venta son
caiculados al menor det valor en libros v el valor razonable de ios activos menos los
costos de venta.

Propiedades de inversién - Son aguellas mantenidas para produdir rentas,
plusvalias ¢ ambas y se miden inicialmente al costo, incluyends los costos de la
transaccion. Las propiedades de Ja Compafia mantenidas bajo contrato de
arrendamiento operative para ganar renta ¢ plusvalia se contabilizan camo
propiedades de inversion, Luege del reconacimiento inicial, las propiedades de
inversion son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren,

Una propiedad de inversion se da de baja ai momento de su disposicidn o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no $e espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de f2 baja de ia propiedad (calculads como |a diferencia entre los
ingresos por venta netos vy el importe en libros del active) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dio de baja la propiedad.
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Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compadifa evalda los valores &n libres de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna perdida por deteriore, £n tal caso, se calcula el imparte recuperable del
activo a fin de determinar e} alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).

Bl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos &l costo de
ventas y ef valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleia las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cugles no
se han ajustado {os estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calcuiado es menor que st importe en
fibros, el importe en libros del active se reduce a su importe recuperable. las

pérdidas por deteriore de valor se recenocen inmediatamente en ef resuitado del
paricdo.

Cuando una pérdida por deteriore de valor es revertida posteriormente, el importe
an (thros defl activo aumenta af valor estimado revisado de su imparte recuperabie,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
gue se habria calculado s no se hubiera reconocido 1a pérdida por deterioro de
valor para dicho active en afios anteriores. E reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido autométicamente en &} resultado del periodo, salvo si el
active correspondiente se registra al monto revatuado, en cuyo caso el reverso de
{a pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuesto corriente - Se basa en [a utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblies v partidas que no serdn
gravables o deducibles. Ei pasivo de la Compa#fia por concepto del impuesto
corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Se reconoce come ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién 0 suceso que se recenoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimenio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuandoe surgen
del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que 1a
Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable dej
importe de la obligacion,

El importe recanocido come provisién debe ser la mejor estimacion del desembolsc
necesario para cancelar 1a obligacién presente, al final de cada perioda, teniendo
en cuenta Jos riesgos v las incertidumbres correspandientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cabrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira ef desembolso y ef monto de-la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabifidad.
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Reconocimiento de ingresos - Se calcultan af valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar y provienen de la exportacién de pifas.

Se recenocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de fa propiedad de los bienes; el importe de los ingresas y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios .
econdmicos asociados con la transaccion,

Segin las practicas comerciales, la Compaitia no tiene una politica de devolucion
de productos. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han presentado
devoluciones materiales por parte de los dientes en relacidn a los ingresos
generados de dichos periodos, por lo que, ia Administracion de fa Compafiia
considera que, st existiera un error, éste no seria de impacto significativo a |os
estados financieros,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independiantemente de |a fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en gl que se conocen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compsensan los activos vy pasivos, tampoco 105 ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en Jog que la compensacion sea reguerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contempian ta posipilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - L.os activos y pasivos financieres se reconocen
cuando una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de |as disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaceion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los aclivos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan ¢ deducen
def valor razenable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momente del reconocimiento inicial.

Actives financieros ~ Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn, Las compras o
ventas reguiares son todas aguellas compras 0 ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempa establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al casto amortizado ¢ al valor razonable, dependiendo
de [a clasificacidn de los activos financieros.



Clasificacidn de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan ias siguientes condiciones se miden
posteriormente at costo amortizado:

. Los activos finangieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
shjetivo es mantener los activos financieres con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los Eérminos contractuales del active finandiere dan tugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Gnicamenie pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que pesee la Compafita medidos al coste amortizado es
comao sigue:

Efectivo y banco - Representa activos financieros liquidos y depositados en
cuenta corriente de un banco local.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivadoes con pagos fijos ¢
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
tuentas por cobrar a compahias retacionadas v clientes terceros; 1as cuales son
registradas a su valor razenable v son medidas al coste amortizade usando el
método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro de valor, Se
clasifican en activos corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses
desde ia fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no
corrienies.

{i) £l costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar 105 ingresos por intereses duranie el periodo
en cuestidn,

Para los activos financieros, distintos a fos comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deteriore de crédito en ¢l reconacimientn inicial), &
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futures (incluyendo todos ios honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y ofras
primas ¢ descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un perfodo mas
corto, con gl valor brute en tibros del Instrumento de deuda en el reconocimiente
inicial. Pars los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

£l costo amortizado de un activo financiero es el importe al gue se mide un activo
financiero en el reconocimienta inicial, menas los reembolsos de pringipal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el imparte inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incabrabilidad. El valor bruto en libros de 4n activo financiero es el costo

amartizado de un activo financiere antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.



Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYCQRI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con detericro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcidn de fos activos financieros que
pasteriormente se han deteriorade (véase mas adejante). Para los activos
financieros gue, posteriormeante, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
recanocen aplicando ia tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiera. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financierc detericrado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconeoce ingresos por intereses madiante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importa en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, Ja Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financierc de su reconocimiento inigial. €l cleulo no
vuelve a la base bruta, incluso si ef riesgo de crédito del activo financiers mejora
pasteriormeante de modo que el active financiero ya no se encuentre deteriorado,

Deterigro de activos financieros

La Compafiia reconoce yna provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar clientes terceros. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en e
riesgo de crédito desde el reccnocimiento inicial del respectivo instrumento
financlero,

La Compafiia reconoce siemptre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar clientes terceros. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de ta Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, vy la evaluacidn de condiciones
actuales y proyeccion de condicienes futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinern en el tiempo, cuando sea apropiadg,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre fa vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidn de pérdidas de crédito durante toda ia vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumpliniento gque son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Para cuentas por cobrar por clientes terceros, 1a provision segln el enfogue
simplificado de pérdida esperada se compara con el saldo que se determina con
base en su politica de acuerdo con NIC 39 gque s2 describe a continuacion; vy, se
establece si el saido de la provision de cuentas incebrables continla S|endo
apropiado a la fecha de cada evaluacion.

Las cuentas por cobrar ciientes terceros son evaluadas, entre otros, de acuerdo
con jos siguientes lineamientos:



La Adsninistracion determina una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provisién se constituye en funcidn de la cartera considerada de
dudoso cobro cuya antigiiedad supere los 180 dias, por la cual se debera
provisionar el 50% de la misma. Adicionalmente, la Compafiia provisiona ef 100%
de la cartera sobre la cual existe evidencia objetiva de deterioro a I fecha que se
informa.

{i} Aumento significativo de riesqeo de crédito

Al evaluar si el rigsge de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de incumplimientao en el instrumeanto financiero a |a fecha de presentacidn de
informes con el riesgo de incumalimiento en ef instrumento finarnciero en la fecha
de su recanocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, La Compaiiia considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo ta
experiencia histdrica y ja informacién prospectiva que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacidén prospectiva considerada incluye
Pproyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida & partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como fa consideracién de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves dé la
Compafia,

En particular, la siguiente infoarmacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incremertade significativamente desde su reconocimiento iniclal:

« Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

« Deterioro significativo en los indicadares externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiere, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amartizado;

. Cambios adversos existente o proyectades en las condiciones de negocio,
financleras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligacienes.

. Deterioro importante reat o esperado en los resultados de Ias operaciones del
deudor;

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,

econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obiigaciones.

indapendientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compatiia presume
que e} riesgo de crédito de un activo financiers ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento Inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 180
dias de mora, a menas que la Compafia tenga Informacién razonable y soportable
gue demuestre lo contrario,



A pesar de la anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial i se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a |a fecha de reporte, Un instrumento financiero se datermina que tiene un
bajo riesgo de crédito si;

{1) €l instrumento financiere tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
(2} Et deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus ehligaciones
- contractuaies de flujo de efectivo en el corto plazo, vy
(3} Cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocio en ¢ largo
‘plazo podrian, pero no necesariamente, reducir fa capacidad del prestatario
para cumplir con sus cbligaciones contractuales de flujo de caja.

ta Compafifa considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una cajificacion interna de "desempefio®. La calificacién
“dasempefic” significa que la contraparte tiene una posicion financiera solida y no
hay importes vencidos.

La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha produgido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(i) Definicidn de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracidén de riesgo de crédifo interno, ya que la experiencia
histdrica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

«  Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieres) por
parte del deudor;

«  Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable gue e deudor pague a sus acreedores, incluido 1a
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder
de la Compafiiia).

independientemente del analisis anterior, ja Compafiia considera que se ha
‘producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mds de 180 dias de
mara, a menos que La Compafila tenga informacidn razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas ampkio es mads apropiado.

{fif} Politica de castiqos

La Compahia castiga un activo financiero cuande hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejempic, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un praceso de guiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, fo que
ocurra antes, en cuyes cases, la Compaiila inicia af trémite fegal para ejecutar las
garantias reaies que posea. Los activos financieros dados de baja aln pueden estar
sujatos @ actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacién de la Compafiia y directrices de su Casa Matriz, teniendo en cuenta el

" asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion reatizada se
reconoce en resultados,
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(iv) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las perdidas de crédito esperadas es una funcién de |la probabilidad
de incumplimiente {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién af incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdricos
ajustados por informacién prospectiva como se describia anteriormente,

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinadoe en funcidn de la tendencia histdrica, ia comprensién de la Compafiia
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion
relevante a futuro,

Tal como se explica en 1a nota 2, |2 Compafiia desarrelld una metodologia para la
estimacion de la pérdida de crédito esperada, relacionada con la naturaleza de
estas cuentas por cobrar, adoptando un “enfoque simplificado”, sin componente de
financiamiento significativo y usando una matriz de provisién aplicands una tasa de
pérdida a los saldos de las referidas cuentas por cobrar,

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
con un ajuste correspondiente a su valor en libros 2 través de una cuenta de

provisidon para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia daré de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los fiujos de efective del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustanciat los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc a

- otra entidad. 5i la Compafila no transfiers ni retiene substancialmente todos los

riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en &l activo y cualguier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos vy ventajas inherentas a [a propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo
financiere y también reconocerd un préstamo garantizado por 105 recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiere medide al costo amortizado, ia diferencia
entre el valor en libros del activo v la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconogce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos 105 pasivos financieros se miden posteriormente al

-costo amortizado uiifizando e método de interés efective o a FYR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amaortizado ~ Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (i} mantenidos para negociar, o {iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizade utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efective es un método para calcular el costo

‘amortizado de un pasive financiero y para asignar gastos de intereses durante e

periodo refevante.,



La tasa de interés efectiva es [a tasa que descuenta exactamente [0s pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas tas comisiones vy los puntos pagados o
recibidos que forman parte integrat de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasive financiero.

Los principales pasivos financieros madidos al costo arnortizado son las cuentas por
pagar a proveedores y compafiias rejacionadas, cuyos términos son a corto plazo y
no poseen componente de financiarmiento.

Baja en cuentas de un pasivoe financiero - L.a Compafia da de baja los pasivos
financieros cuande, v solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado, La diferencia enire el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y |2 contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados,

4, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafifa, que se describen en la nota 3,
fa Administracidn estd obligada g efectuar juicias {gue no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidaos para hacer
egtimaciones y suposicionas sobre os valores an libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran retevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
ravisionas a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que se revisa la
estimacidn, si la revision afecta salo a ese pariodo, o en el pariodo de ia revisidn y jos
perindos fuluros i lg revision afecta a los periodos actuales y futures,

4.1 Juicios criticos en Ia apiicacion de las politicas contables de Ia Compafiia

La Administracién ha efectuade el proceso de aplicacion de las politicas contables v
no se ha identificado juicios criticas que tuvieren un impacto significative en os
montos reconocidos en los estados financieros,

4.2 Fuentles clave para las estimaciones

l.as suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se infarma gue puede tener un riesgoe
importante de ¢ausar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y

~ pasivos dentro del préximo ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no

incluye saldo de cuenta que dependan det julcio profestonal por parte de la
Administracion.

5. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diclembre del 2018, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucton financlera local, los cuales no generan intereses.



6. CUENTAS POR COBRAR
31/12/18 31712117

Compafiias relacionadas, nota 15 271,600 321,163

Clientes . 187,185 169,387
Otras 959
Provision para cuentas incobrables _ (87.,035)
Total 372,709 496,250

Al 31 de diciembre del 2018

»  Clientes representa saldos de facturas por venta de pifias a Proexur S.R.L, las cuales
fueron efectuadas hasta 60 dias plazo, no genaran intereses e incluye saldos
corrientes, Los referidos saldos fueron cobrados en enero y febrero del 2019,

« La Compafiia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar a companiias
relacionadas sobre una base individual, considerando la experiencia cen €l deudor,
factores especificos de tas condiciones econdmicas de su industria y su desarrollo
financiero.

Debido a Ja situacion econdmica de Argentina, pais donde se encuentra domiciliada la
compafifa relacionada Dole Nat CO. S. A,, que refleja una tasa de cambio del peso
argentino con respecto al délar de 1U5$3%,90 a noviembre, 2018; la Administracién
determind provisidn de cuentas incobrables por US$87,035; correspondiente a los
saldos con antigliedad mavyor a 60 dias. Adicionaimente, estas cuentas por cobrar no
poseen garantias reales.

7. ACTIVO CLASIFICADO COMO MANTENIDO PARA LA VENTA

En enero de 2018, se realizd la venta de terreno, edificaciones & infroestructura del predio
rural rustico “Hacienda Zoila Emiliana” ubicada en el cantdn Valencia por US$3.6 millones,
ios cuales han sido cobrados en su totalidad, La referida disposicién generd una ganancia
en venta de estos activos por US$1 milldn, 1a cual se registrd en el resultado del afio.

8. OTROS ACTIVOS NO OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otros activos ne corrientes representan bienes que
no se encuentran operativos para la Compafiia.

Clasificacién:
Edificios y estructuras 268,766
Sistema de riego 115,121
Maqguinarias y equipos 4,714

Total 388,601



9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, representa 589.5 hectdreas de terreno correspondiente al
predio rural ristice denominade “Hacienda Ef Maizal”, ubicada en el cantén Buena Fé,
provincia de Los Rios.

Durante el afto 2018, Ia Compafiia recanocid otros ingresos aproximadamente por
US5$343,000 correspondiente al alquiler de 400 hectareas de esta hacienda (Afio 2017 -
US4$250,256),

En noviembre del 2018, se recibio US$213,248 como anticipo por alguiler de “Hacienda El

Maizal” por el periado comprendido entre &l 20 de noviembre def 2018 ai 20 de mayo def

2019, Al 31 de diciembre del 2018, se encuentra pendiente de liguidar US$146,869
correspondiente a este anticipo, nota 10,

10. CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Compafiias relacionadas, nota 15 1,543,588 5,539,727
Proveadores 102,824 111,651
Otros, nota 9 185,953 147,979
Total 2:232,365 2,799,357

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de Otras cuentas por pagar incluye principaimente a
registro de pagos anticipados realizados por arrendatario de propiedad de inversidn
“Hacienda E| Maizal” per US$146,869, los cuales corresponden a arriendo por 8 meses,
nota SG.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corrignte - Un resumen de activos y paswos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Actives por impugsto corriente:
Retenciones en la fuente del impuesto a Ia renta 51,490 31,949
Impuesto al valer agregado — IVA 4811 21,705
Total 56,301 53,654
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a fa renta 29,330 9,910
Impuesto al valor agragado 2,112 3,289
Ratenciones en la fuente del impuesto 5 la renta 1,812 _2.924

Total 33.254 16,123



11.2 Impuesto a Ia renta reconocido en resuftados ~ Una concillacién entre la
utllidad segun estadoes financieros v el gasto por impuesto a {a renta corriente, es

COmo sigue:

Afio terminado

31/12/18 31712/17

Utitidad segin estados financieros antes
de impuesto a la renta 1,105,107 97,424
Gastos no deducibles {1} 2,657,653 114,114
Ingresos exentos {(2) {3,600,000) {123,018}
utilidad gravable 162,760 £18,520
Impuesto a ia renta causado al 28% {3} 45 573 22,130
Arnticipo calculado (4) 34,580 33,024
Rebaja del 40% (5) _ {6.606)
Anticipo pagado 34,580 26418

(1)

(2)
(3)

(4)

Inciuye principalmente baja por venta de activos clasificado como mantenido
para la verda par US$2.5 millones y provisidn de cuentas incobrables por
US487,035, nota 7 v 6 respectivamente,

Cerresponde a la venta de {a “Hacienda Zoila Emiliana”, nota 7

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto 2 ia renta se :
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre fa proporcién de la
base imponible que corresponda a |a participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacidn excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 28%. Se poede reducir fa
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utikidades sujetas a capitalizacién

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor def anticipo calculado v pagado durante el afic, ef cual resulta de la
suma matematica del 0.4% dei activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los
estados financieros dei afic anterior. Dichos rubros deben incrementarse ¢
disminuirse por canceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$34,580; sin embargo, ef impuesto a la renta causado del afio es

de US$45,573. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados
US$45,573 eguivalente al impuesto a la renta minime.



11.3

11.4

{5) En noviembre 20 del 2017, el Servicio de Rentas Internas emitid un decreto
ejecutivo que estipula una rebaja def 40% en el valor a pagar dei saldo de
anticipo de impuesto a la renta {tercera cucta pagadera en abril del siguiente
afio) correspondiente al periode fiscal 2017, para los contribuyentes cuyas
ventas o ingresos brutcs anuvales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
superior g US$: mifién, Consecuentemente, la Compafiia se acogic al referido
beneficio por lo cual registrd US$6,606 con cargo a resultados producto de la
rebaja.

Las declargciones de impuestos estan abiertas para la revisidn de las autoridades
tributarias desde ef afo 2015 ai 2018, sobre ias cuales podrian existir diferencias
de criterio #n cuanto af fratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

Movimiento de fa provisién para impuesto a Ia renta ~ Los movimientos de la
provisién para impuesto a fa renta fueron como sigue:

Afio terminado

1/12/18 1712717

Saldas at comienza del afio 9,910 24,056
Provisidn 45,573 26,418
Pagos:

Anticipo de impuesto a |a renta 16,243 16,508
Compensgaciones:

Retenciones en la fuente de afios anterioras 9.910 24,056
Saldos at final del afio 29,336 ~92,910

Aspectos tributarios

Ley Organica para el Fomento Préductivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacion de Emplao y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid a3 Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detatlan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Reformas a varios cuerpos legales

Impueste a la renta

Ingresas

- Se considera ingreso exento, ios dividendos v utilidades distribuides a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengan comao beneficlario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador,



~ Se elimind el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se
reconocerdn mas exoneraciones que 1as previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especialas, establezcan exclusiones ¢ dispensas a
favor de cuaiquier contribuyente, con excepcion de lo prevista en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empieo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que Iz deducibilidad en el Impuesto a la Renta y {a exencién del
I1SD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamanto de la Ley de Régimen
Tributaric Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivas
derechos representativas de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen
fiscal preferente v 2l beneficiario efectivo sea rasidente fiscal del Ecuador,

Anticipo de Impuesto 2 la Rents

- %e elimina el anticipo de impuesto a ta renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en ef caso en que éste supere o no
exista impuesto a [a renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones Jocales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
aitos contados desde la fecha de pago.

- Se podré solicitar 2l SRI la devolucion o compensacion del credito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran selicitar ta devolucidn del IVA de fos
bienes v servicios adquiridos para la exportacidn de sarvicios,

Impuesto a la 5alida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacion de instituciones
del sisterna financiere ya no representan un hecho generador para el pago
def ISD.

- Se establece la devolucion 1SD a exportadores de servicios, por [a
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con Ia finalidad
de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte,



11.5 Precios de transferencia

De condformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impueste a la renta que hayan efectuade operaciones con partes relacicnadas,
dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
mitlones, estan obligadas a presentar ef estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectisadas a valores de plena
competencia, £l importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante ¢l afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado,

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
-actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
vaior econdmico de sus fiujos y activos v, en censecuencia, sus resultados. £l
programa general de administracidn de riesgos de la Compaftia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efactos adversos en af desempefio
financiero de la Compaifa. La administracion de riesgos esta bajo la
responsabitidad de los altos directivos del Grupo Dole,

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafila,
-una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
use por parte de la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia no se encueniran
expuestas a rlesgos financiercs de cambios en las tasas de cambio v tasas
de interés, Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicidn
de la Compaiiia a tos riesgos del mercado o [a forma en la cual dichos
riesgos son manejados y medidos.

12.1.2 Riesgo de 13 tasa de interés ~ La Compafiia no se encuentra expiesta a
riesgos en |a tasa de interés debido 2 que la Compania no mantiene
pasivos financieros gue generen intereses,

12.1.3 Riesgo de crédito - Bl riesgo de ¢rédito se refiere al rigsgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia, La Compafia tiene {ransacciongs de
crédito principalmente con compaftias relacionadas del exterier v terceros,
ta Administracidn considera que el riesgo crediticio es hajo, debido a que
aproximadamente el 50% de las ventas de pifia son efectuados a
companias relacionadas v las ventas restantes son efectuadas a terceros,
los cuales no presentan vencimientos significativos. La Compafiia ha
adoptado una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros.

12.1.4 Riesgo de liguidez - L.a Administracion es la que tiene ia responsabilidad
final por la gestion de liguidez, La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para [z gestidn de liquidez de manera gue la
Administracién pueda manejar os requerimientos de financiamiento a



12.1.5

corto, mediano vy largo plazo, asf como la gestion de liguidez de la
Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente fos flujos
efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurarse gue
se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maxinsiza el rendimiente en sus accionistas a través de 1a
optimizacidn de los saldos de pasivos y patrimonio, Lg Compafiia mitiga

aste riesgo a través de la obtencidn de recursos propios en el curso normatl

12.1.6

del ciclo operative para cubrir sus obligaciones a corto ¥ large plaze. Al 31
de diciembre del 2018, la Compafiia no pesee obligaciones can
instituciones financieras y/o accionistas.

Indice de endeudamiento

Ef indice de endeudamiento del periodo sobire el gue se informa es el
siguiente,

31/12/18 3143217
Deuda (i) 2,265,619 5,815,480
Efectivo y hancos {597,485) {415,568)
Deuda neta 1,668,134 2,399,812
Patrimonio {ii) 1,115,497 55,983

indice de deuda neta y patrimonio  _____0.67 K )

{i} La deuda se define como cuentas por pagar a proveedores e
impuestos, come se dascribe en las notas 10 y 11,

(H) Ef patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compafiia que
son gestionados como capital.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de log activos y
pasivos financieros es comao sigue.

31/12/18 31/12/17

Activos finaticieros:

Efectivo y bances 597,485 415,568
Cuentas por cobrar 372,709 490,550
Total 270,194 906,118

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 220 2,365 299,357




i3. PATRIMONIO

13.1 Capital social ~ El capital suscrita v pagado estd representade por 4,001,600
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de US$1,

13,2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de fa
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social., Esta resarva no es disponible para el pago de
dividendos an efectivo, pero puede ser ¢apitalizada en su totalidad.

13.3 Déficit acumulado - Corresponde a pérdidas acumuladas, las mismas que
ascienden a US$2.9 millones hasta el 31 de diciembre del 2018.

14, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 1,244,919 1,606,667
Gastos de administracion y ventas 363,144 427,586
Total | 1,608,063 2,034,253

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es ¢como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Compra de fruta 945,847 1,157,628
Transporte y flete 233,410 273,835
Servicios portuarios 183,660 256,856
Impuestos y contribuciones 23,269 44,701
Honorarios a profesionales 7,920 19,000
Suministros y materiales 16 553
Depreciacién y deterjoro 257,872
Otros gastos 207,943 32,808
Total 1,608,063 2,034,253

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/1 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Exterior:
Dofe Nat CO, S. A, 271,600 321,163
Cuenfas por pagar:
Exterior:

Pole Fresh Fruit International Ltd. 1,936,291 3,892,816



16.

i7.

31/12/18 31/12/37

Locales:
Unién de Bananercs Ecuatorianos S, A, UBESA 381 1,643,466
Logistica bananera S. A. LOGBAN 6,916 3.435
Total 1,943,588 2,939,727

Al 31 de diciembre del 20181

Cuentas por cobrar con Dale Nat CO S, A, representa principalmente saldos de facturas
por venta de pifia.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias refacionadas no devengan
intereses y no tienen fecha de vencimiente establecido.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafilas
relacicnadas es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 C 3112

Vents de pifia: |
Dole Nat £0. 8. A, 668,385 989,609

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y el 26 de abril del 2019 no se produjeran eventos que
en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financleros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ef afie terminade el 31 de diciembre det 2018 han sido
aprobados por la Administracidén de la Compafila en abril 10 del 2019 y seran presentados
a los Accignistas para su aprobacidn. En opinidn de Ja Administracldn de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Contador General



