
SIEMBRANUEVA S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

i INFORMACIÓN GENERAL 

Siembranueva $, A., fue constituida en Ecuador en diciembre de 1998 y su actividad 

principal hasta abril del 2012 fue la producción y comercialización de piñas, y a partir de 

esa fecha se dedica únicamente a la compra y exportación de dicha fruta. 

Durante el año 2018, la Compañía exportó 170,832 (Año 2017 - 200,076) cajas de piña 
aproximadamente, las cuales fueron adquiridas a un productor local para cubrir los 

requerimientos de exportación de su compañía refacionada y principal cliente del exterior, 
Su domicilio principal es Av. Las Monjas ++10 y Av. Carlos Julio Arosernena Edificio Bertín 
frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil. 

El principal accionista de la Compañía es Bananaplus Corporated, entidad domiciliada en 
las islas Vírgenes Británicas, propietaria del 99.94% del paquete accionario. La controladora 
final de la Compañía es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos. 
Adicionalmente, en el Ecuador la Compañía forma parte de un conglomerado de 
compañías denominado Grupo Dole Ecuador. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado fas siguientes nuevas NUF o 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 

Impactos de la aplicación inicial de NIYF 9 Instrumentos financieros 

En el año en curso, ta Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras 

NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad 
no reexpresar información comparativa, 

La Compañía evaluó los efectos y se acogió a esta disposición transitoria y 
consecuentemente no se restableció información comparativa con respecto a la 
clasificación y medición de instrumentos financieros. 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado tas modificaciones consecuentes a la 
NUF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.



La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) La clasificación y medición de activos 

y pasivos financieros, y 2) Deterioro de los activos financieros, 

Un detalle de estos nuevos requerimientos; así como su impacto, de existir alguno, 

sobre los estados financieros adjuntos son descritos más adelante, 

a) La clasificación y medición de los actrvos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha 
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los 

requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 
Compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que 
continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha apiicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero 
de 2018. Con base al referido análisis, la Administración de la Compañía 

concluyó que la clasificación y medición de los activos financieros según NIC 39 
continúa siendo apropiada bajo NIIF 9, 

Se requiere que todos las activos financieros que están dentro del alcance de la 
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gestión de los activos financieros y las características de fluja de efectivo 
contractuales de los activos financieros, 

Especificamente: 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modeto de negocio 

cuyo objetivo es recibir Jos flujos de efectivo contractuales, y que dichos 
flujos son Únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el 
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado; 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modeto de negocio 

cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y 

vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el 
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con 

cambios en otro resultado integral “FVORI”.; 

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados 
“EVA 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 

designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

La Compañía puede optar jrrevocablemente a presentar cambios posteriores 
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida 
ni para negociar, ni corno contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negacios en otro resultado integral; y 

La Compañía puede designar itrevocablemente una inversión en un 
instrumento de deuda que cumple con tos criterios para ser medida a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce 
significalivamente una asimetría contable.



Ai 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de 
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta elección irrevocable en el 
reconocimiento micial de un activo financiero. 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó fos activos financieros 
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que 
exislian en esa fecha, y concluyó que los activos financieros correspondientes a 
cuentas por cobrar a productores fueron medidos a costo amortizado según la 
NIC 39, se mantienen vatorados a su costo amortizado según NIF 9, ya que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo 
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos 

de capital e mkeresos sobre el importe principal pendiente, sí hubieren. 

(b) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un 
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en jugar de un modelo de pérdida 
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de 
crédilo requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito 
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es 

necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas. 

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a ta que se aptican los requerimientos de 

deterioro de la NIIF 9, 

En particular, la NIF 9 reguiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento finanaero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la 
vida det mstrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento mical, o sí el instrumento financiero es un activo 

finanaero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial 

(salvo para un activo financiero adquindo u oríginado con deterioro), la Compañía está 
obligada a medir la asignación de la pérdida de ese instrumento finanaero a un importe igual 
a la pérdida esperada en 12 meses, La NUF 9 también requicre un enfoque simplificado para 
la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, 

activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias, 

La Administración de la Compañia evaluó el riesgo de crédito de sus 
instrumentos financieros y el resultado de la evaluación es el siguiente: 

+ La provisión de cuentas incobrables sobre las cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas se realiza en base a un análisis individual de indicios 
de deterioro de cada uno de los saldos por cobrar, evaluando la capacidad de 
pago y el respaldo de tas compañías del Grupo respecto a la recuperabihdad de 
fos saldos por cobrar.



c) 

a) 

+ Para las cuentas por cobrar con clientes terceros, la Compañia desarrolló una 
metodología considerando la naturaleza de estas cuentas, adoptando un 
“enfoque simplificado”, cuyo resultado se comparó con la provisión de 
cuentas por cobrar determinada con base en su política de acuerdo con NIC 
39. Producto de esta evaluación, la Compañía concluyó que no se requiere 
el reconociruento de provisión por pérdida esperada para las cuentas por 
cobrar comerciales. 

La Compañía continuará aplicando la política de provisión para cuentas 
incobrables que se describe en la nota 3; y, periódicamente realizará la 
comparación con el deterioro determinado mediante el uso del enfoque 
simphficado, con el objetivo de evaluar, sí a la fecha de reporte se requiere el 

reconocimiento de la referida provisión. 

+ Todos los saldos de bancos son evaluados como nesgo de crédito bajo a 
cada fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias 

internacionales de presuigio. 

Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NUF 9 en la clasificación y 
medición de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los 

cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR 
atribuble a cambios en el riesgo de crédito del emisor, 

Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese 
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de 

esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al 
riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al 
resultado del año, sino que son transferidos directamente a resultados 
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja, Previamente, bajo NIC 
39, el importe total de los cambias en el valor razonable de los pasivos 
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 

Este cambio no ha temido efecto en los estados financieros de la Compañía 
debido a que los pasivos financieros de la Compañía al 1 de enero del 2018 y 31 
de diciembre del 2017 se miden al costo amortizado, 

Contabilidad general de cobertura 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres 
tipos de contabilidad de cobertura, Sin embargo, se ha introducido una mayor 

flexibilidad a los lipos de transacciones elegibles para la contabilidad de 
cobertura, ampliando especificamente Jos tipos de instrumentos que cumplen los 
requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de 
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de "relación 
económica”. La revaluación retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no 
es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de 
revelación sobre las actividades de administración de riesgos



La Compañía no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicación de 
los requerimienlos de contabilidad de cobertura NHUF 9 no ha tenido impacto en 
los resultados del año y la situación financiera de la Compañía para el año 
corriente y / o años anteriores, Ver nota 15 de las revelaciones detalladas con 
respecto a las actividades de gestión de riesgos de la Compañía. 

8 Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIIF 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la 
aplicación de la NITF 9. No hubo activos financieros a pasivos financieros que la 

Compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial 
de la NIF 9. 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la 
Compañía. 

NXIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de apficación obligatoria durante 
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una 
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NHF 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. 

Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compañía provienen de la 
compra y exportación de piñas; tos cuales son reconocidos cuando el control de los 
bienes es transferido al cliente. Por fo tanto, el tratamiento según NIC 18 continúa 
siendo apropiado bajo NIIF 15. 

La NEF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para 
descríbir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e 
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera, La Compañía ha 
adoptado la terminotogía utilizada en la NIIF 15 para describir estos saidos. 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en ta nota 3 a continuación. Además de proporcionar 
revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía, la 

aplicación de la NIF 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y o el 
desempeño financiero de la Compañía, 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A ta fecha de 
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
NHF nuevas y revisadas que han sido emítidas, pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 

NUE Título o después de 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

 



Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 

NIE Títuto e después de   

Modificaciones a la NIF 9 Características de prepago con Enero 1, 2019 
compensación negativa 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NUF Enmiendas a la NIC 12 y Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23. 

NIIF 16: Arrendamientos 

Impacto general de la aplicación de las NHF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NUF 16 

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados a partir de 1 de 
enero de 2019, 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene 
sustancialmente fos requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario 

Arrendamientos operativos 

NIF 16 cambiará ta forma en que la Compañía contabiliza tos arrendamientos 
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera. 

En la aplicación inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se 
indica más adelante), la Compañía: 

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado separados de situación financiera, Inicialmente medidos al valor presente 
de los pagos de arrendamiento futuros; 

b) Reconocerá la amortización de jos activos por derecho de uso y los Intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado 

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de fas actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de fas 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo separado. 

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos, Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos, 

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compañía optará por 
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo 

permitido por la NUF 16,



Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía realizó la evaluación prelimimar de la 
aplicación de esta norma considerando los contratos de arrendamientos existentes 
que cumplan con los requerimientos de NIIF 16 a la fecha de la referida evaluación; 
y concluyó que esta norma no tendría efecto en los estados financieros adjuntos en 
razón que no existen contratos de arrendamiento vigentes a la fecha del análisis 
inicial, En el año de aplicación se realizará la evaluación final para concluir sobre el 
impacto definitivo en los estados financieros adjuntos, sí hubieren. 

Arrendamientos Financieros 

Las principales diferencias entre NUF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos 
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las 
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 
16 requiere que una compañia reconozca como parte de su pasivo por 
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor 
residual, en tugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17, 

Impacto en fa Contabilidad del Arrendador 

Bajo NIIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de arrendamiento, 
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento 
de manera diferente. Sin embargo, la NIF 16 ha modificado y ampliado los 
requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador 
gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los activos 

arrendados. 

A] 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene en alquiler la “Hacienda el 
Maizal”, tal como se indica en la nota 9. De acuerdo a lo indicado en el párrafo 

anterior, la aplicación de la NIIF 16 no ha tenido impacto en los estados financiera 

de la Compañía. 

Modificaciones a la NIIF 9: Características de prepago con compensación 
negativa 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con ej propósito de evaluar si una 
característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción 
puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la 
razón para el pago adelantado. En otras palabras, las características de prepago 
con compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de SPPI, 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de ta 
NEF 9. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro tenga Un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

CINIFF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

Esta Interpretación actara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará si considerar



3. 

cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga ta 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflezará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 

créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
no tendría un impacto significativo en fos estados financieros de la Compañía, sin 
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya 
sido completado. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no 
son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detalian a 
continuación: 

* NIC 12 Impuesto a las Gananaras - Clarífica que una entidad registra de la misma 
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento — Clarífica que una entidad debe considerar como 
parte de los préstamos generales, cuatquier préstamo originalmente efectuado para 

desarrollar un activo, cuarido el activo está listo para el uso pretendido o su venta, 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 

3.2 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados 

sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, tas que prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. 
Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 
2018, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.2 millones; 

adicionalmente, la Compañía mantiene un déficit acumulado a esa fecha de 
US$2.9 millones. Estas situaciones indican, que la continuación de la Compañía 
como negocio en marcha y la generación de operaciones rentables dependen del 
logro de los resultados de eventos futuros, como los indicados a continuación:



3.4 

3.6 

« Continuar con el alquiler de tierras a terceros del predio rural rústico “Hacienda 
El Maizal”; a la fecha de la emisión de los Estados Financieros, la Administración 

cuenta con un contrato de alquiler de la “Hacienda El Maizal” para el año 2019. 

Durante el año 2018, la Compañía facturó US$343,326 por alquiler de tierras. 

+ Los Accionistas de la Compañía informan que, a fa fecha de aprobación de los 
estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltd., a través de 
Unión de Bananeros Ecuatorianos $. A, UBESA, continuará proporcionando los 
recursos financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corto plazo de la 
Compañta. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S, 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de 

materiales, insumos agrícolas y repuestas incluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada en función 
del inventario que no ha tenido rotación en 180 días o más y la probabilidad de uso 
en la comercialización de piñas, 

Activos clasificados como mantenidos para la venta - A continuación, se 
describen tos tratamientos contables que estuvieron vigentes hasta el 31 de 
diciembre del 2017: 

Los activos corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes 
en libros son recuperables a través de una operación de venta y no mediante su 
uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta es 
altamente probable y el activo está disponible para la venta inmediata en su 
estado actual sujeto sólo a los términos que son usuales y adaptados para las 
ventas de esos activos, 

Los activos ho corrientes clasificados como mantenidos para la venta son 
calculados al menor det vator en libros y el valor razonable de tos activos menos los 
costos de venta. 

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se miden inicialmente ai costo, incluyendo los costos de la 
transacción. Las propiedades de la Compañía mantenidas bajo contrato de 
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalía se contabilizan como 
propiedades de inversión, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de 

inversión son registradas al costo menos la depreciación acumutada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren. 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando 
la propiedad de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera 
recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida 
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los 

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los 
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad,
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Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada período, la 
Administración de la Compañia evalúa los valores en libros de sus propiedades y 
equipos a fin de determinar sí existe un indicativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna). 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que st importe en 
fibros, el importe en lrros del activo se reduce a su importe recuperable. Las 
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del 
período. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 

en libros del activo aumenta at valor estimado revisado de su importe recuperable, 
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros 
que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de 
valor para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro 

de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período, salvo si el 
activo correspondiente se registra al monto revatuado, en cuyo caso el reverso de 
ta pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluación. 

Impuesto corriente - Se basa en la utitidad gravable (tributaria) registrada 

durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 

gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Se reconoce como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen 
del registro inictal de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de Un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser fa mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta Jos riesgos y tas incertidumbres correspondientes. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo sí es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 

cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Reconocimiento de ingresos - Se calculan ai vator razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar y provienen de la exportación de piñas. 

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de tos ingresos y 
los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad y es probable que ta Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción, 

Según las prácticas comerciales, la Compañía no tiene una política de devolución 
de productos. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han presentado 
devoluciones materiales por parte de los clientes en relación a los ingresos 
generados de dichos períodos, por lo que, la Administración de ta Compañía 
considera que, si existiera un error, éste no sería de impacto significativo a los 
estados financieros. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 

salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando una entidad de la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento, 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pastvos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 

momento del reconocimiento inicial. 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o 

ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros.



Clasificación de los activos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 

caja contractuales; y 

« los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Los activos financieros que posee la Compañia medidos al costo amortizado es 
coma sigue: 

Efectivo y banco - Representa activos financieros líquidos y depositados en 

cuenta corriente de un banco local. 

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas y clientes terceros; las cuales son 
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, Se 
clasifican en activos corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses 
desde ta fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. 

(1) El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo 
en cuestión, 

Para los actos financieros, distintos a fos comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo 
futuros (meluyendo tados los honorarios y valores pagados o recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la 
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más 
corto, con el valor bruto en fibros del Instrumento de deuda en el reconocimiento 
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula 
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros 

estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas, 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 

amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilldad. El valor bruto en libros de tn activo financiero es el costo 

amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad.



Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los 

activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos 
por intereses se calculan apficando ta tasa de interés efectiva para el valor bruto en 
libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para los activos 
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se 
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo 
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento 
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 

deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de 
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada 

al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cálculo no 
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 

postenormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado, 

Deterioro de ackvos financieros 

La Compañia reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
cuentas por cobrar clientes terceros. El importe de las pérdidas de crédito 
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento 
financiero. 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas por cobrar clientes terceros. Las pérdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando Una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 

valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 

dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 

Para cuentas por cobrar por clientes terceros, la provisión según el enfoque 
simplificado de pérdida esperada se compara con el saldo que se determina con 
base en su política de acuerdo con NIC 39 que se describe a continuación; y, se 
establece si el saldo de la provisión de cuentas incobrables continúa siendo 
apropiado a la fecha de cada evaluación. 

Las cuentas por cobrar clientes terceros son evaluadas, entre otros, de acuerdo 
con Jos siguientes lineamientos:



La Administración determina una provisión para reducir su valor af de probable 
realización. Esta provisión se constituye en función de la cartera considerada de 
dudoso cobro cuya antigiedad supere los 180 días, por fa cual se deberá 
provisionar el 50% de la misma. Adicionalmente, la Compañía provisiona el 100% 
de la cartera sobre la cual existe evidencia objetiva de deterioro a la fecha que se 
informa. 

£i) Aumento sionificativo de riesgo de crédito 

Al evaluar st el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo 
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de 
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha 
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluación, La Compañía considera 
información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la 

experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye 
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de tos 
informes económicos de expertos, analistas financieros, organismos 

gubernamentales, grupos de investigación y otras organizaciones similares, así 
como la consideración de diversas fuentes externas de información económica 
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves dé la 
Compañía. 

En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito 
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento iniclal: 

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o 
externa del instrumento financiero; 

« Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento 
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor 
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amartizado; 

+. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

- Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor; 

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros 

del mismo deudor; 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa 
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente de) resultado de la evajuación anterior, la Compañía presume 
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento Ínicial cuando los pagos contractuales tienen más de 180 
días de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable 
que demuestre lo contrario,



A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento imcial ss se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un 
bajo riesgo de crédito si: 

(1) €l instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 
(3) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 

plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando el activo tiene una cafificación interna de "desempeño". La calificación 
“desempeño” significa que la contraparte tiene una posición financiera sólida y no 
hay importes vencidos. 

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

(iD Definición de incumplimiento 

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento 
para fines de administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia 
histórica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los 
siguientes criterios generalmente no son recuperables: 

«Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por 
parte del deudor; 

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica 
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la 
Compañía, en su totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder 
de la Compañía). 

Independientemente del análisis anterior, la Compañta considera que se ha 
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 180 días de 
mara, a menos que La Compañta tenga información razonable y soportable para 
demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado. 

(tit) Política de castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 

realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que 
ocurra antes, en cuyos casos, la Compañía Inicia el trámite legal para ejecutar las 
garantías reales que posea. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar 

sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de 
recuperación de la Compañía y directrices de su Casa Matriz, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados,
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fiv) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) 
y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la probabilidad de 

incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos históricos 
ajustados por información prospectiva como se describió anteriormente, 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; 
determinado en función de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía 
de las necesidades financieras específicas de los deudores, y otra información 
relevante a futuro, 

Ta) como se explica en la nota 2, la Compañía desarrolló una metodología para la 
estimación de la pérdida de crédito esperada, relacionada con la naturaleza de 
estas cuentas por cobrar, adoptando un “enfoque simplificado”, sin componente de 
financiamiento significativo y usando una matriz de provisión aplicando una tasa de 
pérdida a los saidos de fas referidas cuentas por cobrar. 

  

     

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del aña 
con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de 
provisión para cuenta incobrables, 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 

cobrar se reconoce en resultados del año. 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR, 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (lit) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
período relevante.
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5. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (incluidas todas tas comisiones y los puntos pagados o 

recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero. 

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por 
pagar a proveedores y compañías relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y 
ño poseen componente de financiamiento. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos 

financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados, 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aphicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son 
fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y olros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones, 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 

estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
periodos futuros sí la revisión afecta a los periodos actuales y futuros. 

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

La Administración ha efectuado el proceso de aplicación de las políticas contables y 
no se ha identeficado juicros críticos que tuvieren un impacto sigmificativo en los 
montos reconocidos en los estados financieros. 

4.2 Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en hibros de los activos y 

pasivos dentro del próximo ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no 
incluye saido de cuenta que dependan del juicio profesional por parte de la 
Administración. 

EFECTIVO Y BANCO 

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en 
institución financiera local, los cuales no generan intereses.



6. CUENTAS POR COBRAR 

31/12/18 31/12/17 

Compañías relacionadas, nota 15 271,600 321,163 
Clientes 187,185 169,387 

Otras 959 
Provisión para cuentas incobrables 87,035) 

Total 322,209 490,530 

AI 31 de diciembre del 2018: 

+ — Clientes representa saldos de facturas por venta de piñas a Proexur S.R,L, las cuales 
fueron efectuadas hasta 60 días plazo, no generan intereses e incluye saldos 
corrientes. Los referidos saldos fueron cobrados en enero y febrero del 2019, 

+ — La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas sobre una base individual, considerando fa experiencia con el deudor, 

factores específicos de tas condiciones económicas de su industria y su desarrollo 
financiero. 

Debido a Ja situación económica de Argentina, país donde se encuentra domiciliada la 
compañía relacionada Dole Nat CO. S, A., que refleja una tasa de cambio del peso 
argentino con respecto al dólar de US$39,90 a noviembre, 2018; la Administración 
determinó provisión de cuentas incobrables por US$87,035; correspondiente a los 
saldos con antigúedad mayor a 60 días. Adicionalmente, estas cuentas por cobrar no 
poseen garantías reales, 

7. ACTIVO CLASIFICADO COMO MANTENIDO PARA LA VENTA 

En enero de 2018, se realizó la venta de terreno, edificaciones e infraestructura del predio 
rural rústico “Hacienda Zoila Emiliana” ubicada en el cantón Valencia por US$3.6 millones, 
los cuales han sido cobrados en su totalidad. La referida disposición generó una ganancia 
en venta de estos activos por US$1 millón, la cual se registró en el resultado del año. 

8. OTROS ACTIVOS NO OPERATIVOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otros activos no corrientes representan bienes que 
ño se encuentran operativos para la Compañía. 

Clasificación: 
Edificios y estructuras 268,766 
Sistema de nego 115,121 

Maquinarias y equipos 4,714, 

Total 288,601,



9. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre del 2018, representa 589,5 hectáreas de terreno correspondiente al 
predio rural rústico denominado “Hacienda Ef Maizal”, ubicada en el cantón Buena Fé, 
provincia de Los Ríos, 

Durante el año 2018, la Compañía reconoció otros ingresos aproximadamente por 
US$343,000 correspondiente al alquiler de 400 hectáreas de esta hacienda (Año 2017 - 
US$250,256). 

En noviembre del 2018, se recibió US$213,248 como anticipo por alquiler de “Hacienda El 
Maizal” por el periodo comprendido entre el 20 de noviembre del 2018 al 20 de mayo del 

2019, Al 31 de diciembre del 2018, se encuentra pendiente de liquidar US$146,869 
correspondiente a este anticipo, nota 10, 

10. CUENTAS POR PAGAR 

31/12/18 31/12/17 

Compañías relacionadas, nota 15 1,943,588 5,539,727 
Proveedores 102,824 111,651 
Otros, nota 9 185,953 147,979 

Total 2,232,365 3,799,357 

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de Otras cuentas por pagar incluye principalmente a 
registro de pagos anticipados realizados por arrendatario de propiedad de inversión 
“Hacienda El Maizal” por US$146,869, los cuales corresponden a arriendo por 6 meses, 
mota 9. 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos pot 
impuestos corrientes es como sigue: 

31/12/18 31/12/17 

Activos por impuesto corriente; 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 51,499 31,949 

Impuesto al valor agregado — IVA 4,811 21,705 

Total 56,301 53,654 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta 29,330 9,910 
Impuesto al valor agregado 2,112 3,289 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,812 2,924 

Total 33,254 16,123



11,2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 

Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Utilidad según estados financieros antes 
de impuesto a la renta 1,105,107 97,424 

Gastos no deducibles (1) 2,657,653 114,114 

ingresos exentos (2) (3,600,000) (123,018) 

Utilidad gravable 162,760 88,520 

Impuesto a la renta causado al 28% (3) 45,573 22,130 

Anticipo calculado (4) 34,580 33,024 

Rebaja del 40% (5) 16,606) 

Anticipo pagado 234,380 26418 

() 

(a) 

(3) 

(4) 

Incluye principalmente baja por venta de activos clasificado como mantenido 
pata la venta por US$2,5 millones y provisión de cuentas incobrables por 

US$87,035, nota 7 y 6 respectivamente. 

Corresponde a la venta de ta “Hacienda Zoila Emiliana”, nota 7 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, no 
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre ta proporción de la 
base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 

socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede det 
50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 28%. Se puede reducir la 
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor det anticipo calculado y pagado durante el año, el cual resulta de la 
suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de 
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los 
estados financieros del año anterior. Dichos rubros deben incrementarse o 
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias, 

Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la 

renta de US$34,580; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es 
de US$45,573. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados 
US$45,573 equivalente al impuesto a la renta minimo.



11.4 

(5) En noviembre 20 del 2017, el Servicio de Rentas Internas emitió un decreto 
ejecutivo que estipula una rebaja del 40% en el valor a pagar dei saldo de 
anticipo de impuesto a la renta (tercera cuota pagadera en abril del siguiente 
año) correspondiente al periodo fiscal 2017, para tos contribuyentes cuyas 
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean 
superior a US$i milión. Consecuentemente, la Compañía se acogió al referido 
beneficio por lo cual registró US$6,606 con cargo a resultados producto de la 

rebaja. 

Las declaraciones de Impuestos están abiertas para la revisión de las autoridades 

tributarias desde el año 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias 

de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no 

deducibles y otros. 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la 

provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

Año terminado 
1/12/18 1/12/17 

Saldos al comienzo del año 9,910 24,056 

Provisión 45,573 26,418 

Pagos: 
Anticipo de impuesto a la renta 16,243 16,508 

Compensaciones: 
Retenciones en la fuente de años anteriores 9,91 24,056 

Saldos at final del año 22,330 2,910 

Aspectos tributarios 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+ Reformas a varlos cuerpos legales 

Impuesto a la senta 

Ingresos 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor 
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales y 
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan coma beneficiario efectivo de los dividendos a Una 
persona natural residente en el Ecuador.



- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente: "En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se 
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque 
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a 

favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 

Empleo y de Prestación de Servicios”. 

Gastos Deducibles 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y ta exención del 
ISD relacionados con los pagos originados por financianuento externo serán 

aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y con estándares internacionales de transparencia 

Tarita 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% 

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o 
amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere a no 
exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 

años contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de fos 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones 
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago 
del ISD. 

- Se establece la devolución 1SD a exportadores de servicios, por la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad 

de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte,



11.5 Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a da renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine sl tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado. 

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12,1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía, La administración de riesgos está bajo la 
responsabitidad de los altos directivos del Grupo Dole, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
Una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

12,1.1 Riesgo de mercado - Las actividades de fa Compañía no se encuentran 
expuestas a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas 
de interés, Durante el año 2018, no ha habido cambios en la exposición 
de la Compañía a los riesgos del mercado o la forma en la cual dichos 
riesgos son manejados y medidos. 

12.1.2 Riesgo de la tasa de interés - La Compañía no se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía no mantiene 
pasivos financieros que generen intereses. 

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 

las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía tiene transacciones de 
crédito principalmente con compañías relacionadas del exterior y terceros, 
La Administración considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que 
aproximadamente el 50% de las ventas de piña son efectuados a 
compañías relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros, 
los cuales no presentan vencimientos significativos. La Compañía ha 

adoptado una política de Únicamente involucrarse con partes solventes, 
cuando sea aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros. 

12.1.4 Riesgo de liquidez - La Administración es ta que tiene la responsabilidad 
finai por la gestión de liquidez, La Administración ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que ta 
Administración pueda manejar los requermientos de financiamiento a
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corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente fos flujos 

efectivos proyectados y reales. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse que 
se encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha 
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de pasivos y patrimonio, La Compañía mitiga 
este riesgo a través de la obtención de recursos propios en el curso normal 
del ciclo operativo para cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo. Al 31 
de diciembre del 2018, la Compañía no posee obligaciones can 
instituciones financieras y/o accionistas. 

Índice de endeudamiento 

El índice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el 

siguiente, 

31/12/18 3112/17 

Deuda (1) 2,265,619 5,815,480 
Efectivo y bancos -£597,485) .£415,568) 

Deuda neta 1,668,134 2299,912 

Patrimonio (ii) 1,115,497 55,963 

Índice de deuda neta y patrimonio __.0,67 ON 

(1) La deuda se define como cuentas por pagar a proveedores e 
impuestos, como se describe en las notas 10 y 11. 

(h) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compañía que 
son gestionados como capital. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y 
pasivos financieros es como sigue. 

31/12/18 31/12/17 

Activos financieros: 

  

Efectivo y bancos 597,485 415,568 
Cuentas por cobrar 372,709 490,550 

Total 270,194 906,118 

Pasivos financieros; 
Cuentas por pagar 222 OS 5,799,357.



13, PATRIMONIO 

13,1 Capital social « El capital suscrita y pagado está representado por 4,001,600 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de US$1. 

13.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por to menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 

alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponíble para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

13,3 Déficit acumulado - Corresponde a pérdidas acumuladas, las mismas que 
ascienden a US$2,9 millones hasta el 31 de diciembre del 2018. 

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año terminado 
31/12/18 1/12/17 

Costo de ventas 1,244,919 1,606,667 
Gastos de administración y ventas 363,144 427,586 

Total 1,608,063 2,034,293 

Un detajle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Año terminado 
12/18 31/12/17 

Compra de fruta 945,847 1,157,628 

Transporte y flete 239,410 273,835 
Servicios portuarios 183,660 256,856 
Impuestos y contribuciones 23,269 44,701 
Honorarios a profesionales 7,920 10,000 
Suministros y materiales 16 553 
Depreciación y deterioro 257,872 
Otros gastos 207,941 32,808 

Total 1,608,063 2,034,232 

15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

31/12/1: 31/12/17 

Cuentas por cobrar: 
Exterior: 

Dofe Nat CO. S. A. 21.600 321,162 

Cuentas por pagar: 
Exterior: 

Dole Fresh Fruít International Ltd. 1,936,291 3,892,826



31/12/18 31/12/17 

Locales: 
Unión de Bananeros Ecuatorianos $. A, UBESA 381 1,643,466 
Logística bananera S. A. LOGBAN 6,916 3,435 

Total 1,943,588 3,539,227 

Al 31 de diciembre del 2018: 

Cuentas por cobrar con Dale Nat CO S, A. representa principalmente saldos de facturas 
por venta de piña. 

Los saldos de tas cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan 
intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido. 

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compañías 
relacionadas es como sigue: 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

  

Venta de piña: 
Dole Nat CO. S, A, 668,385 989,609 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y el 26 de abril del 2019 no se produjeron eventos que 
en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos, 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en abril 10 del 2019 y serán presentados 
alos Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 

  

Contador General


