SIEMERANUEVA S. A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Siembranueva S. A., fue constituida en Ecuador en diciembre de 1998 y su actividad
principal hasta abril del 2012 fue la produccién y comercializacion de pifias, y a partir de
esa fecha se dedica Unicamente a la compra y exportacién de dicha fruta.

Durante el afio 2017, la Compania exportd 200,076 (Afio 2016 - 182,393) cajas de pifia
aproximadamente, las cuales fueron adquiridas a un productor local para cubrir los
requerimientos de exportacion de su compaiiia relacionada y principal cliente de! exterior.
Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av, Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin
frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil.

El principal accionista de la Compafiia es Bananaplus Corporated, entidad domiciliada en
las Islas Virgenes Briténicas, propietaria del 99.94% del paquete accionario. La controladora
final de la Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia forma parte de un conglomerado de
compafias denominade Grupe Dole Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. :

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta - Los estados financieros han sido preparades de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad - IASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar}, el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacidén de pasivos en el curse normal del negocio.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del
2017, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US%2.3 millones;
adicionalmente, la Compafiia mantiene un déficit acumuiado a esa fecha de
US$4 millones. Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compaiiia
como negocio en marcha y [a generacidn de operaciones rentables dependen del
logro de los resultados de eventos futuros, como los indicados a continuacion:

« Continuar con el alquiler de tierras a terceros del predio rural rdstico "Hacienda
El Maizal”, por lo cual, en el afio 2017, se facturd US$250,256.

» Los Accionistas de la Compaiiia informan que, a la fecha de aprobacioén de los
estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltd., a través de



2.4

2.5

2.6

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, continuara proporcionando los
recursos financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corte plazo de la
Compafiia y que capitalizara los valores por pagar gue Siembranueva S.A.
mantiene con Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA por US$200,000
con ia finalidad de incrementar el capital social a US$4.2 millones y
posteriormente absorber pérdidas acumuladas por US$3.9 millones.

« A la fecha de la emisidn de los Estados Financieros, la Administracion cuenta con
un contrato de alquiler de la *Hacienda El Maizal”, y mantiene una promesa de
compraventa de la “*Hacienda Zoila Emiliana” por un valor de US$3.6 millones.
En enero del 2018, se realizd la venta de la referida hacienda y se recibié un
anticipo de US4$1.8 millones, nota 5.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Inventarios -~ Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de
materiales, insumos agricolas y repuestos incluyen una provision para reconocer
pérdidas por absolescencia o lento movimiente, la cual es determinada en funcidn
del inventario que no ha tenido rotacion en 180 dias o mas vy la probabilidad de uso
en la comercializacion de pifias.

Activos clasificados como mantenidos para la venta - Los activos corrientes
se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes en libros son
recuperables a través de una operacion de venta y no mediante su usc continuo.
Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esté disponible para la venta inmediata en su estado actual
sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos
activos.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para ia venta son
calculados al menor del valor en libros y et valor razonable de los activas menos ios
costos de venta.

Propiedades y equipos

A continuacion, se describen los tratamientos contables que estuvieron vigentes
hasta el 31 de diciembre del 2016:

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo y comprende su
precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la Administracién de la Compafiia.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, si hubieren.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

2.6.3 Métodos de depreciacién y vidas ttiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidon, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Qtil
Clase de activo {en afos)
Edificios y estructuras 10 - 20
Sistema de riego 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y vehiculos 5-10
Equipos de computacién y comunicacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros dei activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos
revaluados, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias ¢ ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contrato de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabhilizan como
propiedades de inversién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversidn son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia ¢ pérdida
gue surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del active) se incluye en los
resultados del periodo en el cuai se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodoe, la
Administracién de la Compaiia evalla los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales de! mercado respecto al
valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libres, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por detericro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo.

Cuando una pérdida por detericro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salve si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, vy son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidon o sucese que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estirmacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar y provienen de la exportacién de pifias.

Se reconocen cuando fa Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingreses vy
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los costos incurridos, @ por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la fransaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos €n los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - |.os activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambic en los resultados) se agregan o deducen
del valor razeonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momentg del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo
y bancos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidén y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo Mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y
depdsitos que se pueden transformar répidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses.

2.15.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que neo cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y clientes
ferceros; las cuales son registradas a su valor razonabie v son medidas al
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costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los actives financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Sobre las cuentas por cobrar a terceros, la Administracion determina una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Esta provisién
se constituye en funcién de la cartera considerada de dudoso cobro cuya
antigliedad supere los 180 dias, por |la cual se debera provisionar el 50%
de la misma. Adicionalmente, la Compafiia provisiona el 100% de ia
cartera sobre la cual existe evidencia objetiva de deterioro a la fecha que
se informa.

Para los actives financieros registrados al costo, el importe de |a pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo v el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes. El importe en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente para todos los
activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el imperte en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero - La compafiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continta reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el
Grupo continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimenio se reconcce en el
resultado def periodo.



2.16 Pasivos financieros - 1.0s instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacién
de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar
con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

El método de |la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en fibros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - |la Compaiia dar2 de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien las obligaciones
del Grupo. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y 1a contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante al
afio 2017, la Compaiiia ha aplicado las siguientes meodificaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compaifiia ha aplicado estas maodificaciones por primera vez en el afio en curso,
Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

Al 31 de diciembre del 2017, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido
ningun impacto en los estados financieros de la Compaiiia, ya que en el afio 2017
se obtuvo ganancia fiscal; sin embargo, la Administracidén continuara evaluando Ia
suficiencia de las ganancias fiscales futuras con el objetivo de reconocer
oportunamente algun activo relacionado con esta modificacion, si hubiese.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversién

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, 0 desde, propiedades de inversion
requiere una evaluacidn de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la
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definicién de propiedad de inversidn, apoyada por la evidencia observable que se
ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademas que situaciones
distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en uso,
y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo construccidn (es decir,

un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar las modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se
aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de estas modificaciones
podria tener un impacto en los estados financieros en periodos futuros en el caso
de haber un cambic en el uso de la propiedad de inversidn que posee al 31 de
diciembre del 2017.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada:

NIIF Titulg Efectiva a partir

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procede_ntes de Enero 1, 2018
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
fas Ganancias

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidon de activos financieros. Esta norma se modificod
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviemnbre del 2013, incluyd nuevos requisitas para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.



Especificamente, 10s instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo cbjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modeto de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principa! pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar en otro
resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonie {no mantenida para
negociar ni gue incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticic desde el reconacimiento inicial. En otras palabras, va no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un andlisis de los pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafiia ha evaiuado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacién y medicion

Los instrumentos financieros de la Compafiia incluyen efectivo, cuentas por cobrar y
pagar, tal como se describe en nota 11 a los estados financieros. Los activos y
pasivos financieros de la Compariia se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de ia tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

Todos los actives financieros de la Compafia estaran sujetos a la evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfogque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales. En general, la Administracion prevé que la
aplicacidén del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a un
reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos financieros
respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.



Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacion de la NIIF S sobre los importes recenocidas en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utitizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en fa medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en ¢l contrato.
Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (¢ en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Seglin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compafriia reconoce ingresos por venta de frutas, los cuales son reconocidos
cuando se haya transferido los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de [os bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con [a transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. Por lo tanto, la Administracién de la Compafia considera que el
tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para {a identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendataric, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.



NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidén entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendataric para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciaciéon acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidon del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidon de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatarig, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no tiene compromisos de arrendamiento
operativo y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea
arrendador o arrendatario, por lo cual, la Administracién no prevé que la aplicacidon
de esta modificacién tenga un impacto significative en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfogue gue mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que [a autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto vy reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacidén de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, ya
que tal como se explica en la nota 2.7, el impuesto corriente es equivalente al
impuesto Unico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas determinadas por
el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de nimero de cajas vendidas
por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela mensualmente; sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.



2.19 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracidon
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar |la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucion financiera local, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Compafias relacionadas, nota 14 321,163 339,627
Clientes 169,387 157,620
Otras 111,633
Provisién para cuentas incobrables (37.116)
Total 490,550 571,764

Al 31 de diciembre del 2017, clientes representa saldos de facturas por venta de pifias a
Proexur 5.R.L, las cuales fueron efectuadas hasta 60 dias plazo, no generan intereses &
incluye saldos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2016, otras cuentas por cobrar incluian principalmente saldos
pendientes de recuperacion desde afios anteriores a CEDEGE {Actuaimente CELEC EP) por
US$111,348; los cuales se recuperaron en su totalidad en febrero de 2017.

ACTIVO CLASIFICADC COMO MANTENIDO PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2017, representan terreno, edificaciones e infraestructura del
predio rural rastico “Hacienda Zoila Emiliana” ubicada en el cantén Valencia. Los referidos
activos se encuentran en condiciones para su venta inmediata. Durante e} afio 2017, la
Compaifiia reconocié en resultados deterioro por US$105,358 y bajas por US$32,057
relaciocnados con estos activos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion realizo ia
venta de la referida hacienda recibiendo un anticipo de US$1.8 millones. Se espera
liquidar esta transaccién durante el primer semestre del afio 2018.



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/16
Costo 3,261,766
Depreciacion acumulada (2.711,786)
Total _ 549,980
Edificios y estructuras 317,082
Sisterna de riego 209,586
Magquinarias y equipos 22,502
Equipos de computacion y comunicacion 709
Muebles, enseres v vehiculos 101
Total — 249,980

En diciembre, 2017, la Administracién de la Compafiia reclasificd la totalidad de los items
de propiedades y equipos como otros activos no operativos debido a que actualmente la
operacion de la Compafiia es Unicamente comercializar pifia a compafiia relacionada del
exterior y terceros; con lo cual, estos activos no estan siendo utilizados, ni para producir
rentas ¥/o plusvalia, nota 7.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Durante el afio 2017, la Compaiiia registré con cargo al resultado del afio US$89,807 v
US$62,707 por depreciacién y deterioro de estos activos, respectivamente,

OTROS ACTIVOS NO OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, otros activos no corrientes representan activos reclasificados
desde propiedades v equipos y que corresponden a bienes que no se encuentran
operativos para la Compaiiia.

31/12/17

Clasificacion:
Edificios y estructuras 268,766
Sistema de riego 115,121
Maguinarias y equipos 4,714
Total 388,601

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017, representa 589.5 hectareas de terreno correspondiente al
predio rural rdstico denominado “Hacienda El Maizal”, ubicada en el canton Buena Fé&,
provincia de Los Rios.

Durante el afio 2017, la Compaiiia reconocio otros ingresos por US$250,256
correspondiente al alquiler de 400 hectdreas de esta hacienda (Afio 2016 - US$203,000).

En noviembre del 2017 se recibié US$169,344 como anticipo por alquiler de “Hacienda El
Maizal” por el periodo comprendido entre el 20 de noviembre del 2017 al 20 de mayo del
2018. Al 31 de diciembre del 2017, se encuentra pendiente de liguidar US$141,120
correspondiente a este anticipo, nota 9.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Compafiias relacionadas, nota 14 5,539,727 5,697,327
Proveedores 111,651 92,460
Qtros, nota 8 147,979 36,374
Total 5,799,357 26,161

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de Otras cuentas por pagar incluye principalmente a
reqgistro de pagos anticipados realizados por arrendatario de propiedad de inversidn
“Hacienda El Maizal” por US$141,120, los cuales corresponden a arriendo por 6 meses,
nota 8.



10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue;

31/12/17 31/12/16
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 31,949 40,572
Impuesto al valor agregado - IVA 21,705 22,529
Total 23,654 63,101
Pasivgs por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 9,910 24,056
Impuesto al valor agregado 3,289 3,467
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 2,924 2,265
Total 16,123 29,788

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Utitidad (Pérdida) segtn estados financieros
antes de impuesto a la renta 97,424 (61,932)
Gastos no deducibles (1) 114,114 40,441
Ingresos exentos (2) (123.018)
Pérdida gravable (88,520) {21,491)
Anticipo calculado (3) 33,024 34,531
Rebaja del 40% (4) (6.606) -
Anticipo pagado 26,418 34,931

{1) Incluye principalmente baja de activos clasificado como mantenido para la
venta por US$32,057 v deterioro de activos no operativos por US$62,707,
nota 5y 7 respectivamente.

{2) Recuperacién de cuentas por cobrar provisionadas en afios anteriores, nota 4.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.



(4) En noviembre 20 del 2017, el Servicio de Rentas Internas emitié un decreto
ejecutivo que estipula una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo de
anticipo de impuesto a la renta (tercera cuota pagadera en abril de! siguiente
afio) correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
superior a US$1 millén. Consecuentemente, la Comparnita se acogi¢ al referido
beneficio por lo cual registrd US4$6,606 con cargo a resultados producto de la
rebaja.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue;

Afto terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 24,056 10,443
Provision 25,418 34,531
Pagos:

Anticipo de impuesto a la renta 16,508 10,475
Compensaciones:

Retenciones en la fuente de afios anteriores 24,056 10,443
Saldos al final del afio 9,910 24,056

10.4 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciocnes han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compadia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionade.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En e| curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia,

La administracién de riesgos esta bajo la responsabitidad de los altos directivos del
Grupo Dole,



11.2

11.3

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo e la tasa de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene pasivos financieros
que generen intereses,

11.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafifa, La Compafiia tiene transacciones de
crédito principalmente con compariias relacionadas del exterior y terceros.
La Administracién considera que el riesgo crediticio es bajo, debide a que
aproximadamente el 62% de las ventas de pifia son efectuados a
compafiias relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros,
los cuales no presentan vencdimientos significatives. La Comparfiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros.

11.2.2 Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas Yy facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados v reales.

11.2.3 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

Categorias de instryumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

" financieros es como sigue.

31/12/17 31/12/16

Activos financieros:

Efectivo y bancos 415,568 100

Cuentas por cobrar 490,550 571.764
Total 906,118 —071,864
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 2,799,357 2,826,161

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital social - El capital suscrito y pagado estd representado por 4,001,600
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de US$1,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo



alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Déficit acumulado - Corresponde a perdidas acumuladas, las mismas que
ascienden a US$3.9 millones hasta el 31 de diciembre del 2017.
13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 1,606,667 1,525,772
Gastos de administracion y ventas 427,586 340,947
Total 2,034,253 1,866,719

uUn detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Compra de fruta 1,157,628 1,073,221
Transporte y flete 273,835 276,718
Servicios portuarios 256,856 213,385
Depreciacion y deterioro (1) 257,872 196,245
Impuestos y contribuciones 44,701 38,095
Honorarios a profesionales 10,000 17,560
Suministros y materiales 553 2,345
Otros gastos 32.808 49,150
Total 2,034,253 1,866,710

(1) Incluye depreciacion de activos mantenidos para la venta y activos no operativos

por US4$105,358 y US4$89,807; respectivamente, y deterioro de activos no

operativos por US$62,707.

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar:
Exterior:
Dole Nat CO. S, A, 321,163 339,627
Cuentas por pagar:
Exterior:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,892,826 3,892,825
Locales:
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 1,643,466 1,740,736
Frutban S. A. - 60,000
Logistica bananera S. A. LOGBAN 3,435 3.766
Total 5,539,727 5,697,327



Al 31 de diciembre del 2017:

Cuentas por cobrar con Dole Nat CO S. A, representa principalmente saldos de
facturas por venta de pifa.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan
intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

Afio-terminado

31/12/17 31/12/16
Venta de pifia:
Dole Nat CO. S. A. 989,609 812,812

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos (abril 25 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 16 del 2017 v seran presentados
a los Accionistas para su aprobacidon. En opinidn de la Administracidn de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

CONTADORA



