SIEMBRANUEVA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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INFORMACIGON GENERAL

Siembranueva S. A., fue constituida en Ecuador en diciembre de 1998 y su actividad
principal hasta abril del 2012 fue la produccién y comercializacion de pifias, y a partir de
esa fecha se dedica Gnicamente a la compra y exportacion de dicha fruta. Durante el afio
2016, la Compaiiia exportd 182,393 (Afio 2015 - 207,060) cajas de pifia
aproximadamente, las cuales fueron adquiridas a un productor local para cubrir los
requerimientos de exportacion de su compafiia relacionada y principal cliente del

exterior. Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena
Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil.

£l principal accionista de la Compaiiia es Bananaplus Corporated, entidad doemiciliada en
las Islas Virgenes Britédnicas, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La
controladera final de la Compaiiia es Dole Food Company Inc,, entidad constituida en
Estados Unidos, Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia forma parte del Grupo Dole
Ecuador,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Lgs estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2,2 Moneda funcienal - La moneda funcional de la Comparniia es ef Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es [a moneda de circulacidn en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - L.os estados financieros adjuntos, fueren preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
reatizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.
Como se desprende de los estados financieras adjuntos al 31 de diciembre del
2016, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$2.5 millones;
adicionalmente, la Compafia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$4
millones. Estas situaciones indican, que ia continuacion de la Compaifiia como
negocio en marcha y la generacidn de operaciones rentables dependen del logro de
los resuitados de eventos futuros, como los indicados a continuacion:

« Continuar con el alquiler de tierras a terceros del predio rural rdstico "Hacienda
El Maizal”, por lo cual en el aiio 2016, se facturd US$203,000.

+ Los Accionistas de la Compafia informan que, a la fecha de aprobacién de los
estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltd., a través de
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, continuara proporcionando los
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recursos financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corto plazo de la
Compaiiia y que capitalizara los valores por pagar que Siembranueva S.A.
mantiene con Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA por US$200,000
con la finalidad de incrementar el capital social a US$4.2 millones y
posteriormente absorher pérdidas acumuladas por US$3.9 miliones,

+ A la fecha de |la emision de los Estados Financieros, la Administracion posee
varios interesados en el alquiler de la “Hacienda El Maizal” y en la compra de la
“Hacienda Zoila Emiliana”. La Administracion de [a Compaiiia estima concretar el
alquiler y venta de estos activos respectivamente; en el transcurso del ano
2017, sin obtener un resultado negativo en éstas negociaciones.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderade. Los inventarics de
materiales, insumos agricolas y repuestos incluyen una provisidn para reconocer
pergidas por obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada en funcion
del inventario que no ha tenido rotacién en 180 dias o mas y la probabilidad de uso
en la comercializacion de pihas.

Activos clasificados como mantenidos para la venta - Los activos no
corrientes se ciasifican como mantenidos para la venta si sus importes en libros
san recuperables a través de una operacién de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable vy el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para las
ventas de esos activos.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los
costas de venta,

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo y comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién vy la puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto
por {a Administracion de la Compafiia,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.



2.6.3 Métodos de depreciacidn y vidas itiles - £l costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las princlpales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Qtil
Clase de activo (en_afios)
Edificios y estructuras 10 - 20
Sistema de riego 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y vehiculos 5-10
Equipos de computacidn y comunicacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipa ¢s calculada
come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

En taso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos
revaluados, el saldo de |a reserva de revaluacién es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.7 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,

2.8

plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Las propiedades de la Compaiiia mantenidas bajo contrato de
arrendamiento operative para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversion, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro def vajor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, ia
Administracion de la Compafiia evalla los valores en libros de sus propiedades y
equipos 8 fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
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antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y ios riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su impoerte recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valar es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de vator es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monteo revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacién,

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidén presente (ya
sea legal o implicita) come resuitado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de [a obligacién.

El imparte reconccido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidurmbres correspondientes

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente sequro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconeocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar y provienen de la exportacion de pinas.

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, © por incurrir, en relacidn con la transaccidén pueden ser



medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn,.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y paswos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
- alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos 0 pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconacimiento inicial.

2.15 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo
y bancos y cuentas por cobrar. La clasificacidn depende de 1a naturaleza y
proeposito de los activos financieros y se defermina al momento del reconocimiento
inicial.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de cédlculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comisidn, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calcule de |a tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses,

2.15.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobirar 3 compaifiias relacionadas y clientes
terceros: las cuales son registradas a su valor razonable v son medidas al
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costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintes a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
tos flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Sobre las cuentas por cobrar a terceros, la Administracion determina una
provisidn para reducir su valor al de probable realizacién. Esta provisidn
se constituye en funcion de 1a cartera considerada de dudoso cobro cuya
antigiliedad supere los 180 dias, por la cual se debera provisionar el 50%
de la misma. Adicionalmente, {a Compaiiia provisiona el 100% de la
cartera sobre la cual existe evidencia objetiva de deterioro a ta fecha que
se informa,

Para los activos financieros reqgistrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes. El importe en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente para todos los
activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
¢| estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero — La compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activa financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesqgos v ventajas inherentes a la propiedad v
continita reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconocera
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferide, el
Grupo continuarad reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian side reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado de! periodo.



2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por io
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a compafias relacionadas y terceros, 1as
cuales son reqgistradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacidn de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a
lo large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos gue
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado}, en un periode mas corto con
el importe neto en libros en el momento de recanocirmiento inicial.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - la Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
del Grupo. La diferencia entre e! importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente, las cuales no tuvieron
impacto en las revelaciones o Jos importes reconocidos en los estados financieros
de la Compafia debido a que no son aplicables, excepto por la siguiente
modificacion:

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en e aio actual, Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no es
material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para
propositos de revelacion. $Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad
debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de
los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacidn.



Respecto de 1a estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en [a posicién
financiera y resultados de operacion de 1a Compaiiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrurnentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de
NIIF 15 contratos con clientes Enero 1, 2018

La Administracién de la Compaiiia no prevé gue la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

2,19 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la infermacidn disponible 2l mamento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Compaiiias relacionadas, nota 12 339,627 1,302,835
Clientes 157,620 111,806
Otras 111,633 111,348
Pravision para cuentas incobrables (37,116} (37.115)
Total 571,764 1,488,873

Al 31 de diciembrae del 2016:

Clientes representa saldos de facturas por venta de pifias a Proexur S.R.L., las cuales
fueron efectuadas hasta 60 dias plazo, no generan intereses e incluye saldos
corrientes.

Otras cuentas por cobrar incluye principaimente saldo por venta de activo fijo en
afios anteriores a CEDEGE por US$111,348; los cuales se recuperaron en su
totalidad en febrero de 2017,
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ACTIVO CLASIFICADO COMO MANTENIDO PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2016, representan terreno, edificaciones e infraestructura dei
predio rural rdstico “Hacienda Zoila Emiliana” ubicada en el cantdn Valencia, Los

referidos activos se encuentran en condiciones para su venta inmediata. Durante el afio
2016, la Compafia reconocio en resultados integrales depreciaciéon por US$105,875

relacionados con estos activos.

A ta fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia posee varios
interesados que se encuentran evaluando la compra de éste activo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Edificios y estructuras

Sistema de riego

Maquinarias y equipos

Equipos de computacién y comunicacion
Muebles, enseres y vehiculos

Total

31/12/16 31/12/15
3,261,766 3,287,863
(2,711,786} (2,647.513)
... 549,980 640,350

317,082 363,029

209,586 243,714

22,502 32,668
709 781
191 158
—243,980 640,350
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016, representa $89.5 hectdreas de terreno correspondiente al
predio rural rgstico denominado “Hacienda El Maizal”, ubicada en el cantdn Buena Fé,
provincia de Los Rios. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la

Compafiia posee varios interesados que se encuentran evaluando el alquiler de éste
activo. :

Hasta el 10 de junias del 2015, la Compaiiia reconocid otros ingresos por US$203,000
correspondiente al alquiler de 406 hectareas de esta hacienda (Afo 2015 - US$407,910).

CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31412415
Compafias relacionadas, nota 12 5,697,327 6,393,130
Proveedares 92,460 227,896
Anticipo de clientes 500,000
Otros 36,374 113,680
Tatal 2.826,101 2,234,706

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia realizé devolucidn del anticipo recibido en gl
afio 20185 por promesa de compra-venta de la hacienda “Zoila Emiliana”, nota 4.
IMPUESTQS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sique:

31/12/16 31/12/15

Actives por impuesto Corriente:

Retenciones en la fuente del impuesto a ia renta 40,572 34,499
Impuesto al valor agregade ~ IVA 22,529 2.335
Total £3,101 36,834
Pasivos por impuestas corrientes:

Impuesto a la renta 24,056 10,443
Impuesto al valor agregado 3,467 2,455
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 2,265 _2,225
Total 29,788 15,123

8.2 Impuesto ala renta reconocido en resuftados - Una conciliacion entre la

utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente, es
como sigue:



8.3

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
Pérdida (Utilidad) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta {61,932} 79,872
Gastos no deducibles 40,441 43,431
Pérdida (Utitidad) gravable (21,491) 123,303
Impuesto a la renta causado 25% (1) 30,826
Anticipo calculado (2) 34,531 41,971
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que correspenda a la participacidon directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Consecuentemente,
la Compafiia aplica el 25% como la tarifa de impueste a la renta, en razdn de
que algunas compafias del Grupo Dole que poseen participacion indirecta en
la Compaiiia son residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
irnpasicién,
(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo

el valor det anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En el afio 2016, la Compafiia determind una pérdida tributaria por
US$21,491, por lo tanto no origind impuesto a ia renta causado; sin
embargo, el anticipo de impuesto a la renta fue de US$34,531.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$34,531,
equivalente al anticipo del impuesto a la renta calculado.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisién de las autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles
y ofros.

Movimiento de 1a provisién para impuesto a la renta - Los movimientes de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:



8.4

Ao terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del aiio 10,443 25,305
Provision 34,531 41,971
Pagos:

Anticipe de impuesto a la renta 10,476 31,528
Compensaciones:

Retenciones en la fuente de afios anteriores 10.443 25,305
Saldos al final del afo 24,056 10,443

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulada de las operaciones de [a Compafia con partes relacionadas
durante el afio 2016, na supera el importe acumulado mencionada,

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

9.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, ia Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

El programa general de administracion de riesgos de ia Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos an el desempefio
financierc de la Compafiia.

La administracidn de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacian y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de [a Compafiia, si es el caso.

Riesgo e Ia tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene pasivos financieros
gue generen intereses,

9.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia tiene transacciones de
crédito principalmente con compaiiias relacionadas del exterior y terceros.
La Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que



aproximadamente el 52% de las ventas de pifia son efectuados a
compafiias relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros,
los cuales no presentan vencimientas significativos, ta Compabia ha
adoptado una politica de Unicamente invoiucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros.

9.2.2 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La
Compaiita maneja e! riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades
finandieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

9.2.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse gue
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos vy patrimonio,

Categorias de instrumentos financieres - E| detaile de los activos y pasivos
financieros es comeo sigue,

31/12/16 31712/15
Activos financieros:

Efectivo y bancos 100 398,823
Cuentas por cobrar 571,764 1,488.87
Total —271,764 1,887,690

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 5,826,161 2,234,706

10. PATRIMONIO

10.1

Capital social - El capital suscrito autorizade y pagado consiste en 4,003,200
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado esta

representado por 4,001,600 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
unitario de US$1.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en febrero 05 del 2016,
resolvio aumentar el capital social de la Compafia en US$2 millones mediante 1a
compensacion del crédito proveniente del aporte para futura capitalizacion de
acciones gue Unién de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA otorgé a favor de (a
Compadia. Consecuentermente, la Compaiiia inseribid el referido aumento de
capital en el Registro Mercantil en febrero 24 del 2016.



10.2

10.3

Reserva leqgal - |.a Ley de Compafiias requiere que por {o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta camo minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen es como sique:

31/12/16 31/12/15

Pérdidas acumuladas {4,021,213) {5,995,863)
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcién por primera vez de las NIIF (1) 967,158

Reserva de capital (1) 1,103,955

Total {4,021,213) (3,824,75Q)

(1) Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julio del
2016, se aprobd la compensacién de reserva de capital y resultados
acumulados provenientes de {a adopcion por primera vez de fas NIIF con
pérdidas acumuladas por US$2,071,113,

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de ventas 1,525,772 1,837,871
Gastos de administracion y ventas 340,947 193.617
Total 1,866,719 2,031,488

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Compra de fruta 1,073,221 1,168,478
Transporte y flete 276,718 305,725
Servicios portuarios 213,385 238,033
Depreciacion de propiedades y equipos 196,245 199,887
Impuestos y contribuciones 38,095 45,174
Honorarios a profesionales 17,560 12,620
Suministros vy materiales 2,345 2,184
Otros gastos 49,150 59,387
Total 1,866,719 2,031,488



12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar;
Exterior:

Dole Nat CO. S. A, 339,627 227,711
Locales, nota 13:

Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 539,202

Fruthan S. A. 365,403

Bancuber 170,519
Total 339,627 1,302,835
Cuentas por pagar:
Exterior:

Dole Frash Fruit International Ltd. 3,892,825 3,892,825
Locales:

Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA 1,740,736

Frutban S, A. 60,000

Logistica bananera S. A. LOGBAN 3,766 2,500,305
Total 2,697,327 6,393,130

Al 31 de diciembre del 2016;

Cuentas por cobrar con Dole Nat CO S, A, representa principalmente saldos de
facturas por venta de pifia.

Los saldos de {as cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan
intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

Afio terminado

31/12/16 31712715
Venta de pifa:
Dole Nat CO, S. A, 812,812 1,258,977

13. COMPROMISOS

Convenio de cesion de derechos y compensacidn de créditos

En junio 2016 se suscribid convenio de cesion de derechos y compensacién de
créditos entre Union de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A., Frutban S.A., Bancuber
S.A. y Siembranueva S.A., mediante el cual Siembranueva S.A. cede a favor de Union
de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A. todos los derechos de cobro sobre ias deudas
gue mantenian estas compafias por US$365,403 v US$170,519, respectivamente.



Producto de esta cesion, el saldo por cobrar a Unidn de Bananeros Ecuatorianos
UBESA S.A. incrementd por los referidos importes (Total cedido - US$535,922).

En agasto 2016 se suscribid convenio de cesién de derechos y compensacion de
créditos entre Union de Bananeros Ecuatorianos UBESA $. A., Logistica Bananera S.A.
Logban y Siembranueva S.A., mediante el cual Siembranueva S.A. cede a favor de
Logistica Bananera S.A. Logban todos los derechos de cobro sobre la deuda que Unidn
de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A, tenia con Siembranueva S.A, por
US$535,922; los cuales fueron compensados con el saldo por pagar a Logban a esa
fecha.

En noviembre 2016 se suscribié convenio de cesion de derechos y compensacion de
créditos entre Unidn de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A., Logistica Bananera S.A.
Logban y Siembranueva S.A., mediante ef cual Logistica Bananera S.A. Logban cede a
favor de Unién de Bananeros Ecuatorianos UBESA S, A, todos los derechos de cobro
sobre ia deuda que Siembranueva S.A. mantenia corn Logistica Bananera S.A. Logban
por US$1,540,736. Producto de esta cesion, el saldo que Siembranueva S.A,
mantiene por pagar a Union de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A. se incrementa
por el referida importe.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados firancieros
adjuntos {abril 28 det 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administractén de la Compafiia en abril 12 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin '
modificaciones.

WALTEfédORALES

Contador



