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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas
de Siembranueva S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Siembranueva S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de.
caja por los-afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, cpg@at® 155 a5pectos
importantes, la situacién financiera de Siembranueva S. A. al 31 de diciembre dg N

resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en es# é:
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

a‘gpde acuer Qn
La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas § on&&hda@d&s c
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacioa.Ee ancpﬂ. Podo/fanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién fingagi 3

operacion y flujos de caja de Siembranueva S. A. de conformidad con principios de cOntas i d y précticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS _ Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 37,153

Obligaciones a corto plazo 7,12 7,500,000

Cuentas por pagar 8,12 6,231,534 9,504,420
Impuesto a la renta 9 33,153 52,687
Gastos acumulados 369.536 104,332
Total pasivos corrientes 14,171.376 9.661.439
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 7,12 7,500,000
PROVISION PARA JUBILACION 54,065 35,545
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11 :
Capital social 1,600 1,600
Aporte para futura capitalizacion 2,000,000

Reserva de capital 1,103,955 1,103,955
Reserva Legal 4,570

Déficit acumulado (1.618.202) (1,772.606)
Patrimonio de los accionistas 1,491,923 (667,051)
TOTAL 15,717,364 16,529,933

Jrferccs

/ “Econ. José Serrano
Contador




SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2008 2007

VENTAS 12 14,952,035 11,320,717
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 13,293,986 9,153,825
Administracién 1.431.344 1.397.910
Total 14,725,330 10,551,735
UTILIDAD OPERACIONAL 226,705 768,982
OTROS EGRESOS:
Financieros, neto 12 606,673
Otros 2.453 48.946
Total 2.453 655.619
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 224,252 113,363
MENOS:
Participacion a trabajadores 32,125 14,971
Impuesto a la renta 8 33.153 52.686
Total 65,278 67,657
UTILIDAD NETA _158,974 45,706

Ver notas a los estados financieros

ot

7 “Econ. José Serrano
Contador

T. Jaime Nuques
Gerente General




SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

Aporte para

Capital Futura Reserva  Reserva Déficit

Social Capitalizacién de Capital Legal  Acumulado Total
Enero 1, 2007 1,600 1,103,955 (1,814,569) (709,014)
Utilidad neta 45,706 45,706
Ajuste en provision de impuesto

a la renta afio anterior (3.743) (3.743)

Diciembre 31, 2007 1,600 1,103,955 (1,772,606) (667,05 1)
Utilidad neta 158,974 158,974
Apropiacién, nota 11 4,570 (4,570)
Aporte para futura
capitalizacién, nota 11 2,000,000 2,000,000
Diciembre 31, 2008 1600 2000000 1103955 4,570 (1.618.202)  L491.923

Ver notas a los estados financieros

L o &

/ " Econ. José Serrano
Contador

Gérente General




1EM NUEVAS. A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiiias relacionadas y clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisici6én de propiedades, neta

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Compaiiias relacionadas
Sobregiro bancario

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
(Disminucién) Aumento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2008
16,408,612
(8,693,932)

(170,833)
(2,453)

7,541,394

(159,807)
(3.956.629)

(4.116.436)

(3,531,007)

37,153

(3.493.854)

(68,896)

70,717

— 1821

2007

11,533,211
(7,550,367)
(606,673)
22,400
(48.946)

3,349,625

(191,739)
3,333.652)

3,525,391)

237,511

237,511

61,745
8.972

10717

P

Econ. José Serrano
Contador




SIEMBRANUEVAS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

2008 2007
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 158.974 45,706
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades 765,998 748,605
Amortizacién de otros activos 3,048,888 2,642,914
Provisién para cuentas incobrables (36) 3,074
Provision para Jubilacién 18,520 9,026
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1,082,519 141,410
Inventarios (38,207) (143,361)
Pagos anticipados 947 2,211
Cuentas por pagar v 2,523,325 (114,764)
Impuesto a la renta (19.534) : 14,804
Total ajustes 7.382.420 3.303.919
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ,
DE OPERACION 7.541,394 3,349,625
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Aporte para futura capitalizacién, nota 11 2,000,000
Renovacién de préstamo, nota 7 7,500,000

Ver notas a los estados financieros

/ Efon. José Serrano
Contador




SIEMBRANUEVAS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde diciembre 11 de 1998 y su actividad principal es la
produccién y comercializacion de pifias. Durante los afios 2008 y 2007, las ventas a compaiiia
relacionada ascendieron al 94% y 98%, respectivamente.

La Compaiiia cuenta con 1,201 hectéreas de terreno, distribuidas entre la Finca Zoila Emiliana y Finca
El Maizal y al 31 de diciembre del 2008, se encuentran sujetas a produccion 796 hectéreas, de las
cuales 685 hectéareas han sido cultivadas con sembrios de pifias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dblares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de 1a entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y la presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

A continuaci6n se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacidn de Inventarios — Los materiales de empaque, insumos, suministros y combustibles estin
valuados al costo promedio de adquisicion que no excede a los valores de mercado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo adquisicién, incrementado por los gastos de
nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funci6n de los afios de vida util estimada de entre 10 y 20 para
edificios, 20 para obras de infraestructura, 10 para maquinarias y equipos, entre 5y 10 para muebles y
enseres, 5 para vehiculos y entre 3 y 5 para equipos de computacion.

Otros Activos — Los costos incurridos en el cultivo para la produccién de pifias son amortizados en un
periodo de 18 meses aproximadamente. La amortizacion de estos costos consiste en la activacion de
los costos en el periodo que son incurridos y la amortizacion de dichos costos después de 18 periodos
de operacion.




Provision para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisién para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente. Durante el afio 2008, la Compaiiia ha
registrado US$18,520 por concepto de jubilacién del personal transferido de compaiiias relacionadas
con un tiempo de servicio de 10 a 29 aiios.

Ventas y Costo de Venta_ - Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en que
se realiza la transferencia de dominio de los productos.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2008 2007
(U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 12 551,616 1,946,114
Crédito tributario:

Impuesto al valor agregado 455,066 260,873

Impuesto a larenta 136,875 42,541
Cuentas por cobrar comerciales 56,715 53,723
Otras cuentas por cobrar 73,616 46,607
Funcionarios y empleados 16,020 22,569
Provisién para cuentas incobrables (34.819) (34.855)
Total 1,255,089 2,337,572
INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2008 007
(U.S. dblares)

Material de empaque ¢ insumos agricolas 476,890 474,507
Suministros y combustible 186,351 160,816
Inventario en transito 9,057 1,578
Provisi6én de inventario (11,5195) (14.325)
Total 660,783 622,576




5.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante los afios 2008 y 2007, es como sigue:

2008 007
(U.S. délares)
Saldo al inicio del afio 8,946,669 9,503,535
Adquisiciones 159,807 191,739
Depreciacién (765.998) (748.605)
Saldo al final del afio 8,340,478 8,946,669

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, adiciones incluye principalmente US$141,601 y US$92,198,
respectivamente, relacionado con obras de infraestructura destinadas para incrementar la productividad
en la Hacienda, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31...
008 007

(U.S. délares)

Inventario en Pre-Produccién 5,349,406 4,466,631
Dep6sitos redimibles 61,498 40,978
Otros cargos diferidos 47,727 43,281
Total 2458631 4,550,890

Inventario en pre-produccion representa principalmente costos incurridos en la preparacién del suelo y
desarrollo del cultivo de 238 y 436 hectéreas para siembra de pifia en las fincas Zoila Emiliana y el
Maizal, respectivamente.

Los movimientos del inventario en pre-produccién durante los afios 2008 y 2007, fueron como sigue:

2008 2007
(U.S. dblares)
Saldo al inicio del afio 4,466,631 3,792,891
Adiciones 3,918,990 3,316,654
Amortizacién (3,048,888) (2,642,914)
Otros 12,673
Saldo al final del afio 5,349,406 4,466,631




7.

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, Siembranueva S.A. mantenia préstamos otorgados por la compafiia
relacionada Dole Fresh Fruit International Ltd. con vencimientos en septiembre del 2011 e interés del
8% anual. En enero 4 del 2008, la Compatiia suscribié con Dole Fresh Fruit International Ltd. un
convenio de reestructuracion de obligaciones, en el cual las partes acuerdan la suspensién de la
generacién de intereses a partir del enero 1 del 2008 y la cancelacion de la totalidad de las obligaciones
dentro de un plazo de 12 meses.

En diciembre 9 del 2008, Siembranueva S.A. solicité a Dole Fresh Fruit International Ltd. la
renovacion de la obligacion, la cuél seré cancelada dentro de un plazo de 12 meses contados a partir
del 1 de enero del 2009 sin la generaci6n de intereses.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
008 2007
(U.S. délares)

Compaiiias relacionadas, nota 12 5,730,146 8,901,876
Proveedores 445,433 575,599
Otros 55.955 26,945
Total 6,231,534 9.504,420

9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a_
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable del afio 2008 y
2007 fue como sigue:

2008 2007
(U.S. ddlares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion 192,127 98,392
a trabajadores ‘

Gastos no deducibles 29,530 122,169
Ingresos excentos (43.,480)

Utilidad gravable 178.177 220,561
Impuesto a la renta estimado _44,544 55,140

-10-




10.

11.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la compaiiia no ha registrado US$11,391 y US$2,454 como
provision de impuesto a la renta, el cual ser4 ajustado en abril del 2009 y 2008 respectivamente, al
momento de la declaracién del impuesto a la renta.

De acuerdo con las politicas de la Compaiiia, el impuesto a la renta causado no es compensado con los
anticipos de impuesto a la renta y las retenciones de impuestos del afio, las cuales de acuerdo con la
legislacién tributaria ecuatoriana constituyen crédito tributario para la liquidacién de impuesto a la
renta del afio impositivo. La posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

. Diciembre 31...

200 2007
(U.S. délares)
Impuesto a la renta cargado a resultados 33,153 52,687
Crédito tributario: nota 3
Anticipo de impuesto a la renta del afio (135,692) (18,729)
Retenciones en la fuente (1,183) (23.812)
Impuesto por pagar, (crédito tributario) al fin de afio (103.722) 10.146

PRECIO DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone atin del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los
efectos del mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social esta representado por 1,600 acciones ordinarias y nominativas con
valor unitario de US$1 cada accién.

Aporte para Futura Capitalizacidén .- En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Siembranueva S.A., celebrada el 19 de diciembre del 2008 se autoriz6 la compensacién de cuentas por
pagar a accionistas por US$2 millones con aporte para futura capitalizacién.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de est4 cuenta no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

-11-




Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
son las siguientes:

... Diciembre 31...
2008 2007
(U.S. délares)
Cuentas por Cobrar:
Exterior:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 1,433,446
Dole Thomsen S.A. 98,073 205,052
Dole Nat. CO. S.A. 282,753 197,708
DFFI Ltd. Shipping 27,936 27,936
Dole Purchasing Co. 4,189
Locales:
Frutban S.A. 67,468 29,644
Alberum S.A. 58,652 30,965
Naportec S.A. 11,283
Agmaresa S.A. 6,463
Otras 10,271 5,891
Total 351,616 1,946,114
Cuentas por Pagar:
Exterior:
Banaplus Incorporated, nota 11 2,000,000
Dole Fresh Fruit International Ltd. 161,119
Standard Fruit Honduras 140,089 151,052
Standard Fruit Company Costa Rica S. A. 181,604 136,703
Dole Purchasing Company 56,548 52,864
Locales:
Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA 2,620,841 6,312,967
Productora Cartonera S.A. PROCARSA 2,554,006 244,085
Otros , 15,939 4,205
Total 3,730,146 8,901,876

Obligacion a Corto Plazo:
Dole Fresh Fruit International Ltd., nota 7 7.500,000

Obligacion a Largo Plazo:
Dole Fresh Fruit International Ltd., nota 7 7,500,000

-12 -




Los saldos por cobrar y pagar con compaiifas relacionadas no generan intereses ni tienen vencimientos

establecidos.
2008 2007
(U.S. délares)

Ventas:

Dole Fresh Fruit International Ltd. 12,769,157 9,929,569

Dole Nat, CO. S.A. 748,328 465,003

Dole Thomsen S.A. 508.679 598.768
Total 14,026,164 10,993,340
Compra de Cart6n:

Productora Cartonera S.A. PROCARSA ' 2,166,132 1,655,172
Gastos:

Intereses, nota 7 _ 606,667

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 3 del
2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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