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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Siembranueva S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Siembranueva S. A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el déficit patrimonial y de flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias,

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracidn, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinién.

3. Tal como se indica en la nota 2,.en el afio 2006, la Compaifiia cambi6 la politica contable para el calculo
y registro de la amortizacién de otros activos. Las normas ecuatorianas de contabilidad requleren que
los cambios contables sean aplicados retrospectivamente y que cualquier ajuste re
informado como un ajuste al saldo inicial de resultados acumulados. Adicional "
comparativa debe ser restablecida. La Compaifiia no ha efectuado el ajuste rej
de déficit acumulado ni ha efectuado los ajustes de los saldos del afio anteri
comparativamente las cifras de los afios 2006 y 2005.
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4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la falta del ajuste retrospectivaje Mﬂlﬁmr&aakfw
acumulado y la presentacién comparativa de los saldos del afio 2005 referida € afo 3 {y
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos im Q
situacién financiera de Siembranueva S. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el resultads de sus
operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuara operando
como negocio en marcha. Como esta indicado en la nota 1, las pérdidas recurrentes de la Compafiia, el
capital de trabajo negativo y la deficiencia patrimonial, originan dudas sobre la habilidad de la
Compaiiia respecto a la posibilidad de continuar operando como negocio en marcha. Los estados
financieros adjuntos, no incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de la resolucion de esta
incertidumbre.
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6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la comparabilidad de dichos
estados financieros es razonable. Como esta indicado en la nota 3, la Compaiiia, cambi6 el método de
calculo de la amortizacion de otros activos en el 2006.

7. La Compaifiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera. Por
lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Siembranueva S. A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Reptiblica del Ecuador.
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SIEMBRANUEVA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. ddlares)

CTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

PROPIEDADES:

Terrenos

Edificios

Obras de infraestructura
Magquinarias y equipos
Muebles, enseres y equipos
Vehiculos

Equipos de computacién
Construcciones en curso
Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2006 2005
8,972 4,533
2,482,055 3,656,210
479,215 714,445
3.720 10,674

2.973.962 4,385.862

313
3,133,823 3,082,685
3,529,296 3,529,296

2,549,535 2,549,535
2,660,073 2,504,454

151,746 130,686
348,758 476,154
110,747 108,036

308,549

12,483,978 12,689,395
(2,980.443) (2,389,137)
9.503.535 10,300,258

3.860,155 3.283.810

16,337,652 17,970,243
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PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

DEFICIT PATRIMONIAL:
Capital social

Reserva de capital

Déficit acumulado

Déficit patrimonial

TOTAL

Notas 2006 2005
7,10 9,457,705 11,189,961
88,961 37.210

9,546,666  11,227.171

8,10 7,500,000 7,500,000

9

1,600 1,600

1,103,955 1,103,955
(1.814,569)  (1,862.483)

(709,014) (756,928)

16337,652 17,970,243
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SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. dolares)

VENTAS

COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas
Administracién

Total

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS EGRESOS:
Financieros, neto

Otros

Total

UTILIDAD (PERDIDA)

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

10

2006 2005
10.409.756  12,190.886
5,510,510 7,590,066
4,206,999 4,061.231
9717509  11,651.297
692,247 539,589
(606,450) (605,256)
(37.883) (53,672)
(644.333) (658.928)
47914 (119.339)
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SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADOS DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. ddlares)

Aportes

Capital para Futuras Reserva Déficit

Social  Capitalizaciones  de Capital Acumulado Total
ENERO 1, 2005 1,200 400 1,103,955 (1,743,144) (637,589)
Apropiacion 400 (400)
Pérdida _ (119.339) (119.339)
DICIEMBRE 31, 2005 1,600 1,103,955 (1,862,483) (756,928)
Utilidad 47914 47914
DICIEMBRE 31, 2006 1,600 1,103,955 (1,814.569) (709,014)

Ver notas a los estados financieros
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SIEMBRANUEVA S. A,

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de compafifas relacionadas y clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE CAJA UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, neta

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Compafiias relacionadas

Sobregiros bancarios

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Aumento (Disminucién) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2006 2005
11,518,924 12,194,884
(8,915,884)  (9,091,584)

(606,450) (605,256)
(41,624) (53.672)
1,954.966 2444372
(14,696) (402,261)
(2.825.635)  (1,344.755)
(2,840331)  (1.747.016)
889,804 (706,193)
3,738
889.804 (709.931)
4,439 (12,575)
4,533 17.108
8,972 4,533
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SIEMBRANUEVASS. A.

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA (continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. dédlares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (pérdida) 47.914 (119.339)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) con el efectivo neto
proveniente
de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades 811,419 853,317
Amortizacién de otros activos 2,249,290 1,698,913
Provisién para cuentas incobrables 31,782
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1,174,155 186,443
Inventarios 235,230 (49,620)
Gastos anticipados 6,954 (5,111)
Cuentas por pagar (2.569.996) (152,013)
Total ajustes 1,907,052 2,563,711
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 1,954,966 2,444,372
Ver notas a los estados financieros
//Tnez\ Q Eugenia Salas
" JPresidente Contadora
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SIEMBRANUEVASS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. OPERACIONES

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde diciembre 11 de 1998 y su actividad principal es la

produccion y comercializacion de pifias. El 93% de las ventas se realizan a compafiias relacionadas.
La Compaiiia dispone de una extension de 1,206 hectareas, en 2 fincas de su propiedad de las cuales
310 hectareas en produccion corresponden a la Finca Zoila Emiliana y 470 hectareas en produccién

corresponden a la Finca El Maizal.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables de empresa en marcha, las
cuales prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal de los negocios.
Como esté indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2006, la Compafifa ha
experimentado otro afio de dificil situacién econémica, la cual se resume a continuacién:

« Deficiencia en el capital de trabajo por US$6,576,445 en el afio 2006.

+ Déficit acumulado desde el afio 2000 hasta la fecha que superan el 100% del capital y la totalidad
de las reservas, por lo cual la compafiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005 presenta deficiencia
patrimonial de US$712,755 y US$756,928 respectivamente, lo cual la coloca en causal de
disolucién, segun el articulo 361 de la Ley de Compaiiias.

+ La fincas Zoila Emiliana y el Maizal no muestran buenos niveles de produccidn, lo cual se refleja
en que aproximadamente el 39% de la fruta cosechada no cumpla con las exigencias requeridas
para la exportacion y sea considerada como recuse, no obstante la cual, la Administracién
considera que este porcentaje es un Standard de la industria.

En marzo del 2007, Dole Fresh Fruit International Ltd. autorizé la capitalizacién de cuentas por pagar
por US$2,000,000, con lo cual la Compafiia espera superar la deficiencia patrimonial existente al 31
de diciembre del 2006.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por 1a Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas
normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Valuacidn de Inventarios — Los materiales y suministros e insumos agricolas estin valuados al costo
promedio de adquisicién que no excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo adquisicion.

Valuacidn de Propiedades - Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de entre 10 y 20 para
edificios, 20 para obras de infraestructura, 10 para maquinarias y equipos, entre 5y 10 para mueblesy
enseres, 5 para vehiculos y entre 3 y 5 para equipos de computacion.

Otros Actives — Desde el afio 2006, los costos incurridos en el cultivo para la produccion de pifias, son
amortizados en un periodo de 18 meses aproximadamente. La amortizacion de estos costos se realizd
mediante la adopcion de una nueva politica contable que consiste en la activacion de los costos en el
periodo que son incurridos y la amortizacion de dichos costos después de 18 periodos de operacidn.
Hasta el afio 2005 la amortizacion de estos costos se realizd mediante la determinacidn de la relacién
aritmética entre el total de hectéreas sembradas acumuladas desde el inicio de operaciones de la
produccion de pifias, el total de costos incurridos desde la misma fecha y el total de hectéreas
cosechadas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR

Compafiias relacionadas, nota 10
Impuestos

Cuentas por cobrar comerciales
Funcionarios y empleados
Provisién para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31...
2006 2005

(U.S. délares)

2,011,979 3,311,637
310,780 326,485
173,082 33,634

17,996 16,236
(31.782) (31,782)
2,482,055 3,656,210
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5.

PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante los afios 2006 y 2005, es como sigue:
... Diciembre 31,...

006 2003
(U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 10,300,258 10,751,314
Adquisiciones 14,696 402,261
Depreciacion : (811.419) (853,317
Saldo al final del afio 9,503,535 10,300,258

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye principalmente US$6,042,181 y US$4,958,974
respectivamente, por costos incurridos en €l cultivo de 238 y 436 hectéreas para siembra de pifia en las
fincas Zoila Emiliana y el Maizal, respectivamente, de los cuales al 31 de diciembre del 2006 y 2005
se han amortizado US$2,249,290 y US$1,698,913 respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
006 200

(U.S. dolares)

Compaiiias relacionadas, nota 10 8,895,613 10,654,793
Proveedores 471,350 438,386
Otros 90,742 96,782
Total 9.457.705 11,189.961

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a préstamos otorgados por la compafiia relacionada
Dole Fresh Fruit International Ltd. con vencimientos en septiembre del 2011 ¢ interés del 8% anual.

DEFICIENCIA PATRIMONIAL

Capital Social - El capital social estd representado por 1,600 acciones ordinarias y nominativas con
valor unitario de US$1 cada accién.
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Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los principales saldos y transacciones con compafiias relacionadas
son las siguientes:

... Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:

Exterior:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 1,667,260 2,976,778
Dole Thomsen S.A. 266,270 205,368
DFFI Ltd. Shipping 27,936 27,936
Locales:
Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA 18,435
Naportec S.A. 11,259 9,280
Otras 39,254 73.840
Total 2,011,979 3,311.637
Cuentas por Pagar:
Exterior:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 440,743
Standard Fruit Honduras 149,360 196,521
Standard Fruit Company Costa Rica S. A. 96,531 81,212
Dole Purchasing Company 4,459 35,484
Locales:
Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA 5,634,713 5,185,965
Productora Cartonera S.A. PROCARSA 2,567,842 5,153,256
Otros 1,965 2,355
Total 8,895,613 10,654,793
Obligacion a Largo Plazo:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 7,500,000 7,500,000
Ventas:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 9,127,336 11,369,141
Dole Thomsen S.A. 957,625 599.672
Gastos:
Intereses 606,667 606,667
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Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas no generan intereses ni tienen vencimientos
establecidos, excepto por la obligacién a largo plazo con Dole Fresh Fruit International Ltd., nota 8.

11. IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado, no han
sido revisadas desde la fecha de constitucion de la Compafiia y estan abiertas para revision por las
autoridades tributarias, las declaraciones de los afios 2003 al 2005, sobre las cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y costos.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (marzo 30 del
2007) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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