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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Siembranueva S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siembranueva S. A. que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Siembranueva S. A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad — IASB.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes
de Siembranueva S. A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacidn presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacidon sea puesta a nuestra disposicion
con posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no
incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus
entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre
nuestra red global de firmas miembro.

© 2020. Para informacidn, contacte a Deloitte Touche Tohmatsu Limited



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién adicional
cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe un
error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Administracién de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon
tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracidn es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
gue logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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SIEMBRANUEVAS. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18
{en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco 15 1,141,622 537,485
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 266,369 372,709
Inventarios 14,921 8,971
Impuestos 10 50,161 56,301
Total activos corrientes 1,473,073 1,035,466
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades de inversidn 7 1,957,049 1,957,049
Otros activos 6 388,601 388,601
Total activos no corrientes 2,345,650 2,345,650
TOTAL 3,818,723 3,381,116
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 2,039,395 2,048,312
Pasivos de contratos 9 277,200 134,053
Impuestos 10 78,781 33,254
Total pasivos corrientes 2,395,376 2,265,619
PATRIMONIO: 12
Capital social 4,001,600 4,001,600
Reserva legal 141,308 4,570
Déficit acumulado (2,719,561} (2,890,673)
Total patrimonio 1,423 347 1,115,497
TOTAL 3,818,723 2,381,116

Ver notas a los estados financieros
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SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ventas

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Ingresos por alquiler

Gastos de administracion v ventas

Gastos financieros

Ganancia en venta de activos mantenido para la venta
Ganancia/{Pérdida) por deterioro de activos financieros
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

Notas 31/12/19 31/12/18

{en U.S. dolares}

14 1,025,082 1,329,005
13 {925,859} (1,244,919)
99,223 84,086

7 323,867 343,326
13 (121,467) (276,109)
(3,188) :

1,040,839

5 86,076 (87,035)
384,511 1,105,107

10 76,661) _(45,573)
307,850 1.059,534
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SIEMBRANUEVAS. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital
social
Enero 1, 2018 4,001,600
Utilidad del afio
Diciembre 31, 2018 4,001,600
Apropiacién, nota 12.2
Utilidad del afio
Diciembre 31, 2019 4,001,600

Ver notas a los estados financieros

Reserva Déficit
legal acumulado

.. (en U.S. délares)...

4,570 (3,950,207)
L 1,059,534
4,570 {2,890,673)
136,738 (136,738)
307,850

141,308 (2,719,561)

Total

55,963
1,055,534

1,115,497

307,850

1,423,347




SIEMBRANUEVA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Siembranueva S. A., fue constituida en Ecuador en diciembre de 1998 y su actividad principal hasta abril
del 2012 fue la produccién y comercializacion de pifias, y a partir de esa fecha se dedica Unicamente a la
compra y exportacién de dicha fruta.

Durante el afio 2019, la Compaiiia exporté 135,000 (Aifio 2018 — 170,832) cajas de pifia de un promedio de
41.5 libras, las cuales fueron adquiridas a un productor local para cubrir los requerimientos de exportacién
de su compaiiia relacionada y de su principal cliente del exterior. Su domicilio principal es Av. Las Monjas
#10 y Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil.

Los accionistas de la Compafiia son Banaplus Incorporated, entidad domiciliada en las Islas Virgenes
Britanicas, y Unidn de Bananeros Ecuatorianos UBESA S.A., domiciliada en Ecuador, propietarias del 50.02% vy
49.98% del paquete accionario, respectivamente. La controladora final de la Compafiia es DFC Holdings, LLC
entidad constituida en Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compaiiia forma parte de un
conglomerado de compafiias denominado Grupo Dole Ecuador.

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Compaiiias, se considera causal de disolucién cuando las pérdidas
acumuladas ascienden al 50% o mas del capital social mas la totalidad de las reservas. Al 31 de diciembre
del 2019 y 2018, la Compaiiia tiene pérdidas acumuladas que exceden el 50% del capital y las reservas a las
referidas fechas. Sin embargo, la Administracidon de la Compafiia no considera que este asunto genere
duda respecto a su capacidad de continuar como negocio en marcha debido a que como se observa en los
afios 2019 y 2018, la Compafiia ha generado utilidad y flujos de operacion positivos en el afio 2019.
Adicionalmente, la Compaifiia tiene los siguientes planes para garantizar su continuidad como negocio en
marcha:

. Continuar con el alquiler de tierras a terceros del predio rural ristico “Hacienda El Maizal”; a la
fecha de la emision de los Estados Financieros, la Administraciéon cuenta con un contrato de alquiler
de la “Hacienda El Maizal” hasta el afio 2020. Durante el afio 2019, la Compafiia facturd US$323,867
por alquiler de tierras.

° Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, accionista de la compaiiia, continuard
proporcionando los recursos financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corto plazo de la
Compaiiia.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

Impacto de la aplicacién inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enero de 2016), que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincidn entre un arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios.

A la fecha de aplicacién de esta norma vy al 31 de diciembre del 2019, la Compaifiia no tiene
contratos en lo que participe como arrendatario. Los impactos en la contabilidad del arrendador,
se describe a continuacion:

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza un
arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacion para estos dos tipos
de arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambid y amplid las revelaciones necesarias, en particular aquellas
referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés residual en activos
arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia al
activo por derecho de uso resultante del arrendamiento principal (y no en referencia al activo
subyacente como era bajo la NIC 17).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene en alquiler la “Hacienda el Maizal”, tal como se
indica en la nota 7 contabilizado como un arrendamiento operativo. Por lo tanto, la aplicacion de la
NIIF 16 no ha tenido impacto en los estados financiera de la Compafiia en razén que no tiene
arrendamientos en los que administre riesgo residual de los activos o arrendamientos en los que
participe como intermediario.



Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones a las NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. El detalle de estas, se describe a continuacion:

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Compaiiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condicién de “Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que
ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razén del pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no necesariamente fallan la
prueba de SPPI.

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia,
en razon que no tiene activos financieros con caracteristicas de prepago negativas.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Compafiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las a ganancias incluida en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un
detalle es como sigue:

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto
aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto
a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacidon requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la
posicion fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

-10 -



2.2

La Administracion de la Compaiiia evalud la existencia de posiciones fiscales que involucre
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyé que a la
fecha de aplicacidn inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen posiciones fiscales inciertas.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A |la fecha de aprobacién de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

IF Titulo

ModificacionesalaNIC1y NIC8 Definicién de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en las
Normas NIIF

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la NIC 1,
haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicidn.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacidn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después
del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

Maoadificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS. El
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37,
NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por
el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones
en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual
revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de ambas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

-11 -



3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Base contable - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de
los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacién en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor, y son valuados al costo
promedio ponderado. Los inventarios de insumos agricolas, materiales y repuestos incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién del
inventario que no ha tenido rotacion en 180 dias o mas y la probabilidad del uso futuro en la
comercializacién de piias.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se

miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Las propiedades de la
Compaiiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se
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3.5

3.6

3.7

contabilizan como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversién son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada
como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en
los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Administracién de la Compaiiia evalta los importes en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe
en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afos anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

La Compaiiia como arrendador — La Compaiiia realiza contratos de arrendamiento como
arrendador respecto a las propiedades de inversion.

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente
a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afadidos al valor en libros
del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Al 1 de enero del 2019, todos los arrendamientos que mantenia la Compaiia eran operativos.
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
que seran imponibles o deducibles en afos futuros, y que excluye partidas que nunca seran
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3.8

3.9

3.10

imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal.
Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La
evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado
por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinién de asesores
fiscales independientes.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se originan por la exportacion de pifias. Se miden en funcién de la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir por la venta y excluye los
montos cobrados en nombres de terceros.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de la fruta al cliente, que es el momento
que el producto, caja de piiia, se encuentra al costado del buque de acuerdo al término de
negociacidn que maneja la Compaidiia. Después de que la Compafiia embarca la fruta en el puerto
de embarque convenido, el control sobre la fruta y los riesgos de pérdida respecto a la fruta son
asumidos por el cliente. En este momento, la compafiia reconoce una cuenta por cobrar, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Segun las practicas comerciales, la Compafiia no tiene una politica de devolucién de productos. Al
31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han presentado devoluciones por parte de los clientes en
relacion a los ingresos generados de dichos periodos, por lo que, la Administracién de la Compafiia
considera que, las devoluciones no tendrian impacto significativo a los estados financieros.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.
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3.11

3.12

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa
a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y

dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidn de los activos

financieros.

Clasificacion de los activos financieros

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a
la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

e Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las

condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. Sus activos financieros se miden
al costo amortizado y corresponden a efectivo y banco y cuentas por cobrar.
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(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa
gue descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mds corto, con
el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada, usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es
el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mds adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar clientes terceros y relacionadas. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar. Para las cuentas por cobrar con clientes terceros, las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccidn de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para las cuentas por cobrar relacionadas, las pérdidas de crédito esperadas, se estiman una vez que
se identifican cambios en el riesgo de crédito, el cual se presume como bajo debido a que forman
parte del mismo Grupo. Estas se determinan sobre una base individual, considerando la
experiencia con el deudor, garantias reales, factores especificos de las condiciones econdmicas del
entorno donde opera la compafiia y su desarrollo financiero.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcidn de pérdidas de crédito
durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados financieros
separados.

(i) Aumento significativo de riesqo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, La
Compaiiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluaciéon anterior, la Compaiiia presume que el riesgo de
crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen mas de 60 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga
informacidn razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de
crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en el corto plazo, y
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(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

La Compaifiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando la
contraparte tiene una posicion financiera sélida y no hay importes vencidos. La Compaiiia
monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mds de 120 dias de mora, a menos que La
Compaiiia tenga informacidn razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mds amplio es mas apropiado.

(iii)  Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compafiia y directrices de su
Casa Matriz, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(iv) Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento. La evaluacidon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacidn prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcion de la
tendencia histdrica, la comprensién de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas de
los deudores, y otra informacién relevante a futuro.
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3.14

La Compaiiia desarrollé una metodologia para la estimacidn de la pérdida de crédito esperada,
relacionada con la naturaleza de estas cuentas por cobrar, adoptando un “enfoque simplificado”
sin componente de financiamiento significativo y usando una matriz de provisién aplicando una
tasa de pérdida a los saldos de las referidas cuentas por cobrar.

Si la Compaiiia ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual,
excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisidn para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante
el periodo relevante.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por pagar a
proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y no poseen componente
de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y
solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia

entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera

se reconoce en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracion
esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacidn, si la revisién afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1  Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia

La Administracién ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y no se ha
identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

4.2  Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio. Al 31 de diciembre del
2019, la Compaiiia no incluye saldos de cuentas que dependan de supuestos cuya variacidon pueda
causar un ajuste material en los saldos en libros de los activos y pasivos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 14 145,030 271,600

Clientes 121,339 187,185
Subtotal 266,369 458,785
Provision para cuentas incobrables (959) (87,035)
Subtotal 265,410 371,750
Otras cuentas por cobrar:

Otras 959 959
Total 266,369 372,709

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018:
« Clientes representa saldos de facturas por venta de pifias a Proexur S.R.L, las cuales fueron efectuadas

hasta 60 dias plazo, no generan intereses e incluye saldos corrientes. Los referidos saldos fueron
cobrados en enero y febrero del 2020.
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o La Compaiiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas sobre una
base individual, considerando la experiencia con el deudor, factores especificos de las condiciones
econdémicas de su industria y su desarrollo financiero.

Un movimiento de la provisidn de cuentas incobrables de relacionadas es como sigue:

Ao terminado

31/12/19 31/12/18
Saldo al inicio del afio 87,035
Provision (ajuste) (86,076) 87,035
Saldo al final del afio 959 87,035

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar comerciales a la compania relacionada Dole Nat CO.

S.A.C tienen antigliedad menor a 30 dias, por lo que la Administracidn realizé un ajuste (reverso) a la
provision.

No ha habido ningun cambios en las técnicas de estimacidn o supuestos signficativos realizados durante
el periodo actual de reporte.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, otros activos no corrientes representan bienes que fueron

reclasificados por la Compaiiia desde propiedades y equipos a otros activos en el afio 2017 debido a que
no se encuentran operativos en la Compaiiia.

Clasificacion:
Edificios y estructuras 268,766
Sistema de riego 115,121
Maquinarias y equipos 4,714
Total 388,601

La Administracién de la Compaiiia, se encuentra evaluando los planes futuros para el uso de estos activos;
sin embargo, a la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos aun no se ha definido el uso futuro
de estos activos. De acuerdo con un avallo reciente realizado por un profesional independiente no
relacionado con la Compaiiia, se concluyd que el importe en libros no excede de forma material su
importe recuperable.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa 589.5 hectareas de terreno correspondiente al predio rural
rustico denominado “Hacienda El Maizal”, ubicada en el cantén Buena Fé, provincia de Los Rios.

Durante el afio 2019, la Compafiia reconocid otros ingresos por US$323,867 correspondiente al alquiler de
400 hectareas de esta hacienda (Afio 2018 - US$343,326).
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Al 31 de diciembre del 2019 el valor razonable de las propiedades de inversidn, asciende a US$8.1
millones, el cual se determiné mediante valuaciones realizadas por peritos independientes calificados, no
relacionados con la Compaiiia quienes cuentan con todas las certificaciones apropiadas y experiencia en el
avaluo de propiedades en ubicaciones similares. Esta valoracién, fue realizada en el afio 2019.

El avalto, el cual se realizé de conformidad con las Normas Internacionales de Avalulo, se determind con
base al enfoque de mercado comparable que refleja los precios de transacciones mas recientes para
propiedades similares. El valor razonable de la propiedad de inversion corresponde al Nivel 2 dentro de la
jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 97,846 102,824

Compaiiias relacionadas, nota 14 3,358 7,297
Otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas, nota 14 1,936,291 1,936,291

Otros 1,900 1,900
Total 2,039,395 2,048,312

9. PASIVOS DE CONTRATOS
Al 31 de diciembre del 2019, el valor de US$277,200 (Afio 2018 — US$184,053) representa el saldo de los
pagos anticipados realizados por el arrendatario de la propiedad de inversién “Hacienda El Maizal” por
USS$302,400 (Afio 2018 — USS$213,248), los cuales corresponden a arriendo por 11 meses (Afio 2018 — 6
meses), nota 16.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
31/12/19 31/12/18

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 34,465 51,490

Impuesto al valor agregado — IVA 15,696 4,811
Total 50,161 56,301
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 76,661 29,330

Impuesto al valor agregado 1,152 2,112

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 968 1,812
Total 78,781 33,254
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10.2

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacidn entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta 384,511 1,105,107
Gastos no deducibles (1) 8,209 2,657,653
Ingresos exentos (2) (86,076) (3,600,000)
Utilidad gravable 306,644 162,760
Impuesto a la renta causado al 25% (Afio 2018 - 28%) (3) _76,661 45,573
Anticipo calculado (4) . 34,580
Impuesto a la renta reconocido en resultados _76,661 45,573

(1) En el afio 2019 incluye principalmente donaciones por US$4,410 y ajustes de inventario por
USS$1,564. En el afio 2018 incluye principalmente costo de venta de los activos clasificado
como mantenido por la venta por US$2.5 millones y provisién de cuentas incobrables por
USS$87,035.

(2) En el afio 2019 corresponde a la ganancia por deterioro de activos financieros, nota 5 que
en el afio anterior fue considerado como un gasto no deducible. En el afio 2018
corresponde a la venta de la “Hacienda Zoila Emiliana”.

(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, hasta el afio 2018, la tarifa
impositiva se incrementaba al 28% sobre la proporcién de la base imponible que
correspondia a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Sin
embargo, a partir del afio 2019, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando: exista
incumplimiento de informar la composicion accionaria de acuerdo con lo establecido con la
ley o si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
en el Ecuador. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia
serd del 28%.

(4) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.
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10.3

10.4

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$34,580;
sin embargo, el impuesto a la renta causado y que fue registrado en resultados del afio fue de
US$45,573. Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el
impuesto a la renta causado seguln lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el
21 de Agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde el aifio 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al

tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 29,330 9,910
Provision 76,661 45,573
Pagos - anticipo de impuesto a la renta (16,243)
Compensaciones con Retenciones en la fuente de afios
anteriores (29,330) (9,910)
Saldos al final del afio 76,661 29,330

Pagos efectuados: Durante el afio 2019, la Compafiia pagé impuesto a la renta por US$12,305
correspondiente a retenciones en la fuente que le han sido efectuadas.

Impuesto a la renta reconocido en resultados — Una reconciliacidn entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto de impuesto a la renta es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta 384,511 1,105,107
Gasto de impuesto a la renta 96,128 309,430
Gastos no deducibles 2,052 744,143
Ingresos exentos (21,519) (1,008,000)
Impuesto a la renta corriente cargado a Resultados 76,661 45,573
Tasa efectiva de impuestos —en % 20 4
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10.5

10.6

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de
enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

- Impuesto unico

Se establece el impuesto a la renta Unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los ingresos
provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o comercializacion local
0 que se exporte a los productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, cunicula y carnes en su
estado natural, sin ningln tipo de proceso o tratamiento

- Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econédmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidon de los porcentajes establecidos en la Ley.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el aflo 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.
A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidon y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la

Compaiiia, si es el caso.

11.1.1  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
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11.1.2

11.1.3

11.1.4

la Compafiia. La Administracién considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente el 50% de las ventas de pifia son efectuados a compafiias
relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros, los cuales no presentan
vencimientos significativos. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros.

Riesgo de liquidez - La Administracidon del Grupo Dole es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia. La Compaifia maneja el riesgo de liquidez mediante facilidades
financieras de flujo de efectivo provistos por sus companias relacionadas, y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de pasivos y
patrimonio.

La Compaifiia revisa la estructura de capital periddicamente. Como parte de esta
revision, la Compaiiia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase

de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (en USS) (922,303)
indice de liquidez 0.61 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.68 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compaiiia, dado que sus principales pasivos son con compafiias relacionadas del Grupo
Dole, quienes provee de capital de trabajo para la operacion de la entidad.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado, es como sigue.

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y banco, nota 15 1,141,622 597,485
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 5 266,369 372,709
Total 1,407,991 970,194
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, nota 8 2,039,395 2,048,312

-26 -



Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, en razén

de su naturaleza de corto plazo.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital autorizado consiste en 8,003,200
acciones de valor nominal unitario de USS1. El capital suscrito y pagado esta representado por
4,001,600 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS1.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

La Compaiiia apropidé US$136,738 de las utilidades acumuladas correspondiente a las utilidades del
afio 2018 por US$105,953 y del afio 2019 por US$30,785 para el incremento de la reserva legal en

cumplimiento con este requerimiento.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Compra de fruta

Transporte y flete

Servicios portuarios

Impuesto a la salida de divisas
Honorarios a profesionales
Impuestos y contribuciones

Otros gastos menores a US$7,000

Total

Ao terminado

31/12/19 31/12/18
925,859 1,244,919
121,467 276,109

1,047,326 1,521,028

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
718,043 945,847
164,844 239,410
120,690 183,660

97,769

16,825 7,920
13,467 23,269
13,457 23,153
1,047,326 1,521,028
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar:

Comerciales:

Dole Nat CO. S.A.C. — Argentina 145,030 271,600
Cuentas por pagar:

Comerciales:

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 3,358 6,916

Unién de Bananeros Ecuatorianos UBESA S.A. 381
Subtotal 3,358 7,297

Otras cuentas por pagar:

Dole Fresh Fruit Int. Ltd. — Estados Unidos 1,936,291 1,936,291
Total 1,939,649 1,943,588

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

e Elsaldo por cobrar a Dole Nat CO S. A. representa saldos de facturas por venta de pifia, las cuales se
generan a un promedio de 30 dias de crédito y no generan intereses.

e Elsaldo por pagar a Dole Fresh Fruit Int. Ltd. representa importes recibidos para capital de trabajo.
Estos valores no generan interés y no tienen vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compaiiias relacionadas es como
sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Venta de pifa:
Dole Nat CO. S.A.C. 475,589 668,385
Compra de insumos y materiales:
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 73,097 89,020

NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, representa saldos en cuenta corriente en institucién financiera local, los
cuales no generan intereses. El valor en libros de estos activos es igual a su valor razonable.
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16. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

17.

Como se indica en la nota 7, el ingreso por alquiler de propiedades obtenido durante el afio fue de
US$323,867 (Afio 2018 - US$343,326). La propiedad de la Compaiiia tiene un arrendatario comprometido
para el siguiente afio. El arrendatario no tiene una opcién para comprar la propiedad al vencimiento del
periodo de arrendamiento. Los contratos se negocian usualmente por un periodo menor a un afo y las
tarifas del mercado se revisan previo a su renovacién.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la compaiiia tiene compromiso pendiente para
futuro pago minimo de arrendamiento bajo arrendamiento operativo no cancelable por 11 meses por
USS$277,200 (US$184,053 en el afio 2018 por 6 meses).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansién alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacidn, por lo que en esa fecha
se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcidn”, el cual implica la
restriccion de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

De acuerdo con lo establecido en el decreto del Gobierno seguiran funcionando todas las cadenas de
exportaciones, industria agricola, proveedores de alimentos, entre otras. En razén que la Compaiiia
compra y exporta Piia, las operaciones de exportacién de la Compaiiia no han cesado y se realizan con
normalidad.

Alguno de los impactos de esta situacidn, se traducen en una reduccién en los ingresos por cajas de pifias
exportadas en un 24% respecto al afio anterior. Sin embargo; la Administracidn de la Compaiiia, considera
gue esta disminucidon no tendrd impacto en la capacidad de continuar como negocio en marcha en razén
de su principal cliente es su compaiiia relacionada y la Compafiia adquiere la fruta para cumplir la
demanda de sus principales clientes, lo que mitiga el riesgo de pérdidas de producto en ausencia de
demanda.

El Grupo Dole Ecuador establecid acciones consistentes con el efecto de estas disposiciones, tales como
implementar medidas sanitarias para evitar la propagacién en toda la cadena de exportacion hasta los
servicios portuarios en el Puerto del Grupo y se encuentra continuamente monitoreando el cumplimiento
de estas disposiciones y cualquier interrupcidn en la cadena de exportacidén que pudiera parar su
operacion; asi como los flujos de efectivo requeridos para mantener la operacion.

Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones del Grupo a mediano plazo dependeran
en gran medida de la evolucidn y extensién de la pandemia en los préximos meses, asi como de la
capacidad de reaccidn y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracién del Grupo estima que estos efectos no tendran un impacto significativo en la capacidad de
la Compaiiia y el Grupo para continuar como negocio en marcha.

En adicién a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(junio 5 del 2020), no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compafiia.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia en junio 5 del 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su

aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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