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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDI E

A los Accionistas de
Siembranueva S. A.;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siembranueva S.A. que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminadeo en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidon financiera de Siembranueva S.A. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Coentabilidad - IASB.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en fa seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de los
estados financieros”. Somos independientes de Siembranueva S.A, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo, Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Infarmacion presentada en adicidén a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juege completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre Ja misma.

Jelpdte serefiere a 2elo e Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respensabilidad himitada en el Reino UMida, y 3 su read e frmas
miambrg, cada una de ehas como una éntidad legal (nica & independianta, CONDIC en vavwgielgitte.comiec/eonazeanas la descnpoan
derallada de la gsiruciurd legai de Datgitie Touche Tahmatsu Limmized y sus firmas miembra,
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistenclas materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conecimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos ia obligacion de
reportar dicho asunto a los accionistas de la Companiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacioén Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los
estados financiergs libres de errores materiales, debido a fraude o error.

£n la preparacion de los estados financieres, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el use de la base contabie de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia
G cesar sus aperacignes, o bien, no tenga otra alternativa realista gque hacerlo.

La Administracidn es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Compaihia.

Responsabilidad del auditer en relacién con la auditoria de [os estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito gradeo de
sequridad, pero no garantiza que una auditoria reatizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicarmos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
prafesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estades financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos pracedimientos de auditoria para respender a2
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el ¢caso de una incorreccidn material debide a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracién def control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.



Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién son razonables.

Concluimos sobre o adecuado de la utilizacién, por parte de |la Administracién, de |a base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Compaiiia para continuar
come negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestrp informe de auditoria & las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
exprasar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcursqa de la auditaria,
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SIEMBRANUEVA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 3
Cuentas por cobrar 4
Inventarios

Impuestos 10
Activo clasificado como mantenido para la venta 5
Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades de inversidn
Propiedades y Equipos
Otras Activos Mo Operativos
Total activos no corrientes

~ G D

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9
Impuestos i0
Total pasivos corrientes

PATRIMONICG: 12
Capital social

Reserva legal

Deficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

1/12/17

31/12/186

{en U.S. ddlares)

1,957,049

388,601
2,345,650

2,821,943

5,799,357
16,123
5,815,480

4,001,600

4,570
(3,950,207)

55,963

160
571,764
11,202
63,101
2,687 710
3,333,877

1,957,049
549,980

2,507,029

5,826,161
- 29,788
5,855,949

4,001,600
4,570

(4.021,213)

(15,043)

Representante Legal

Lﬁ‘ﬂlﬁ?fi/f c

nzalez

Contadora General



SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado

otas 31/12/17 31/12/16
{en U.S. délares)

INGRESOS:

Exportacidn de pifia 1,633,204 1,556,251

Otros 8 498,473 248,536
TOTAL 2,131,677 1,804,787
COSTQ DE VENTAS 13 {1.606,667) (1,525,772)
MARGEN BRUTOQ 525,010 275,015
Gastos de administracion y ventas 13 (427,586) {340,947)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 97.424 {61,932}
Gasto por impuesta a (a renta: 10 (26.,418) _(34.531)
TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ANO 21,006 .-196,463)
Ver notas a fos estados financieros

A . LY
S flelopnile >
Ivan Wong Katya-Gonzalez

Representante Legai

Contadora General



SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO

POR Et, ARO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Enerc 1, 2016

pérdida
Capitalizacion

Diciembre 31, 2016
utitidad

Diciembre 31, 2017

Capital Reserva
social legal
2,001,600 4,570
2,000,000
4,001,600 4,570
4,001,600 4,570

Ver notas a ios estados financieros

Aporte para
futuro

aumento de

capital

.. {en U.S. ddlares)...

2,000,000

(2,000,000)

Déficit
acumuladg

(3,924,750}

(96,463)

(4,021,213)

71,0086

(3.850,207)

Total

81,420

(96,463)

(15,043)

-
v
-

Ivan #ong

Representante Legal

1 .
ST i
TKatya-Gbnzilez

Contadora General



SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de relacionadas vy terceros

Pagade a proveedores, relacionadas y otros

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Restitucion activos disponibles para venta

EFECTIVO Y BANCO:
(Disminucidn) aumento neto durante el afio
Saldes al comienza del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARDN MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Capitalizacion de aportes

Compensacion de pérdidas

Compensacion de saldes con compainias relacionadas

Ver notas a los estados financieros

Ahno terminado

1/12/17

31/12/16

{en U.S. dolares)

2,250,008

(1,818,032)
{16,508)

415,468

415,468
100

2,722,181

(2,610,428}

(10,478)

101,277

{500,000)

(398,723)
398,823

e L.Q:Q

2,000,000
2,073,113
2,612,579

£ }A
fotde 5,.{7'5.*1‘.'-"1;?/4(& 2 .;.—_—:‘

Ivan ®ong
Representante Legal

Katyg.Gonzalez

Contadora General




SIEMBRANUEVA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Siembranueva S. A., fue constituida en Ecuador en diciembre de 1998 y su actividad
principal hasta abril del 2012 fue la produccién y comercializacién de pifias, y a partir de
esa fecha se dedica Gnicamente a la compra y exportacién de dicha fruta.

Durante el afio 2017, la Compaiiia exportd 200,076 (Afio 2016 - 182,393) cajas de pifa
aproximadamente, las cuales fueron adquiridas a un productor local para cubrir los
requerimientos de exportacion de su compaifiia relacionada y principal cliente del exterior.
Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin
frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil,

El principal accionista de la Compaiiia es Bananaplus Corporated, entidad domiciliada en
las Islas Virgenes Britanicas, propietaria del 99.949% del paquete accionario. La controladora
final de la Compafia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia forma parte de un conglomerado de
compafiias denominado Grupe Dole Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y canceélacién de pasivos en el curso normal del negocio.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del
2017, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$2,3 millones;
adicionalmente, [a Compafia mantiene un deficit acumulado a esa fecha de
US$4 millones. Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compafia
como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del
logro de los resultados de eventos futuros, como los indicados a continuacion:

« Continuar con el alquiler de tierras a terceros del predio rural ristico “Hacienda
El Maizal”, por lo cual, en el afio 2017, se facturd US$250,256.

+ Los Accionistas de la Compaifiia informan que, a la fecha de aprobacidn de los
estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltd., a través de
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Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA, continuara proporcionando los
recursos financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corto plazo de la
Compafiia y que capitalizara los valores por pagar que Siembranueva S.A.
mantiene con Unién de Bananeros Ecuatorianos $S.A. UBESA por US$200,000
cen la finalidad de incrementar el capital social a US$4.2 millones y
posteriormente absorber pérdidas acumuladas por US$3.9 millones.

« A la fecha de la emisién de los Estados Financieros, la Administracién cuenta con
un contrato de alquiler de la “Hacienda El Maizal”, y mantiene una promesa de
compraventa de la “Hacienda Zoila Emiliana” por un valor de US$3.6 millones.
En enero del 2018, se realizé la venta de |a referida hacienda y se recibié un
anticipo de US4$1.8 millones, nota 5.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de
materiales, insumos agricolas y repuestos incluyen una provisiéon para reconocer
pérdidas por obsolescencia ¢ lento movimiento, la cual es determinada en funcion
del inventario que no ha tenido rotacidén en 180 dias 0 mas y la probabilidad de uso
en la comercializacion de pinas.

Activos clasificados como mantenidos para la venta - Los activos corrientes
se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes en libros son
recuperables a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual
sujeto sblo a los términos que son usuales v adaptados para las ventas de esos
activos.

Los actives no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al mencr del valor en libros y el valor razenable de los actives menos los
costos de venta.

Propiedades y equipos

A continuacion, se describen los tratamientos contables que estuvieron vigentes
hasta el 31 de diciembre del 2016:

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo y comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento seguln lo previsto
por la Administracidn de la Compaiiia.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, si hubieren.



2.8

Los gastos de reparaciones vy mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

2.6.3 Métodos de depreciacién y vidas ditiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A cantinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida (til
Clase de activo (en afos)
Edificios y estructuras 10 - 20
Sistema de riego 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y vehiculos 5-10
Equipos de computacién y comunicacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo y
recenocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos
revaluados, el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversiéon - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Las propiedades de la Compaiiia mantenidas bajo contrato de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversidn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversién son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de propiedades y equipas - Al final de cada periodo, la
Administracidén de la Compariia evalla los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

-10 -



2.9

2.10

2.11

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable, Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluade, en cuye caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles v partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizandoe las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desemboiso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar y provienen de la exportacion de pinas.

Se reconocen cuando fa Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de ila propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
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2.12

2.13

2.14

2.15

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conacen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo
v bancos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza vy
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amortizado de un active o pasivo financiero v de imputacién del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depédsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.15.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas y clientes
terceros; las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al
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2.15.4

2.15.5

costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos desighados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno © mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo vy
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Sobre las cuentas por cobrar a terceros, la Administracién determina una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Esta provision
se constituye en funcion de la cartera considerada de dudoso cobro cuya
antigiledad supere los 180 dias, por |z cual se deberd provisionar el 50%
de [a misma. Adicionalmente, la Compafiia provisiona el 100% de la
cartera sobre [a cual existe evidencia objetiva de deterioro a la fecha que
se informa.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha perdida por deterioro de valor ne sera reversada
en periodos subsiguientes. El importe en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente para todos los
activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja de un active financiero — L.a compafiia dara de baja en cuentas un
activo financiero {nicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a [a propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad v
continda reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconocera
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustanciaimente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el
Grupo continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En 12 baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral ¥y acumulados en el patrimonio 5e reconoce en el
resultado del periodo.
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2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active e incluye
principalmente cuentas por pagar a compafiias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas a su valor razonable vy son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion
de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar
con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caiculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perfodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiente inicial.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - la Compafiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
del Grupo. La diferencia entre el importe en libres del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por pagar se reconoce en €l
resultado del periodo.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante a)
afio 2017, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

Al 31 de diciembre del 2017, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
ningun impacto en los estados financieros de la Compafiia, ya que en el afio 2017
se obtuvo ganancia fiscal; sin embargo, la Administracion continuara evaiuando la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras con el objetivo de reconocer
oportunamente algln activo relacionado con esta modificacion, si hubiese.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, ¢ desde, propiedades de inversion
requiere una evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la
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definicién de propiedad de inversidn, apoyada por la evidencia observable que se
ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademas que situaciones
distintas de las gue se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en uso,
y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo construccién {es decir,
un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar las modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se
aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracion de fa Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones
podria tener un impacto en los estados financieros en periodos futuros en el caso
de haber un cambio en el uso de la propiedad de inversion que posee al 31 de
diciembre del 2017.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
NIIF 15 -
contratos con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion v
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Las requisitos claves de |a NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo ameortizado o valor razonable,
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Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que =on Gnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar fos flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar en otro
resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3}, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modele de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en ¢l riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los pasivos financieros de la Compania al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias gue existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafila ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compaiiia de la siguiente manera:

Clasificaciéon y medicion

Los instrumentos financieros de la Compafia incluyen efectivo, cuentas por cobrar y
pagar, tal como se describe en nota 11 a los estados financieros. Los activos v
pasivos financieros de la Compafiia se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafiia estardn sujetos a la evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales. En general, la Administracion prevé que la
aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada de Iz NIIF 9 dard lugar a un
reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos financieros
respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.
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Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la
Compariia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones.

NI1IF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 estabiece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn vy las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe gque refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
Ingreso:;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desemperio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
conftrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando &l “control” de 10s bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidon particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

La Compafiia reconoce ingresos por venta de frutas, los cuales son reconocidos
cuando se haya transferido los riesgos vy beneficios, de tipo significativo, derivados
de |la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o
por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. Por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia considera que el
tratamiento actual continuara siendo apropiade bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16

reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificade es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo vy aquellos con un valor bajo de activo.

Ei derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidon acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la centabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tiene compromisos de arrendamiento
operativo y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea
arrendador o arrendatario, por lo cual, la Administracién no prevé que fa aplicacién
de esta modificacion tenga un impacto significativo en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento vy
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositives inciertos sobre la base del enfogue que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto vy reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compadia, ya
que tal como se explica en la nota 2.7, el impuesto corriente es equivalente al
impuesto Unico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas determinadas por
el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de nimero de cajas vendidas
por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela mensualmente; sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un anélisis detallado haya
sido completado.

-18 -



3.

2.19 Estimaciones y juicios contables - La preparacidn de los presentes estados
financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVQO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucion financiera local, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Compafiias relacionadas, nota 14 321,163 339,627
Clientes 169,387 157,620
Otras 111,633
Provision para cuentas incobrables - 37,1186)
Total 490,530 271,764

Al 31 de diciembre del 2017, clientes representa saldos de facturas por venta de pifias a
Proexur S.R.L, las cuales fueron efectuadas hasta 60 dias plazo, no generan intereses e
incluye saldos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2016, otras cuentas por cobrar incluian principalmente saldos
pendientes de recuperacidn desde afios anteriores a CEDEGE (Actualmente CELEC EP) por
US$111,348; los cuales se recuperaron en su totalidad en febrero de 2017.

ACTIVO CLASIFICADO COMO MANTENIDO PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2017, representan terreno, edificaciones e infraestructura del
predio rural rustico “Hacienda Zoila Emiliana” ubicada en el cantdén Valencia. Los referidos
activos se encuentran en condiciones para su venta inmediata. Durante el afio 2017, la
Compafiia reconocié en resultados deterioro por US$105,358 y bajas por US$32,057
relacionados con estos activos.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion realizo la
venta de la referida hacienda recibiendo un anticipo de US$1.8 millones, Se espera
liquidar esta transaccion durante el primer semestre del afio 2018,
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&. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/16
Costo 3,261,766
Depreciacion acumulada (2,711,786)
Total —249,980
Clasificacion:
Edificios y estructuras 317,082
Sistema de riego 209,586
Maquinarias y equipos 22,502
Equipos de computacién y comunicacion 709
Muebles, enseres y vehiculos 101
Total __549,980

En diciembre, 2017, la Administracién de la Compafiia reclasificé la totalidad de los items
de propiedades vy equipos como otros activos no operativos debido a que actualmente la
operacion de la Compafia es Unicamente comercializar pifia a compafiia relacionada del
exterior y terceros; con lo cual, estos activos no estdn siendo utilizados, ni para producir
rentas y/o plusvalfa, nota 7.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Durante el afio 2017, la Compafia registrd con cargo al resultado del afio US$89,807 v
US$62,707 por depreciacion y deterioro de estos activos, respectivamente.

OTROS ACTIVOS NO OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, otros activos no corrientes representan activos reclasificados
desde propiedades y equipos y que corresponden a bienes que no se encuentran
operativos para la Compafiia.

31/12/17

Clasificacién:
Edificios y estructuras 268,766
Sistema de riego 115,121
Maquinarias y equipos 4,714
Total 288,601

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017, representa 589.5 hectareas de terreno correspondiente al
predio rural rustico denominado “Hacienda El Maizal”, ubicada en el cantén Buena Fé,
provincia de Los Rios,

Durante el afio 2017, la Compafiia reconocid otros ingresos por US$250,256
correspondiente al alquiler de 400 hectareas de esta hacienda (Afio 2016 - US$203,000).

En noviembre del 2017 se recibié US$169,344 como anticipo por alquiler de “Hacienda El
Maizal” por el periodo comprendido entre el 20 de noviembre del 2017 al 20 de mayo del
2018, Al 31 de diciembre del 2017, se encuentra pendiente de liquidar US$141,120
correspondiente a este anticipo, nota 9.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Compaiiias relacionadas, nota 14 5,939,727 5,697,327
Proveedores 111,651 92,460
Otros, nota 8 147,979 36,374
Total 2,799,357 2,826,161

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de Otras cuentas por pagar incluye principalmente a
registro de pagos anticipados realizados por arrendatario de propiedad de inversién
“Hacienda El Maizal” por US$141,120, los cuales corresponden a arriendo per 6 meses,
nota 8.
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

10.2

impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17

Actives por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente del impuesto a fa renta 31,945
Impuesto al valor agregado - IVA 21,705
Total 53,654
Pasivos por impuestos carrientes:

Impuesto a la renta 9,910
Impuesto al vator agregado 3,289
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 2,924
Total 16,123

31/12/16

40,572
22 529

63101

24,056
3,467
2,265

29,788

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Afio terminado

31/12/17

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta 97,424
Gasteos no deducibles (1) 114,114
Ingresos exentos (2) (123,018)
Pérdida gravable (88.520)
Anticipo calculado (3) 33,024
Rebaja del 40% (4) (6,606)
Anticipo pagado _26,418

31/12/16

(61,932)
40,441

(21.491)
34,531

34,53)

(1} Incluye principalmente baja de activos clasificado como mantenido para la
venta por US$32,057 y deterioro de activos no operativos por US$62,707,

nota 5 y 7 respectivamente.

(2) Recuperacién de cuentas por cobrar provisionadas en afios anteriores, nota 4.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimeo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse

por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,
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{(4) En noviembre 20 del 2017, el Servicio de Rentas Internas emitié un decreto
ejecutivo que estipula una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo de
anticipo de impuesto a la renta (tercera cuota pagadera en abril del siguiente
afio) correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
superior a US$1 milién. Consecuentemente, la Compafiia se acogid al referido
keneficio por lo cual registrd US$6,606 con cargo a resultados producto de la
rebaja.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisidn de las autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingrescs exentos, gastos no
deducibles y otros.

10.3 Movimiento de Ia provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 24,056 10,443
Provision 26,418 34,531
Pages:

Anticipo de impuesto a la renta 16,508 10,475
Compensaciones:

Retenciones en la fuente de afios anteriores 24,056 10,443
Saldos al final del afio 9,910 24,056

10.4 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones can partes relacionadas,
dentre de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a-presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesges esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole.
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11.2

11.3

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo e 1a tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene pasivos financieros
que generen intereses,

11.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus abligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia tiene transacciones de
crédito principalmente con compafiias relacionadas del exterior y terceros.
La Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente el 62% de las ventas de pifia son efectuados a
compaifiias relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros,
los cuales no presentan vencimientos significativos. La Compaiiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros.

11.2.2 Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
Administracidn pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

11.2.3 Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar come empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacién de tos saldos de pasivos y patrirnonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros es como sigue.

31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo vy bancos 415,568 100
Cuentas por cobrar 490,550 571,764
Total 906,118 571,864
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 799,357 2,826,161

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital social - El capital suscrito y pagado esta representado por 4,001,600
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de US4$1.

Reserva legal - La Ley de Compafitas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
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alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Déficit acumulado - Corresponde a pérdidas acumuladas, las mismas que

ascienden a US$3.9 millones hasta e! 31 de diciembre del 2017.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 1,606,667 1,525,772
Gastos de administracion y ventas 427,586 340,947
Total 2,034,253 1,866,719

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Afo terminado

31712417 31/12/16
Compra de fruta 1,157,628 1,073,221
Transporte y flete 273,835 276,718
Servicios portuarios 256,856 213,385
Depreciacion y deterioro (1) 257,872 196,245
Impuestos y contribuciones 44,701 38,095
Honorarios a profesionales 10,000 17,560
Suministros y materiales 553 2,345
Otros gastos 32,808 49,150
Total 2,034,253 1.866,710

(1) Incluye depreciacién de activos mantenidos para la venta y activos no operativos

por US$105,358 v US$89,807; respectivamente, y deterioro de activos no

operativos por UsS$62,707.

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar:
Exteriar:
Dole Nat CO. S. A. 321,163 _339,627
Cuentas por pagar:.
Extertior:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,892,826 3,892,825
Locales:
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 1,643,466 1,740,736
Frutban S. A. - 60,000
Logistica bananera S. A. LOGBAN 3,435 3,766
Total 5,539,727 5,697,327
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15.

16.

Al 31 de diciembre del 2017:

Cuentas por cobrar con Dole Nat CO S. A, representa principalmente saldos de
facturas por venta de pifia.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan
intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido,

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Venta de pifia:
Dole Nat CO. S. A. 989,609 812,812

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos (abril 25 del 2018) no se pradujeron eventos que en opinidn de la Administracidén
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afie terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia en abril 16 del 2017 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por fos Accionistas sin modificaciones,
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