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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Siembranueva S. A.;

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siembranueva 8. A., que incluyen ¢l estado de

situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l aiio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por
la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad decl Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compatiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende [a evaluacion que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Administracidn son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Member of Deloitie Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria,

Bases para calificar 1a opinion

4. Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros incluyen como propiedades y equipos, actives no
utilizades en las operaciones de la Compaiiia, cuyo valor en libros asciende a US$640,350. Estos activos
y ciertos activos no operatives que fueron reclasificados como mantenidos para la venta generaron un
cargo por depreciacion del afto por US$199,887. Al respecto, la Administracién de la Compafifa no ha
efectuado la medicion de deterioro de estos activos. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF establecen que las propiedades y equipos son activos tangibles que utiliza la Compaiiia
en la produccion o suministro de bienes y servicios, la depreciacion debe ser reconocida en resultados del
periodo en funcion al uso y anvalmente se debe de evaluar los indicios de deterioro.

Si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF al 31 de diciembre
del 2013, el saldo de otros activos ascenderia a US$840,237, propicdades y equipos disminuiria en
US$640,350 y la utilidad del ano y resultados acumulados incrementaria en US$199,887;
respectivamente. Adicionalmente, no nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria acerca de la razonabilidad del saldo de estos activos no operativos a fin de
determinar si han sufrido alguna pérdida por deterioro y de los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

5. La Compaiiia no registrd el deterioro de otras cuentas por cobrar por US$74,232. Los efectos de no
registrar el referido deterioro fueron los de sobrevaluar otras cuentas por cobrar, utilidad del afio y
resultados acumulados en US$74,232; respectivamente.

Opinion ecalificada

6. En nuestra opinidn, excepto por fos posibles efectos del asunto descrito en ¢l numeral 4, y excepto por
los efectos del asunto descrito en el numeral 5, incluidos en los parrafos de bases para calificar la
opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financicra de Siembranueva S. A. al 31 de diciembre del 2015, y el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Asunto de énfasis

7. Sin modificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la nota 2 a los
estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en
marcha, que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2015 y 2014, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$2.5
millones y US$5.5 millones, respectivamente; adicionalmente, la Compaiiia mantiene un déficit
acumuiado a esas fechas de US$3.9 millones, que representa mas del 98% de su capital social y aportes
para futura capitalizacion, respectivamente, el cual supera el limite maximo permitido por Ia legislacion
vigente y coloca a la Compafiia en causal de disolucién. En adicion, en esos afios, ¢l flujo de efectivo
proveniente de las actividades de operacidn es negativo en US$156,566 y US$10,116; respectivamente.
Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compaiiia como negocio en marcha
y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros. Los planes de la Administracion

2.



para continuar operando como una empresa en marcha se explican en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los
pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar ¢omo negocio en marcha.
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SIEMBRANUEVA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos corrientes

Activo clasificado como mantenido para la venta
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades y equipos
Propiedades de inversién

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
lmpuestos corrientes

Total pasivos corrienles

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Aporte para futura aumento de capital
Déficit acumulado

Taotal patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

uh Ll

~J N

i1

31/12/15 31/12/14

(en U.S. dolares)

398,823 48,451
1,488,873 2,130,421
15,735 28,403
36,834 35,748
2,793.585
4.733.850 2.243 023
640,350 1,447,941
1.957.049 4,142 929
2,597,399 5,590,870
1,331,249 1,833,893
7,234,706 7,754,960
15,123 35414
7.249.829 7.790.374
2,001,600 2,001,600
4,570 4,570
2,000,000 2,000,000
(3,924,750) (3.962.651)
81,420 43,519
1,331,249 1,833,893

Patricio Gutiérrez
Representante Legal
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SIEMBRANUEVA S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ano terminado
Notas 31/12/15 31/12/14
(en U.S, dblares)

INGRESOS:

Exportacién de pifia 1,684,175 1,428,251

Otros 7 427,185 526,300
TOTAL 2,111,360 1,954,551
COSTO DE VENTAS 12 (1,837.871) (1.304.407
MARGEN BRUTO 273,489 650,144
Gastos de administracién y ventas 12 (_193,617) (596.504)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 79.872 53,640
Mecnos gasto por tmpucsto a la renta: . 9 {41.971) (37.320)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANQ ~3LN01 . 16,320

Ver notas a los estados financieros

.

atricio Gutiérrez I Katya-Gbiizalez
Represcntante Legal Contadora General




SIEMBRANUEVA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aporte para
Capital Reserva futuro aumento Déficit
social iepal de capital acumutado
... (en U.S. délares). ..

Enero i, 2014 2,001,600 4,570 (3.978.971)
Aporte, nota 10 2,000,000
Utilidad del aiio 16,320
Diciembre 31, 2014 2,001,600 4,570 2,000,000 (3,962,651)
Utilidad del afio 37,901
Diciembre 31, 2015 2,001,600 4,570 2,000,000 (3,224.750)

Ver notas a Jos estados financieros

Total

(1,972,801)

2,000,000

16,320

43,519
37.901

81,420

///I_fﬁricio(}utiérrcz " KatyatGonza
: cpresentante Legal Contadora General
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SIEMBRANUEVA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de relacionadas y terceros

Pagado a proveedores, relacionadas y otros

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Venta de propiedades y equipos
Disposicion de activos disponibles para venta

Flujo de cfectivo proveniente de actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:
Aporte para futuras capitalizaciones

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado
31/12/15 31/12/14
(en U.S. dolares)

2,715,792 2,018,170
(2,840,830) (1,996,039)
31,528) _(12.015)
(156.566) (10,116)
6,938
500,000
506.938
350,372 {10.116)
48 451 58.567
398,823 48,451
2,000,000

ﬂ,}’atricio Gutiérrez

lzztoldid

T onzalez

Representante Legal Contadora General



SIEMBRANUEVA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2'

INFORMACION GENERAL

Siembranueva S. A., fue constituida en Ecuador en diciembre de 1998 y su actividad principal hasta
abril det 2012 fue la produceidn y comercializacion de pifias, y a partir de esa fecha se dedica
Unicamente a la compra y exportacion de dicha fruta. Durante el afio 2015, la Compaiiia exportd
207,060 (Afio 2014 - 175,500) cajas de pifia aproximadamente, las cuales fueron adquiridas a un
productor focal para cubrir los requerimientos de exportacion de compaiiias relacionadas y clientes del
exterior. Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin
frente al C.C. Aventura Plaza en la cindad de Guayaquil.

El principal accionista de [a Compaiiia es Bananaplus Corporated, entidad domiciliada en [as (slas
Virgenes Britanicas, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controladora final de la
Compaiiia ¢s Dole Food Company Iac., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de crumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIITF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2 Mauoneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual ¢s [a moneda de circulacién en ¢l Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2013, los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en USE2.5 millones; adicionalmente, la
Compaiiia mantience un déficit acumulado a esa fecha de US33.9 millones. Estas situaciones
indican, que la continuacién de la Compaiifa como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros, como los
indicados a continuacion:

» Incremento en las exportaciones de cajas de piiia, a fin de obtener una operacidn rentable
que permita absorber sus costos y gastos operativos. Al 31 de diciembre del 2015, 1a
Compaiiia ha tenido un incremento del 18% de cajas exportadas en relacion con el afio
anterior.

« Facturacién de US$407,000 por concepto de alquiler de tierras a terceros del predio rural
ristico “Hacienda El Maizal™.



2.4

2.5

2.6

2.7

« Los Accionistas de la Compafifa informan que, a la fecha de aprobacion de los estados
financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltda, a través de Unidn de Banancros
Ecuatorianos S. A. UBESA, continuard proporcionande los recursos financieros necesarios
para cubrir las obligaciones a corto plazo de fa Compaiiia.

Los importes de las notas a los estados financicros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados [inancieros.

Efectiva p bancos - Representa activos financieros liquidos y depositados en cuenta corriente
de un banco local.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedic ponderado. Los inventarios de materiales, insumos agricolas y
repuestos incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia o fento
movimiento, 1a cual es determinada en funcidn del inventario que no ha tenido rotacién en 180
dias o mas y la probabilidad de uso en la comercializacion de piiias.

Activos clasificados come mantenidos para la venta - Los activos no corrientes sc clasifican
como mantenidos para la venta si sus importes en libros son recuperables a través de una
operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida
unicamente cuando [a venta es altamente probable y el activo estd disponible para la venta
inmediata en su ¢stado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para fas
ventas de esos activos.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor
del valor en libros y el valor razonable de los actives menos los costes de venta,

Propiedades y equipos

2.7.1  Maedicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo, ¥ comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento scgiin lo previsto por la Administracion de la Compaiiia,

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costp - Después del reconocimicnto
inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumutada vy ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

2.7.3  Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.4  Miétodos de depreciacién y vidas itiles - El costo de propicdades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada y miétodo de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.8

2.9

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas itiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida itil
Clase de activo (en afios)
Edificios y estructuras 10-20
Sistema de riego 20
Maguinaria y equipos 10
Muebles, enscres y veliiculos 5-10
Equipos de computacién y comunicacién 3

2.7.5  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y cquipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion ¢s transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ambas y
se nmiden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaceion. Las propiedades de la
Compaiiia manienidas bajo contrato de arrendamicento operativo para ganar renta o plusvalia s¢
contabilizan como propicdades de inversidon. Luego del reconocimiento inicial, las propicdades
de inversion son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad
de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de 1a baja de |a propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y €l importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deteriore del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Administracion de
la Compaiiia cvalia los valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si
existe un indicativo de ¢ue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,

se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por

deterioro (de existir alguna).

El importe recupcrable es el mayor enire ¢l valor razonable menos ¢l costo de ventas y el valor
en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son desconlados dcl
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, ¢l importe
en libros del activo sc reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se

reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo awmenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el

9.



2.10

211

2,12

213

2,14

importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deteriore de valor para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado
del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en ia revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante ¢l afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaitia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sca en otro
resultado integral o dircctamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando fa Compaiiia tienc una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que [a Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacida, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cucenta los ricsgos y
las incertidumbres carrespondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un actlivo si es virtualmenie
seguro que se recibird el desembolso y ¢l monto de la cucnta por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

Reconociniento de ingresos - Se calculan al valor razonable de {a contraprestacién cobrada o
por cobrar y provienen de la exportacién de pifias.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de ia fruta; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiita reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independicntemente de la fecha en que sc cfectlie el pago, y se registran en ¢l periodo en el que
se conacen.

Compensacién de saldos y trausucciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqucllos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

- 10 -



215

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrusentos financieros ~ 1,os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaitia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

1.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financicros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio cn los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos 0 pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimicnto inicial.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas por cobrar. La

clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos financicros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.46,1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos 0
determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ inchityen principalmente cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y clientes terceros; [as cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes,
cxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacion
financicra, que se clasifican como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, Esta provision se constituye en funcidn de la cartera considerada de dudoso
cobro cuya antigiiedad supere los 180 dias, por la cual sc deberd provisionar el 50% de
la misma. Adicionalmente, la Compailia provisiona el 100% de ta cartera sobre la cual
existe evidencia objctiva de deterioro a la fecha que sc informa.

2,16.2 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financicros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en resultados son probados por deterioro de
valor al final del periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a 1a tasa de interés efectiva original del
activo financiero. El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la
pérdida por deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de [a cuenta de provisidn se reconocen en el estado del resultado

del periodo.
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2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo {inanciero (nicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a fa propiedad y continia
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los ricsgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero
y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financicro, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por recibir asi como el
resuftado acumulado que habian sido reconocidos ¢n otro resultado integral v
acumulados cn el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2,17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo carriente a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir cf pago de [a
obligacidn por o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ incluye principalmente cuentas
por pagar a compafiias relacionadas y terceros, las cualcs son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa dc interds
cfectiva. La determinacion de Ja tasa de interés efectiva se realizara para aquelas
cucntas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su cfecto sea
material.

2.17.2 Bdju de un pasive financiere - 1a Compaiiia realiza baja cn cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diterencia
entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar sc reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Mdrodo de tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo amortizado de un activo o
pasivo financicro y de imputacion del ingreso o gasto financiero a fo largo del periodo relevante.
La tasa dc interés efectiva es {a tasa de descuento que iguala exactamente [os flujos de cfectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descucntos que estén incluidos en el cileulo de la tasa de interés
efectiva) estimados a lo largo de la vida csperada del active o pasivo linanciero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconochmiento inicial.

2.19 Aplicacion de Normas Interuacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual - Durante ¢l afio en curso, hubieron
madificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2015 o posteriormente,
las cuales no tuvicron impacto en fas revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiifa debido a que no son aplicables para los mismos.
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2.20

Normas nuevas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un detalie es como
sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de contratos con
NIIF 15 clientes Enero 1, 2017

Modificaciones alaNIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Estimaciones y juicios contobles - La preparacion de los presentes estados financieros ¢n
conformidad con NITF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros. En apinion de la Administraciin, tates estimaciones y supuiestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en institucion
financicra local por US$398,723, los cuales no gencran intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31412714
Compaiiias relacionadas, nota 13 1,302,835 1,931,222
Clientes 111,806 87,851
Olras 111,348 111,348
Provisién para cucntas incobrables (37.116)
Total 1,488,873 2,130,421

Al 3] de diciembre del 2015, clientes representa saidos de facturas por ventas de pifias a Proexur
S.R.L, las cuales fucron efectuadas hasta 60 dias plazo y no generan intereses.

- {3-



5.

ACTIVO CLASIFICADO COMO MANTENIDO PARA LA VENTA

Durante ¢l afio 20135, la Administracion de la Compaiiia celebrd una promesa de compraventa con el
objctivo de vender, en el transcurso del afio 20186, terreno, edificaciones ¢ infraestructura del predio
rural ristico “Hacienda Zoila Emiliana®, ubicada en el cantén Valencia, provincia de Los Rios, cuyo

saldo al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$2.7 miliones.

A la focha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia no ha ejecutado fa compra-
venia, ni transferido los derechos y propiedad legal de los activos antes mencionados.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Edificios y estructuras
Sistema de riego
Magquinarias y equipos
Equipos de computacién y comunicacion
Mucbles, enseres y vehiculos

Total

(

31/12/15

3,287,863
2,647,513

640,350

363,029
243,714
32,668
781

158

640,350

)

3i/12/14

5,636,451
(4.188.510)

1,447,941
856,291
544,818

43,570
2,978
284

1,447,941
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Reclasificacién representa propiedades ubicadas en la hacienda “Zoila Emiliana”, (as cuales fueron
clasificados como activos mantenidos para la venta, nota 3.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015, representa 589.5 hectareas de terreno correspondiente al predio rural
rustico denominado “Hacienda EI Maizal”, ubicada en el cantén Buena Fé, provincia de Los Rios.

Durante el afio 2015:

» La Compaiija reclasificd 625.07 hectareas de terreno correspondiente al predio rural rustico
“Hacienda Zoila Emiliana” por US$2.1 millones a activos clasificados camo mantenidos para la
venta, nota 5.

e La Compaiiia suscribid varios contratos de arrendamicntos con terceros, mediante las cuales la

Compaiiia entregd en alquiler 406 hectdreas del predio rural rastico “Hacienda El Maizal™; por lo
cual reconocid otros ingresos por US$407,910.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Compaiiias rciacionadas, nota 13 6,393,130 7.542.929
Proveedores 227,896 171.151
Anticipo de clientes 500,000
Otros 113.680 40,880
Total 7,234,706 7,754,960

Al 31 de diciembre del 2015, anticipos representa efectivo recibido por la venta de la hacienda “Zoila
Emiliana”, notas 5 y 7.

IMPUESTOS

9.1  Activos y pusives del afie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuiestos corrientes
€5 Como siguc:

31412/15 31/12/14
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 34,499 35,748
Impuesto al valor agregado — [IVA 2335
Total 36,834 35,748
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IU/E2/15 31/12/14

Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta 10,443 25,305
fmpuesto al valor agregado 2,455 7,370
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 22235 2,739
Total 13,123 33,414

Impresto a la renta reconocide en resultidos - Una conciliacidn entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

32115 /g

Utilidad segitn estados financieros antes de impuesto
a fa renta 79,872 53,640
Gaslos no deducibles _43.431 _57.422
Utilidad gravable _ 123303 111.062
Impuesto a la renta causado 25% (2014 - 22%) (1) _30.826 24434
Anticipo calculado (2) 41,971 30,320

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impucsto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante {a tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion dirccta o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia serd del 25%. Consccuentemente, la
Compaiiia aplica el 25% como la tarifa de impuesto a la renta, en razon de que algunas
compaiiias del Grupo Dele que poseen participacion indirecta en la Compaiiia son
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado y pagado durante ¢l afio, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y .2% dc costos y gastos
deducibles, incluidos en los estados financieros del afio anterior. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposicionces tributarias.

Para el afio 20135, fa Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US341,971; sin embargo, el impucsto a [a renta causado def ailo es de US$30,826.
Consccuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$41,971 equivalente al impuesio
a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para [a revision de las autoridades tributarias

desde el afio 2013 al 2015, sobre las cuales podrian existir difercncias de criterio cn cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos 4l comienzo del afio 25,305 3,526
Provistdn 41,971 37,320
Pagos:
Anticipo de impuesto a Ia renta 31,528 (2,015
COIT‘IDE]‘ISE]CiOnCS:
Retenciones en ia fuente de afios anteriores 25.305 3.526
Saldos al final del afio 10,443 25,305

9.4 Precios de transferencia

Dec conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujctos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2013, no supera el importe acumulade mencionado.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestidu de riesgos financierns - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distimtos riesgos de naturaleza financiera que
pucden afectar de manera mas o menos significativa al valor cconémico de sus flujos y activos y,
¢n consccucncia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principatmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

LLa administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.
A contintuacién s¢ presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una
caracterizacion y una descripeion de [as medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

10.1..1 Riesgo en la tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a ricsgos en [a tasa

de interés debido a que la Compaiiia no mantiene pasivos financieros que generen
intereses.
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incuinpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compatiia tiene transacciones de crédito principalmente con compaiifas
relacionadas del exterior y terceros. La Administracion considera que el riesgo crediticio
es bajo, debido a que aproximadamente el 75% de las ventas de piiia son efectuados a
compaiiias relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros, los cuales no
presentan vencimientos significativos. La Compaitia ha adoptado una politica de
Gnicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos de ¢lientes
terceros.

Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene 1a responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimicntos de financiamiento a corio, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de 1a Compaifiia. La Compaitia manegja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proycctados y reales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimicnto en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimonio.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros €s como

sigle,
31/12/15 31/12/14
Adctivos financiergs.:
Efectivo y bancos 398,823 48,451
Cuentas por cobrar 1.488.873 2,130421
Total 1,887,696 2,178,872
Pasivos financieros;
Cuentas por pagar 7,234,706 7,754,960

11. PATRIMONIO

11.1  Capital social - Al 3 de diciembre del 2015, el capital autorizado consiste en 4,003,200
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado estd representado por
2,001,600 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS$1.

11.2

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta rcserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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11.3

11.4

Aportes para futtro aimento de capital — Al 3] de diciembre del 2015, corresponde a la
transferencia de valores por pagar a Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA por USS2
millones como aportes para futuro aumento de capital de acuerdo con Acta de Junta General de
Accionisias ¢elebrada durante el aito 2014. A la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, los referidos aportes se encuentran en proceso de capitalizacion.

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Pérdidas acumuladas . (5,995,863) (6,033,764}
Resultados acumulados provenientes de Ja
Adopcidn por primera vez de las NIIF 967,158 967,158
Reserva de capital 1.103.955 1.103.955
Total (3.924,750) (3,962,651)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales seglin Reselucidn emitida por fa Superintendencia de
Compafiias ¢l 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

11.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de {as NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados ¢n la adopeidn por primera vez
de las NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de [a compaiiia.

11.4.2 Reserva de capital - Bl saldo acreedor de reserva de capital proveniente de PCGA
anteriores, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tiltimo gjercicio ccondmico concluido, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacidn de la compaiiia.

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 1,837,871 1,304,407
Gastos de administracion y venlas 193.617 596,504
Total 2,031,488 1,900,911
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13.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Adfio terminado

31/12/15 31112714
Compra de fruta 1,168,478 990,814
Transporte y flete 305,725 266,430
Servicios portuarios 238,033 215,810
Depreciacion de propiedades y equipos 199,887 226,894
Impuestos y contribuciones 45,174 74,599
Honorarios a profesionales 12,620 22,728
Suministros y materiales 2,184 230
Impuesto al valor agregado no utilizado 938 23,227
Otros gastos 58,449 80.179
Total 2,031,488 1,900,211
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
31712415 31/12/14

Cuentas por cobrar:
Exterior:

Dole Nat CO. S. A, 227,711 384,300

Agroindustrial Pifias del Bosque S, A. 321,977

Standard Fruit de Honduras 225,175

DFF! Lid. Shipping 27.936
Locales:

Unida de Bananeros Ecuatarianos S, A. UBESA 539,202 435,912

Fruthan 8. A. 365,403 365,403

Bancuber 170,519 170,519
Total 1,302,835 1,931,222
Cuentas por pagear:
Exterior:

Dole Fresh Fruit Interpational Ltd. 3,892,825 3,920,761

Standard Fruit Company Costa Rica 8. A. 396,129

Standard Fruit Guatemala 9,897
Locales:

Logistica bananera S. A. LOGBAN 2,500,305 3,215,819

Otros 323
Total 6,393,130 1,542,929
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Al 31 de diciembre del 2015:
Dole Nat CO S. A, representa principalmente saldos de facturas por venta de piiia.

. Dole Fresh Fruit International Lid. incluye principalmente saldos por efectivo recibido para
capital de trabajo.

. Logistica Bananera 8. A. LOGBAN, incluye principalmente valores pendientes de pago por
scrvicios de transporte recibidos, compra de insumos y transferencias de efectivo a

Siembranueva.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento establecido.

Ano terntinado

31/12/15 31/12/14
Venta de pifia;
Dole Nat CQ. 8. A. 1,258,977 1,045,087
Mantenimiento de hectareas de terreno:
Logistica bananera S. A. LOGBAN 518,000

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (abril 26
del 2015) no se produjeron evenios que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados [inancieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Adminisiracion de la Compaiiia en abril 14 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.




