FRUTBAN S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Frutban S. A., fue constituida en 1997 y su actividad principal es la siembra, cultive v
cosecha de banano organico. Para el desarrollo de sus actividades, Ja Compafiia es
propietaria de 259.48 hectdreas de terreno ubicadas en la hacienda Nueva Esperanza,
cantén Tosagua, provincia de Manabi. Al 31 de diciembre del 2018, se encontraban en
produccion aproximadamente 182 hectareas de banano. Su domicilio principal es Av, Las
Monjas #10 y Av. Carlos Julic Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de
Guayaquil.

Para el desarrolic de sus operaciones, 1a Compafiia se basa en un calendario bananero
que consta de 13 periodos anuales compuestos de 4 semanas cada uno.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nueva madre
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
“alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de las condiciones exdgenas y enddgenas
alrededor de la plantacién. En promedio, una planta de banano se desarrolla en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formacion del banano), la
cual se transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas; en este punto, €l
. racimo de banano se encuentra en condiciones optimas para la cosecha.

Dura'nte el afio 2018, la Compaiiia efectud la venta de aproximadamente 501,072 cajas
de banano orgénico (Afic 2017 - 416,592), las cuales fueron comercializadas
principalmente a una compafia relacionada local.

El principal accionista de la Compafiia es Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A: UBESA,
entidad domiciliada en Ecuador, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La
controladora final de la Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en
Estades Unidas. Adicionalmente, en el Ecuador la Compaiiia forma parte de un
conglomerado de compafiias denominado Grupo Dole Ecuador.

En octubre del 2017, la Junta de Accionistas aprobé la fusién por absorcidn de Sociedad
Agropecuaria Pimocha S.A. y Frutban 5.A. {compaiiias absorbidas) con Zanpoti S. A,
{compafiia absorbente). A la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Administracién se encuentra en espera de la aprobacién de este proceso por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. '

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia,



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado |as siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Centabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidon con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de Ja NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa.

La Compafiia evalud los efectos y se acogi¢ a esta disposicidn transitoria vy
consecuentemente no se restablecié informacién comparativa con respecto a la
clasificacion y medicidn de instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

a) La clasificacidn y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia debid
evaluar sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
aplicacién de estos requerimientos de NIIF 9 se debid realizar a instrumentos
que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado

los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de
enerc de 2018,

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado ¢ al valor razonable
considerando coma base el modelo de negocio aplicado por la Compahia para la
gestidn de los activos financieros v las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modela de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

)



« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
- cuyo objetivo es a la vez, ohtener los flujos de efectivo cantractuales y
vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambies en otro resultado integral “FVORI”.;

« Todas las demas inversiones en instrumeantos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “*FVR”,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccidén /
designacién irrevocable en el reconocimienta inicial de un activo financiero:

+ la Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para neégociar, ni come contraprestacidn contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

» la Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda gue cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FYORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta eleccidn irrevacable en el
reconocimiento inicial de un activo financiera, '

La Administracién de la Compafiia revisd y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha; y concluyé que los activos financieros correspondientes a
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar fueron
medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amartizado segin NIIF 9, va que s& mantienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten exclusivamente de |os pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el detericro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, va no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, [a NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;



{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4) Contratas de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provisién para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de

" crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconacimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumente financiero no ha aumentade significativamente desde el
reconocimiente inicial (salvo para un activo financiere adquirido u originadg caon
deterioro), la Compafiia esta obligada a medir la asignacién de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.
La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias,

La Administracién de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus
instrumentos financieros y el resultado de la evaluaciéon es el siguiente:

* El 99% de los ingresos de la Compafita corresponden a ventas de banano a
su compafiia relacionada local; las cuales, de acuerdo con disposiciones
legales, deben ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias; por 1o que la
Administracion considera que el riesgo de crédito estd mitigado y no es
necesario que se realice el analisis de perdida esperada.

+ Respecto a las ventas con terceros (ventas de banano rechazo), al 31 de
diciembre de 2018, la Compafia no presenta saldos significativos de cuentas
por cobrar comerciales por las referidas ventas y debido a que estas cuentas
por cobrar son de répida recaudacion, la Administracién considera que el
riesgo de crédito no seria material y no ha sido necesario que se realice el
analisis de perdida esperada.

Adicionalmente, si la Compaiiia identifica algdn incumplimiento en las
cuentas por cobrar a terceros, determinara la provision para cuentas
incobrables aplicando su politica anterior de acuerdo con NIC 39, mediante
el uso de una matriz de provisién cuyo enfoque principalmente consiste en
aplicar tasas de provisién del 100% de las cuentas por cobrar con una
antigiedad mayor a 180 dias; el resultado se comparara con la pérdida
esperada determinada mediante el uso del enfoque simplificado con el
objetivo de evaluar si el saldo de la provision de cuentas incobrables
continlia siendo apropiado a la fecha de evaluacidn.

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a
cada fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
internacionales de prestigio.

¢} Clasificacion y medicidén de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicion de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasive financiere designado como a FVR
atribuible a cambias en el riesgo de crédito del emisaor.



d)

€)

Especificamente, Ja NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo.
Los cambios en el valeor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC
39, el importe total de los cambios en el valor razanable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

El referido cambio en la medicidn de pasivos financiercs no ha tenide efectos en
los estados financieros adjuntos ya que estos pasivos se miden al costo
amortizado.

Contabilidad general de cobertura

Los nueves requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cabertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen
los requisitos para los instrumentos v los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién
econdomica”, La revaluacidn retrospectiva de la efectividad de Ja cobertura ya
no es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de
revelacidn sobre las actividades de administracién de riesgos

La Compafifa no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacidn de
los requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en
los resultados del aio vy la situacion financiera de la Compafiia para el afio
corriente y / o afos anteriores.

Revelaciones en relacién con la aplicacidn inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 3% que fueran objeto de
reclasificacidn o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo actives financieros o pasivos financieros que la
Compaiiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial
de la NIIF S.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia.

Impacto de la aplicacion de fa NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas,

"3



Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafiia provienen de la venta
de banano; los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido al cliente o en funcién de la prestacion del servicio. Por io tanto, el
tratamiento segin NIC 18 contintia siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "active de contrato” y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacidn financiera. La Compafia ha
adoptado )a terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de |la Compafiia para sus ingresos se describen en detalle en
la nota 3. Ademas de proparcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compania, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido
impacto en la posicidn financiera y o el desempefio financiero de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, el Grupo no ha aplicado [as siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Titulo en_o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019

liguidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIC 12 v Enero 1, 2019
Cicle 2015 - 2017 NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacte general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador vy arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,



Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compafiia hara uso del recurso préctico disponible en la transicidn a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicidn de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente, El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy
« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compandiia aplicars ta definicién de un contrato de arrendamiente y guias
relacicnadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento), En la preparacién para la aplicacién
por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera,

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante}, la Compaiiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivas por arrendamientas en el
estado separados de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso v los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamienta) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion} en el estado de flujos de efectivo separada,

Incentivos de arrendamiento (por €jemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segiin la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.



Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provisidn para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) v les arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo
permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$28,600. Los compromisos antes mencionadas no
incluyen pagos anticipados de arriendo.

La Compafiia realizé la evaluacién preliminar de la aplicacidn de esta norma,
considerando los contratos de arrendamientos existentes que cumplan con los
requerimientos de NIIF 16 a la fecha de la referida evaluacion; y concluyd que esta
norma no tendria un efecto material en los estados financieros adjuntos en razén
que no existen contratos de arrendamiento vigentes cuyos importes sean
relevantes en relacién con el contexto general de los estados financieras. En el afio
de aplicacion se realizara la evaluacidn final para concluir sobre el impacto
definitivo en los estados financieros adjuntos, si hubieren.

Los impactos de la aplicacién de esta norma seran revisados por la Administracion
de la Compafiia al momento de la suscripcidn de contratos de arrendamientos.

Arrendarmientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Impacto en la Contabilidad _del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continla clasificando fos contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos v contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados,

Al 31 de diciemibre del 2018, la Compafiia no tiene arrendamientos financieros en la
que participe como arrendador 0 arrendatario arrendamientos operativos en los
cuales actué como arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacidn) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos v
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o



liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificaciéon del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compaiiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (active) por beneficios definidos neto segdn la remedicién establecida en la
NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasiva (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019,

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicacidon de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros,

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar

“cada tratamiento impaositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga [a
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia,
debido a que el impuesto a las ganancias es determinado de acuerdo al impuesto
unico bananero sobre los ingresos facturados y no sobre la ganancia tributaria,
como se indica en la nota 3.7,

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aln no son
abligatoriamente efectivas para la Compaiifa y que se detallan a continuacién:



. NIC 12 impuesto a las Ganancias - clarifica gque una entidad registra de Ia
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracidén de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - JASB,

3.2 Moneda funcional -~ La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2018, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$900,000 aproximadamente; adicionalmente, la Compafiia mantiene un déficit
acumulado a esa fecha de US$6.8 millones que incluye una pérdida del afio
terminado en esa fecha por US$21,489. Estas situaciones indican, que la
continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros.

Al respecto, la Admiinistracién de la Compafiia informa que, a la fecha de aprobacién
de los estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltda, a través de
Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, continuara proporcionando los
recursos financieros necesarios para cubrir las cbligaciones a corto plazo de la
Compafiia. Adicionalmente, se continuara realizando inversiones en el activo bioldgico
con el objetive de incrementar la productividad y mantener la calidad de la fruta.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

3.4 Inveniarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de insumos
agricolas y materiales incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn del inventario que no ha tenido
rotacidn en 180 dias o mas v la probabilidad de uso en la produccidn y cultivo de
banano.



3.5 Propiedades y equipos

3.5.1

3.5.2

3.5.3

3.5‘4

3.5.5

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y 1a puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto
por la Administracion de la Compafiia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades y equipos sen registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, si hubieren,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuiltados en el
periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades v equipos,
excepto por terrenos y plantaciones de banano, son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectlan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidon de propiedades y equipos se reconoce
en otra resultado integral, v se acumula en el patrimonio haijo el encabezamiento
de reserva de revaluacién de propiedades y equipos. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacion de propiedades y equipos es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de propiedades y equipos incluido en el patrimonio
es fransferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada por la Administracién y métode de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activo (en afios)
Estructuras 10 - 60
Plantaciones de banano 20
Maquinaria y equipos 10 - 25
Sistema de riego, drenaje y cable via 10 - 30
Equipos de computacion y comunicacian 3-10

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econtmicos futuros del activo a traveés de su utilizacion continuada o venta.



La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipos es calculada comeo [a diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas,

3.5.6 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compafiia evalia los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicative de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salve si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacidn.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia revalud sus propiedades y
equipos y determind deterioro por US$57,758.

3.6 Activo biolégico - Representa los racimos de banano en desarrcllo, se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
el punto de venta, El valor razonable se determina utilizande como metodologia de
valoracién, el enfoque de mercado.

El enfoque de mercado es una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra
informacidn relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos 0 comparables (es decir,
similares).



Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo bioldgico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
periodo en gue surjan.

3.7 Impuesto corriente - Se reconoce coma gasto en el resultado del ejercicio y es

3.8

3.9

equivalente al impuesto (nico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de nimere
de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela
mensualmente.

Provisiones - Se reconocen cuando fa Compafifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacién. .

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las inceriidumbres correspondientes.

Cuando se espera |a recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de [a
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al final
de cada periodg.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan {en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
¥ no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas postericrmente,
Los costos de servicios pasados son reconacidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacion o reduccién del plan ocurre, o cuando la
Compafiia reconoce los costos de restructuracién relacionados o los
beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

3.9.2 Participacion a trabajadores - Mediante Reqgistro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulgé [a Ley organica para la justicia laboral y
recenocimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre otros
aspectos laborales, 1a unificacién de utilidades. Consecuentemente, a partir
del afio 2015, la Administracion del Grupo Dole Ecuador decidi¢ acogerse a
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la distribucion unificada de las utilidades; por lo que cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras que el
gasto lo reconocen de forma proporcional aquellas entidades del Grupo que
generen utilidad al cierre de cada afio. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas ¢ contables de acuerdo con disposiciones
legales. La unificacién de este beneficio se realiza con base al acuerdo
ministerial N® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones Laborales en
agosto del 2016.

3.9.3 Bonificaciones ~ La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
empleados, incluyendo a los principales ejecutivas. La base tomada para el
célculo de los referidos bonos astd en virtud del cumplimiento de los
objetivos y metas empresariales. En el caso de los bonos ejecutivos, estos
son aprobadeos por su Casa Matriz.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar,

Los ingresos son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la venta de banano; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar bajo el término de negociacidn FAS,
es decir cuando la fruta se encuentra en el puerto lista para ser embarcada ya que
representa el momento en el cual se transfiere el control de los bienes y el derecho
a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Por la naturaleza de los productos, no existe historia de devoluciones, en
consecuencia, la Compaiiia no contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos
productos que se estiman sean devueltos por los clientes.

Costos y gastos ~ Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en {0s que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de |la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
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designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momeante del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

«  los términos contractuales del active financiere dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que posee la Compafiia medidos al costo amortizado es
comao sigue:

Efectivo y banco - Representa activos financieros liquidos y depositados en cuenta
corriente de un banco local. '

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes tercergs, [as cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al coste amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Otros activos financieros - Son activos financieros no derivadaos con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye notas de crédito
desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas Internas, generalmente para
ser compensadas 0 canjeadas con valores en efectivo; las cuales son registradas a
su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, manos cualquier deteriaro de valor, si hubiere. Se clasifican en
activos corrientes, ya que la Compafifa utiliza estos documentos para la cancelacion
permanente de impuestos.



(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efective es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada de! instrumento de deuda 0 cuanda sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efective futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un active
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizadae de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado vy al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los actives financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado de activo
financiero, Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tai forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresas por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con detericro, la Compariia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimienteo inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo gue el activo financiero ya no se encuentre deteriorado,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacidon para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.



La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédite esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventas de incumplimiento sobre ia vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar ng incluyen provisién para
cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que aproximadamente el 99% de las
ventas de la Compafiia se realizan con una compaiiia relacionada local, la cual
transfiere los valores correspondientes de estas compras en un plazo maximo de 8
dias, de acuerdo a lo requerido por disposiciones legales. Adicionalmente, tal como
se explica en la nota 1, la Compafiia forma parte del Grupo Dole Ecuador, el cual,
en caso de existir alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre
compaiifas relacionadas, la Casa Matriz proporcionaria el apoye financiero necesario
para cubrir las obligaciones,

Para cuentas por cobrar a clientes terceros, si la Compafiia identifica algtin
incumplimiento, determinara la provisidn para cuentas incobrables aplicande su
politica anterior de acuerdo con NIC 39, mediante el uso de una matriz de provisién
cuyo enfeque principalmente consiste en aplicar tasas de provision del 100% de las
cuentas por cabrar con una antiglledad mayor a 180 dias; el resultado se
comparara con la pérdida esperada determinada mediante el uso del enfoque
simplificado con el objetivo de evaluar si el saldo de la provisidn de cuentas
incobrables continda siendo apropiado a la fecha de evaluacion.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su recenacimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de
su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, La Compaiiia considera
informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo 1a
experiencia historica vy la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupas de investigacién y otras organizaciones similares, asi
como la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiiia.



En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

« Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un active financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real ¢ esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compaiiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 180
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiere no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

{2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacidén interna de "desempeio". La calificacion
“desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera sdlida y no
hay importes vencidos.

La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizades para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.



(ii} Definicion de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que |a experiencia
histérica indica que Jos activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compafila, en su totalidad (sin tener en cuenta ning(n tipo de garantia en poder
de la Compaiiia).

Independientemente del anélisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplic es mas apropiado.

(iii} Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
" de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros brute de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprensidon de fa Compaiiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion

relevante a futuro.

Tal como se explica en la nota 2, la Compafia no posee cuentas por cobrar
comerciales significativas; por [o que la determinacién de la pérdida esperada no ha
sido necesaria,

Sin perjuicio de lo anterior, al menos anualmente, la Administracién evaluara el
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales mediante la aplicacidn de su politica
contable interna que se describe a continuacion; cuyo importe se comparara con la
determinacidn de la pérdida esperada de acuerdo con NIIF 9; y se establecer3 si el
saldo de la provisién de cuentas incobrables continla siendo apropiado a la fecha
de cada evaluacion.

Las cuentas por cobrar son evaluadas, entre otros, de acuerdo con los siguientes
lineamientos:

Se constituye en funcion de una matriz de provisién cuyo enfoque principalmente
consiste en aplicar tasas de provisién del 100% de las cuentas por cobrar locales
con una antigiiedad mayor a 180 dias, los cuales son considerados irrecuperables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compariia dard de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
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3.15

otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuarad reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por 105 recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amartizado, 1a diferencia entre
el valor en libros de| active y la suma de |a contraprestacién recibida y por cobrar
se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivas financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii} designados
come FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el métado de
interés efectivo, El método de interés efectivo es un métoda para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos} a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un pericdo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por
pagar a proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y
no poseen compenente de financiamiento,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de ta Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor an libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En fa aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta cbligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones scbre los valores en libros de los activos y pasivas que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacidn, si ta revision afecta solo a ese perjodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de Ias politicas contables de fa Compaiiia

La Administracién ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y
no se ha identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en las
maontos recenocidos en los estados financieros.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion — Para efectos
de informacidn financiera &l activo bicldgico de 1a Compaiiia se valora a su valor

razonable; asi como propiedades y equipos cuya rnedlc:on al 31 de diciembre del
2018 es bajo el modelo de revaluacion.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Companiia utiliza datos observables en
el mercado en la medida en que esté disponible; la Administracién de la Compaiiia
es |la encargada de establecer las técnicas de valoracion adecuadas y variables del
modelo.

Informacién acerca de las técnicas de valoracidn en la determinacion del valor
razonable de los distintos activos y pasivos se describen en las notas 3.5 y 3.6.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compafiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
.a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Las
criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el
tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacién de las bonos v la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios
cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros,

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Compaiiias relacionadas, nota 16 10,215 9,979
Ctras 21,678 29,789

Total 31,893 39,768



6. INVENTARIQS

31/12/18 31/12/17
Banano 58,129 31,478
Insumas agricolas 159,821 177,424
Repuestos, materiales y otros 71,188 41,581
Provisién por obsolescencia (16,677) (21,520)
Total 272461 228,963

Al 31 de diciembre de 2018:

e Banano - Representa 5,976 cajas de banano ubicadas en puerto, las cuales fueron
vendidas a su compafiia relacionada Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA en
la primera semana de enero del 2019,

« Insumos agricolas — Incluye principalmente ferti!iiantes y fungicidas por
US$121,634 y US$20,705; respectivamente, los cuales seran utilizados en los
procesos de produccion de banano,

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
31/12/18 31/12/17

Costo 4,570,045 5,527,679
Depreciacion acumulada (223.035) (2,724,763)
Total 4,347,010 2.802,916
Clasificacidn:

Terrenos 649,842 649,842
Plantaciones de banano 1,179,333 1,252,317
Estructuras 785,971 576,959
Maquinarias y equipos, muebles y enseres 536,562 105,880
Sistema de riego y cable via 1,188,267 211,945
Equipos de computacién y comunicacidn 7,035 5,973
Total 4,347,010 2,802,916

|

ESPACIO EN BLANCO
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Propiedades y equipos registrados al valor razonable - Un perito independiente
realizé el avallo sobre las propiedades y equipos de la Compafiia para determinar su
valor razonable. El avallo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de
Valoracion, fue determinado con base en el enfoque de mercado comparable que refleja
los precios de transacciones recientes para propiedades y equipos similares, La fecha de
vigencia del avalio es el 31 de diciembre de 2018. Tal como lo indica la NIC 16, la
Administracién de la Compafiia ajustéd el importe en libros al importe revaluado mediante
la eliminacidn de la depreciacién acumutada contra el importe en libros bruto de los
activos en la fecha de revaluacién. Consecuentemente, la Administracidn de la Compafiia
reconocio en el resultado del afio US$57,758 y US$35,912 por pérdida por deterioro y
baja de activos respectivamente; y en otros resultados integrales un superdvit por

revaluacién por US$1.8 millones.

En caso de que las propiedades y equipos de la Compafiia hubiesen sido medidos sobre la

base del costo historico, los saldas en libros hubieran sido los siguientes:

Terrenos

Plantaciones de banano

Estructuras

Sistema de riego y cable via
Maquinarias y equipos

Equipos de computacién y comunicacién

Total

ACTIVO BIOLOGICO

31/12/18

649,841
1,179,333
642,555
76,229
107,296

7,036

2,662,290

31/12/17

649,842
1,252,317
576,959
211,945
105,880

5,973

2,802,916

Al 31 de diciembre del 2018, representa 98,876 (Afio 2017 - 108,311) racimos de
banano en desarrollo, los cuales estaran listos para ser cosechados en un periodo de 1 a
13 semanas. El valor razonable del activo bicldgico fue determinade utilizando un

enfoque de mercado, en el cual se utilizaron los siguientes datos de entrada:

Ndmero de racimos en crecimiento
Ndmero de cajas/racimos
USD por caja de 22XU

Determinacidn ~ Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:

Venta
Costos para completar la venta

Valor razonable

Los movimientos del activo biolGgico fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Ajuste medicion de activo biolégico

Saldos al final del afio

31/12/18

98,876
153,052
—9.77

1,495,318
(857,444)

637,874

31/12/17

108,311
107,800
10.79

1,163,162
(683,247)

479,815

Afio terminado

31/12/18
479,915
157,959

637,874

31/12/17
412,552

67,363
473,915



CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Compafiias relacionadas, nota 15 1,695,096 1,880,622
Proveedores 150,630 96,240
Total 1,845,726 1,976,862

Al 31 de diciembre del 2018, proveadores incluye principalmente facturas por compra de
insumaos agricolas por US$32,900, material de empaque por US$4,900, repuestos,
suministros y materiales por US$34,680 que seran utilizados en la Hacienda Nueva
Esperanza. Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimiento promedio de 30 dias.

. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activas por impuesto corriente:

Crédito tributario - IVA (1) 109,096 100,236

Reclamos impuestos retenidos 2,607 2,607
Total 111,703 102,843
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 2,205 1,448

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,633 2003
Total 4,838 3,451

{(1)Corresponde a crédito tributario del afio 2018 y 2017,

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los ingresos
provenientes de la produccidn y cultivo de banano estdn sujetos al impuesto a la
renta Unice con porcentajes que oscilan entre ef 1% y 2%, en funcion del volumen
semanal de cajas vendidas. La base imponible para el célculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ningin caso el precio de los
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccidn y cultivo de banano
estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a {a renta. El impuesto
a la renta Unico se declara y cancela mensualmente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia pagd y registrd en resultados del afio
US$88,400 (Ao 2017 - US$84,527) de Impuesto a la renta (nico de la actividad
bananera.

Las declaraciones de impuestos estin abiertas para la revisién de las autoridades
tributarias desde el afio 2016 al 2019, sobre las cuales podrfan existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles

vy otros.
- ‘1 -



10.3 Aspectos tributarios — En diciembre 29 del 2017, se emitié la Ley Organica para
la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidn
de la gestidn financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Reglamento a [a Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o ne, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado.

Al respecto, la Compafia no constituird el referido impuesto diferido producto de
este aspecto tributario; ya que, el impueste a la renta que liquida Frutban S.A.
corresponde al impuesto Gnico bananero, el cual se determina y cancela seguin lo
indicado en la nota 3.7. Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia ha
decidido no acogerse al beneficio de la deducibilidad de los pagos por desahucio v
jubilacidén y mantener una diferencia permanente, esto debido al nUmero de
empleados y a los costos que implicarfa llevar un control sobre el gasto registrado a
partir del afio 2018 v los pagos a realizarse en afios posteriores sobre el referido
gasto.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitidé la Ley Organica para el Fomento Praductive,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s« Refarmas a varios cuerpos legales

Impuesto a Ia renia

Ingresos

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran
mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”,



- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagadeo en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD,

10.4 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismao periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2018, representa principalmente beneficios sociales por

US$196,860 y US$92,644 correspondiente a sueldgs de!l mes de diciembre los cuales
seran cancelados durante el afio 2015,

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 627,778 525,329
Bonificacién por desahucio 154,615 138,348
Total 782,393 663,677

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadoras
sin perjuicio de [a jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial. De acuerdo con disposiciones legales la
pensidn de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto



Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios v edad. Se considera como haber individual de
jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracidn anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicade por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, ¢ hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacidn, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositade el empleador o entregado al

trabajador,
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:
Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 525,329 477,253
Costo de los servicios del periodo corriente ©8,473 63,026
Costo por intereses neto 21,134 19,758
Ganancias/(Pérdidas) actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 9,501 (31,694)
Por ajustes provenientes de experiencias 8,282 6,008
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (34,941) (9,022)
Saldos al final del afio 627,778 525,329

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador ¢ por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la (ltima
remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidon por desahucio
fueron como sigue: .

ARo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 138,348 125,520
Costo de los servicios del periodo corriente 25,180 20,825
Costo por intereses neto 5,482 5,197
Ganancias/(Pérdidas) actuariales:
Por cambios en supuestos financieros (3,564) (22,342)
Por ajustes provenientes de experiencias 6,929 12,995
Beneficios pagados (17,760) (3,847)

Saldos al final del afio 154,615 138,348

-



Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicig, cansiderando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado v la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado con base en los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion
pategnal por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ ddlares 43,174 7,564
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 5%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ ddlares 40,078) (7,025)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (6%) (5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares 44,165 7,922
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%} 7% 5%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) en US$ ddlares (41,321) (7,427}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7%) (5%)
Variacion OBD (tasa de rotacién + 0.5%) en US$ dodlares r26,196) 6,591
Impacto % en el OBD (tasa de rotacién + 0.5%) (4%) 4%,
Variacion OBD (tasa de rotacién - 0.5%) en US$ défares 27,311 (6,272)
Impacto % en el OBD (tasa de rotacidn - 0.5%) 4% {4%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afos anteriores.



Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/18 31/12/17
%o %
Tasa(s) de descuento 4,25% 4.02%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa (s) de rotacidn 9.78% 10.72%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
Afic terminado

31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 123,653 83,851
Intereses sobre la obligacidn 26,616 24,955
Ganancias/(Pérdidas) actuariales reconocidas en el

afio por remediciones de obligaciones por

beneficios definidos 21,148 (35,033)
Pérdidas provenientes de reducciones o (9,022)

cancelaciones (34,941) ’
Total 136,476 64,751

13. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

13.1,1 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia no se encuentran
expuestas a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas
de interés. Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicién
de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual diches
riesgos son manejados y medidos,

13.1.2 Riesgo en Ia tasa de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a
riesgos en |a tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.



13.1.3

13.1.4

13.1.5

|

|
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafifa. La Compafiia tiene transacciones de
crédito principalmente con partes relacionadas por venta de banano, las
cuales, de acuerdo con disposiciones legales, deben ser canceladas en un
plazo maximo de 8 dias, por lo cual la Administracion considera que el
riesgo crediticio esta mitiga?do por tal circunstancia.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda rnaneJar los requerlmlentos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestlon de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de Iqu|dez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros, Adicionalmente, los accionistas efectdan
aportes a la Compafiia, lo cual le permite a la Administracién disponer de
liguidez vy financiar los proyectos de inversion y actividades de operacion.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontraréd en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La Compafiia mitiga
este riesgo a través de la abtencién de recursos propios en el curso
normal del ciclo operativo para cubrir sus obligaciones a corto y largo
plazo, Al 31 de diciembre de| 2018, Ja Compafiia no posee obligaciones
con instituciones financieras y/o accionistas.

Indice de endeudamientb

El indice de endeudamlento del periodo sobre el que se informa es el
siguiente. .

31/12/18 31/12/17
Deuda (i) 2,951,367 2,948,735
Efectivo y banco ; (175.517) (167,099)
Deuda neta 2,775,850 2,781,636
Patrimonio (ii) 2,669,982 884,512
indice de deuda neta y patrimonio 0.96 0.32

(i) La deuda se define como cuentas por pagar a proveedores, impuestos
y beneficios a empleados a corto y largo plazo, como se describe en
las notas 9, 10, 11y 12.

(i) El patrimonio incluye todas las reservas, déficit acumulado y capital de
la Compafiia que son gestionados como capital.




13.2

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros es comao sigue.

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efectivo y banco : 175,517 167,099

Cuentas por cobrar 31,883 39,768

Otros activos financieros 44,891 _ 11,743
Total 252,301  _218,610
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 1,845,726 1,976,862

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado representa
19,002,000 acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y
pagado representa 9,501,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
de US$1,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capita! social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Pérdidas acumuladas (8,683,863) (8,662,374)
Otros resultados integrales:
Ganancias por nuevas medicignes de

obligaciones por beneficios definidos 56,881 43,088
Ganancia por revaluacion de propiedades y
equipos 1,783,166
Total (6,833,8186) (8,619,286)

Los resultados acumulados incluyen la reserva de revaluacion de propiedades que
surge en la revaluacion de propiedades y equipos. Cuando las propiedades o
equipos revaluados se venden, la proporcién de la reserva de revaluacion, que se
relaciona directamente con esos activos se transfiere directamente a utilidades
retenidas. Las partidas de otro resultado integral incluidos en la reserva de
revaluacién de propiedades no seran reclasificadas posteriormente a resultados del
afho,



15-

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estades financieros es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion

Total

Afo terminado

31/12/18

4,589,897
280,449

70,346

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y salarios

Beneficios a empleados

Fertilizantes y fungicidas

Suministros y materiales
Depreciacién, nota 6

Mantenimiento y reparaciones

Servicios de fumigacion y seguridad
Combustibles v lubricantes

Ajuste medicidn active bioldgico, nota 7
Transporte

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Impuesto al valor agregade no utilizado
Otros gastos

Total

Beneficios a emplieados - Un detalle es como sigue:

Beneficios saciales

Aportes al IESS y foendo de reserva
Alimentacién

Beneficios definidos

Qtros

Total

31/12/17

4,258,510
261,074

4,519,584

Afio terminado

31/12/18

1,594,452
1,129,470
817,870
425,639
264,807
235,007
125,374
109,291

(157,959)
36,981
28,332
27,783
13,031
220,268

4,870,346

31/12/17

1,495,922
986,394
879,366
376,331
240,506
153,604
154,131

92,797
(67,363)
29,345
23,414
34,232
12,972

107,933

4,519,584

Afio terminado

31/12/18

346,799
342,570
103,230
150,269
186,602

1,129,470

31/12/17

330,210
320,711
115,355
108,806
111,312

986,394



16.

12,

13.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar

Locales
Logistica Bananera S. A. LOGBAN i0,215 5,979
Cuentas por pagar
Locales
Union de Bananeros S. A. UBESA 1,685,163 1,853,710
Industrial y Comercial Trilex S. A. 4,933 16,912
Fundacion Demos Ayuda a fos Ecuatorianos 5.0C0 _ 10,000
Total . 1.695,0 80,622

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compaiiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Un detalle de |as principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

Afo terminado .

31/12/18 31/12/17
Ventas de banana:
Unidn de Bananeros S, A, UBESA 4,791,136 4,574,012
Compra de insumos y materiales: .
Logistica Bananera S.A. LOGBAN 68,126 93,735
Dole Purchasing Company 10,542 14,625

NOTA AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente saidos en cuenta corriente en
institucidn financiera local, los cuales no generan intereses. El valor en libros de estos
activos es aproximadamente igual a su valor razonable. El efectivo y banco al final del
periodo sobre el que se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo, se
pueden reconciliar con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera como
se muestra arriba,

Transacciones no monetarias

Durante el afio en curso, todas las transacciones materiales realizadas por la Compafiia
generaron flujos de efectivo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y abril 30 del 2019 no se produjeron eventos que en
opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31de diciembre del 2018 han sido
aprobados por |la Administracion de la Compaiiia en abril 10 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.

ALEXANDRA SILVA M.
REGISTRO 32.730
FRUTBAN S.A,



