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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accicnistas de
Fruthan 5. A.;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Frutban S.A. que incluyen e! estado de
situacion financiera al 31 de diciembre det 2017 v jos correspondientes estados do resultado
integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo poar ef afio terminado en esz
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de ias politiras
contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos ©s
aspectos materiales, la posicion financiera de Frutban S. A. al 31 de diciembre del 2017, r_f
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, e
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ei
Consejo de Normas Internacionales de Centabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidon

Nuestra auditorta fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NiAY
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en ests
nferme en fa secidn "Responsabilidades del auditor en rolacion con la auditana de ios
estados financieros”. Somos independientes de Frutban S. A. de acuerdo con ei Codige de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores {([ESBA por sus siglas en inglés} y las disposiciones de independencia ce a
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplide las demas
responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codige. Consideramos que la evidenciz
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opiidn,

P

Infaormacion presentada en adicion a (os estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, ia cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no cluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera gue dicha
infermacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a ta fecha de este informe.
Nuestra opinon sobre los estados financieros de 1a Compaiiia, no inctuye dicha informacion v
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta infermacién contieng
inconsistencias materiales en relacién con los estados financiercs 0 con nuestro conocHmiento
chtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de fos Administradares a la Junta de Acciomslas, s
cancluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los accionistas de [a Compaidia.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsabie de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financierps de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - MNIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilicad - IASE, v del cantrol
interno determinadc por la Administracion como necesaric para permitir fa preparacion de los
gstados financieros libres de errores materiales, dehido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financeros, la Administracién es responsable de evaiuar la
capagidad de la Compania para continuar como negecio en marcha, revelando, segun
corresponda, 105 asuntos relacionados con negocio en marcha vy el usc de la base contable de
negacio en marcha, 8 menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compania
0 £esar sus gperaciones, ¢ bien, no tenga ofra asiternativa realista que hacerio.

La Administraciin es responsable de ia supervision del proceso de reporte financiero de ta
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objerivos de nuestra auditeria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matenates, debido a fraude o error, v ety
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alte gradn de
sequridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de conformidacd con Normas
Internacionates de Auditoria {NIA), detectard siempre un error material cuanco este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales s,
individualmente o en su conjunts, pueden razanablemente preverse quc influyan en las
decisiones economicas que 1os usuarios toman basandose en los estados financieros,

Come parte de una auditorta efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditeria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesiona! durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos 105 riesgos de error matenial en los estados financieros, deoido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamaos procedimiantos de aud:toria para raspondiar 4
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude
es mas elevado gue en el caso de una incorreccidon material detido a error, yva gue el
fratde puede mmplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas ¢ vulneracion del control interno.

Obtenemos conccimiento del control interno relevante para ia auditena con el fin de cisefar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en ias carounstancias, pero no con el
proposito de expresar una gpinion sobre la efectividad dei control interno ¢e la Companiz.

Evaiuamos s las peliticas contabies aplicadas son apropiadas y si1 1as estimaiones
contables y 1a correspondiente informacion revetada par la Administracion son rasonabios.
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Concluimos spbre to adecuado de la utilizacidén, por parte de la Administracion, de ia base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida, conciurr
si existe ¢ no una incertidumbre materiat relacionada con evenios o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Cornpania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimes que existe una incertidumbre material, se
requiere que lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a [as respeclivas
reveiaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
exnresar una opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta |2 fecha de nuestro informe de auditoriz, sir embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compadia deje de ser una emprasa en
funcicnamiento.

tvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estades financercs,
nluyendn las revelaciones, v si los estados financieres representan [as transacciones vy
eventos subyacentes de un modo gue logren una presgntacion razenable.

Comumcamos a jos responsables de Ja Administracion de ja Compahia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y ei momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazqgas
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interne que dentificamos
en &l transcurse de la auditoria.

(Defoitl ECTpucke.
CMQLI“, &bnl| 25, 8 Jimmy Marin |
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FRUTBAN 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 31/12/37 31/12/16
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco 3 167,099 1G4, ST
tros activos financieros 11,743
Cuentas por cobrar 4 35,764 102,647
inventar.os 5 228,963 T77,NES
impueslos Q 102,843 H6, 794
Activa bioldgica 7 479,915 412,552
Total aztvgs corrientes 1,030,331 953,802
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos 6 2,802,916 2,058 GHY
TOTAL 3,833,247 3,622,488
Ver ngtas a 10s estados financieros
T
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| Juan Pons
“Representante Legal




PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES!

Cuentas por pagar 8 1,976,862 2.563,08]
Impuesios 9 3,453 3737
Ghiigaciones acumuladas 10 304,745 A K
Total pasivos corrientes 2,285,058

PASIVO NO CORRIENTE:

Qoligaciones por beneficios definidos 11 - 063,677 602,773
Total pasivos 2,948,735 2,803,354
PATRIMONIO: i3

Capital sotal 2,501,006 G 501,000
Reserva legal 2,798 2,798
Deficit acumulade (8,619,288 (8,784,554
Total patrimoniao 884,512 LLLlE IS
TOTAL 3,833,247 3,022,498

J//r_ |
Katya Gonzalez
Contadora General
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FRUTBAN S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aifo terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

INGRESGS 15 4,725,434 4 590,895
COSTO DE VENTA 14 (4,256,510} (4,872,703

MARGEN BRUTC
Gastos de administraciaen i4

UTI:1IZAD {PERDIDA)Y ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Gastao por impuesto a ia renta g

UTILIDAD (PERDIDAY DEL ANO

466,924

L {261,074)

ORGP
(DO, 420
.o =
a8 150

e e
LTRSS

QOTRO RESULTADC INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificarén posteriormente
a rasultadaos;

Nuevas mediciones de gbligacionas por

heneficios definidos 11 _..44,055 . 1440
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC 165,378 (782,00
Ver nelas & |0s estados financieros

. e
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Katya Gonzaluy
Coentadora General

, G
Representante Legal



FRUTBAN S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Dafic
social Legad acumulade
(en U. S. dolares)

Enero 1, 20156 g,501,000 2,798 £8,420,670]
pardida {782,545]
Ganancia por revaluacién de
plantacgiones de banano 418,411
(tro resuitade integral i 140
Ciciembre 31, 2016 3,501,000 2,798 (8,784 664)
Utilidad 121,323
Otro resultado integral - 44 055
Sicienbre 31, 2017 9,501,000 2,798 {8,619,289)
ver netas a les estados financieros
\ X
5 |
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' Juen Pons Kaxya,—ﬁonzah. !
Representante Legal Contadora General
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FRUTBAN S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

r1UJ0S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compafiias relacionadas

Pagado a proveedores, trabajadores y compafiias relacionada
imouasio g ta renta

fiujo neto ae efectivo proveniente de actividades de
Dperacicn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE INVERSION:
Adguisicion de propiedades y equipos

EFECTIVO Y BANCG:
(Disminucién} aurmento neta durante el ano
Saldos al comienzo del afo

SALDOS Al FINAL DEL AND

Ver notas a tos estedos financieros

Ano terminado

331/12/(16
(en U.S. dotares)

31/12/17

4,651,473
(4,219,887)

(27,678)
194,777

167,069

.’;-

— " - ™
S
- i
) I< { N \\“ﬁ\. —
Juan Pons

Representante Legal

Katyadionzates
Contadora Genera;
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FRUTBAN S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE| 2017

1. INFORMACION GENERAL

Frutban S. A., fue constituida en 1997 y su actividad principal es ia siembra, cuttivo v
casecha de banano organico. Para el desarcollo de sus actividades, |a Compania es
propietaria de 259.48 hectdreas de terrenco ubicadas en {a hacienda Nueva Esperanra.
centon Tosagua, provincia de Manabi. Al 31 de diciembre dei 2017, se enconiraban 2n
produccion aproximadamente 182 hectareas de banano. Su domuctilio princ.nal es Av, _as
Monjas #10 vy Av. Carlos Julio Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza en ia ciudad de
Guayaquil.

Para ¢t desarrollo de sus operaciones, la Compania se basa en un calendarioc bananera
que consia de 13 pericdos anuales compuestos de 4 semanas cada unc.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nucva madra
hasta la cosecha del racimo de banang es de 32 semanas en promedio, pudiendao
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de las condicicnes exogenas y endogenas
al-ededor de la plantacion. En promedio, una planta de banano se desarrola en 20
semanas, 2 partir de ese momento brota una beliota (inicic de farmacicén del banano!. In
cual se transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas; en este punto, i
racimo de banano se encuentra en condiciones optimas para la cosecha.

Durante el &fio 2017, la Compania efectué la venta de aproximadamente 415 567 cajas
de banano organico (AND 2016 - 462,672), 1as cuales fueron comercializadas
principalmente a una compantia relacionada local.

E! principal accionista de la Compafia es Union de Bananeros Ecuatorianos S. A UBESA,
entidad domiciliada en Ecuador, propietaria del 99.99% del paquete accionario. L2
controladora final de la Caompania es Dole Foad Company Inc,, entidad constiumda er
Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compania forma parte de un
congiomerado de compafias denominado Grupo Dole Ecuador.

En octubre del 2017, la Junta de Accionistas aprobd ia fusion por absercion de Sociedad
Agropecuaria Pimocha S.A. y Frulban 5. A. {companias abscrhidas) con Zanpot S. A,
{cormpartiia absorbente), A la fecha de emision de estos estados financieros, fa
Administracion se encuentra en espera de la aprobacién de este procese por parte ¢o ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguroes del Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsamhdad de la

Administracian de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han si¢o preperados de
confermidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabiidadd - [ASE,



2.2

2.3

2.4

2.5

Moneda funcional = L.a moneda funcional de la Compafhia es &l Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacian an el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la
realizacidon de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. A
31 de diciembre det 2017, los pasivos corrientes exceden a los actives corrientes en
USs1.3 millones; adicionalmente, la Compania mantiene un déficit acumutada a esa
fecha de US$8.6 millones. Estas situaciones indican, que !a continuacon de la
Compahia tomo negocio en marcha y fa generacidén de operaciones rentabies
dependen del logre de los resultados de eventos futuros.

Al respecto, la Administracion de la Compania informa que, & la fecha de aprobac.on
ge los estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltda, a través de
Unién de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA, continuara proporcionanda los
racursos financieros necesarics para cubrir tas obligaciones a corte plaze de la
Compafia. Adicionalmente, se continuara realizando inversianes en ol activo
biclégico con el objetivo de incrementar la productividad y mantener la cahdad de la
fruta.

Los importes de {as notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales peliticas contables adoptadas ¢n ia
preparacién de estos estados financieros,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabic, !
mener vy son valuados al coste promedio ponderado. Los inventarios de insuimos
agricolas y repuestos incluyen una provisidn para receonocer pérdidas por
obsolescencia, la cua! es determinada en funcion del inventaric que na ha temido
rotacion en 180 dias o mas vy la probabilidad de uso en la produccion y cultivo de
banano.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - |.as partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
pracio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionades cor |a
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsle
por la Administracion de 2 Compania.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, proepiedades y equipos son registrados al costo
menos ta depreciacion acumulada y el importe acumulade de las perdicas
de deterioro de valor, si hubleren,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resuitados ¢ &
periodo en que se producen,



2.5.3

2.5.4

2.5.5

Métodos de depreciacion y vidas titiles - Ei costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el metodc de linea recta. La vida il
estimada por la Administracién y metodo de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una hase prespectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v
equipos y las vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida Otil
Clasa de activo {en anas}
Estructuras 11 - 22
Plantaciones de banano 22
Maquinaria y equipos 5-11
Sistema de riego vy cable via 11 - 22
Equipos de computacion y comunicacién 3-11

Retira o venta de propiedades y equipos - La utilidad o perdide g
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valer en lihras det
activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiquiente de propiedades y equipos
revaluados, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al fina! de cada pernods.
la Administracion de ia Compafiia evalua los valores en hibros de sus
nropiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicalivo doe que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. £n tal caso, se
calcula et importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de 1a
piérdida por deteriore {de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos ol costls
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en use, los flujos de aefective
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuaies del
mercado respecto al valor termporal del dinero v los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de fluje de
efactivo futures.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menar gue su importe
en libros, el importe en libros del active se reduce 3 su importe recuperabie.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en &
resultado del periedo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida postenorments, o
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
impaorte recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor pare dicho activo en afps
anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro de vaior e reconocion
automaticamente en el resuitado del periodo, saive st el activo

.10



2.6

2.7

2.8

2.9

automaticamente en el resultado del pericde, salvo si el active
carrespondiente se registra a! monto revaluado, en cuyo casoe el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumentoe en la
revaluacian,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deteriors de ios
activos tangibles.

Activo biclogico - Representa los racimos de banano en desarraolio, se miden ai
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
¢l punto de venta. Ei valor razonable se determina utilizando como metodologia de
valoracion, el enfoque de mercado,

El enfoque de mercado es una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra
sformacién relevante generada por transacciones de mearcadoe que invelucran
actives, pasives o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es dec:.
similares;,

Las ganancias ¢ perdidas surgidas por un cambio en el valor razonaile menos (0%
costos de venta de un activo biologico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
pericdo en gue surjan.

Impuesto corriente - Se reconoce como gasio en ¢f resuitado del ejercicio y ey
equivalente al impuestc Gnico bananero, el cual se ¢alcuia ashcandoe las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglaments de fa LORTI en base ai rando de numero
de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banang y se cancela
mensuaimente.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea tegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es prohable gue 1a
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
crondmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable ce!
:mporte de ta cbligacion.

£l importe reconocido ComMo provision debe ser la mejor estimacian del desembelso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al fina! de caca pericdo, teniendo ur
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Cuandg se espera la recuperacion de algunos o todos ios beneficios econdmices
requeridos para cancelar una provision, se reconoce Una cuenia por Cobrar romao un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y ¢l monte de la
cuenta por cabrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jub:ianon patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utiizande al Método de 1a
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuanales reat:izada al fina
de cada periodo.

Los costos por servicie presente y pasado se reconocen en 2l resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financierc generadsc por ia
obligacion de beneficio definido.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v perdidas
actuariates, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abone a cotro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integrai se reflejan inmediatamente en las ganancias acumauladas y no son
rectasificadas 2 la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Cficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulgd la Ley organica para la justicia laboral y
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma que inciuye, entre olros
aspectos laborales, la unificacion de utitidades. Consecuentemento, a narr
det afio 2015, la Administracion del Grupe Dole Ecuador deciddid acogerse a
le distribucion unificada de las utilidades,; por lo gue cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasivo por aste concepto, mieniras guc ot
gasto lo reconocen de forma proporcional aqucllas entidades del Grupe que
generen utifidad al cierre de cada afto. Este beneficio se calcuia a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas ¢ contables de acuerdc con gisposicionas
legales. La unificacion de este beneficio se realiza con base al acuerdo
ministerial N® 2016-035 emitido por el Ministeric de Reiaciones Laborzies en
agosto del 2016,

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se caiculan al valor razonabie de ta
contraprestacion cobrada o por cobrar,

Los :ngresos son reconocidos cuando la Compania transfiere los resqos v
beneficios, de tipo significative, derivados de la venta de banang; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacgion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que {a Comparnia reciba ios
heneficios economicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y gastos - 5e registran al costo historico y se reconocen a medida gque son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efeclue el pago, v 5e
registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Come norma general en 0s eslados
financiercs no se compensan los activos y pasivos, lampoce 105 ingresos vy gastos,
salve aguellos casos en tos que la compensacion sea requerida o permitida 0or
slguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastes con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan ta posibilidad de compensacion y la Compania tiene :a
intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el active y nracecder al pogo
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resuitados,

2.13 Instrumentes financieros - L0Os actives y pasivos financieros se reqonacen

cuando la Compainia pasa a formar parte de las disposiciones coniractuaies det
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al vaior razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adguisicion o emision
de activos y pasivos financieros {distintes a ios activos y pasivos financieros
designados el valor razenable con cambio en los resultados) se agregan © deduosn



dal vajor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea aprapiado, 2!
momento de! reconocimiente inicial.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financierns y se determina al momento dei reconccimiento inicial.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

2.14.5

Método de la tasa de interés efectiva - Es un métedo de caiculo del
costo amortizade de un activo o pasivo financiero y de imputacién del
ingreso o gasto financiero a2 1o largo dei pericdo relevante. iLa tasa de
interés efective es 1a tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo comision, puntos basicos ae
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén inciuidos en el calculo de la tasa de interés efact va)
estimadoes a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo finanaere {o,
cuando sea adecuadn), en un periodo mas corto con el 1Mporte Nete en
libros en el momento de reconacimiento inicial.

Efectivo y hanco - Representa activos financieros liquidos y depositaces
en cuenta corriente de un banco local,

Otros activos financieros - Son activos financieros no denvados con
pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo @ nciuye
notas de crédite desmaterializadas para ser compensadas o canjeadas con
valores en efectivo; las cuales son registradas o su valor razonabie y son
medidas al costo amortizado usando el método de {a tasa de intergs
efectiva, menos cualquier deterioro de valor, 51 hulnere, Se ciasdican en
activos corrientes, yva que la Companiia utifiza estos documentos para la
cancelacion permanente de impuestos.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fiios
o determinables, que no cotizan en un mercado activo g incluyen
principalmente cuentas por cobrar a camparfiias relacionadas vy clientes, tas
cualies son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva, menes
cualquier deteriore de valor., Se clasifican en activos cornentes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha dei estedo de
situacion financiera, que se clasifican como activos no correntes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financiercs
distintos a agquellos designados al valor razonable ¢con cambios en
resultados son probadoes por deterioro de valor al final del periodo sabro of
que se informa. Un activo financiero estara deterorade cuanco exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas aventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial gal active y i0s fiu]os
de efectivo futuros estimados de! activo financiero se han wisto afaciados,

Para los activos financiercs registradaos al costo amortizado, ei imporie e
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en hbros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontacos
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Bl «nporie en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la perdida por detenora o
traves de una cuenta de provisién. Cuando se considere yue una cuenta



por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisian.  Les
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen an
el estado del resultade del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar no inciuyoen una
provision para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que
apraximadamente el 100% de las ventas de la Compafia se realizan cton
una compahia relacionada local, la cual transfiere los valores
correspendientes de estas compras en un plaze maximoe de § gias, de
acuerdo a lo requerido por dispasiciones legales. Adicionalmente, ta noma
se explica en la note 1, la Compania forma parte de! Grupo Dole Ecuador,
el cual, en caso de existir alguna peérdida o riesgo de incobratitidad de
saldes entre compafiias relacicnadas, {2 Casa Matriz proporcicnaria ol
apoyo financiero necesario para cubrir las obligaciones.

2.14.6 Baja de un activo financiero - La Campariia da de baja un active
financigro unicamente cuando expiran los derechos contractusles sabre oS
flujos de efective del activo financiero, vy transfiere de manera sustancal
los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo financicre. S
la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos 'os resgos v
ventajas inherentes a 1a propiedad y continla retemendo o control dei
ascuve transferido, s Compafiia reconocera su participac:an er el active y 1a
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Silz Compania
retiene sustanciatmente todos 10s riesgos y ventalas inherentes a 1a
propiedad de un active financiero transferido, la Compatia continuara
reccnociendo el activo financiero y también reconocera ur prestamo
garantizado de forma colateral por los ingreses recibidoes.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia antee o
importe en libros del activo y la suma de ta contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulade que habian side reconocidos en
otro resultado integral y acumuiados en el patrimonio se reconoce en o:
resultado det periodo,

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financicros de conformidad con fa sustancia del acuerde contraciual, Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compahiia lengs e
derecho incondicional de diferic el pago de la obligacién por to menos 12 mesas
daspués de |a fecha del estado de situacidn financiera,

2,15.1 Cuentas por pagar - Son pasives financierps, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ incluye
principalmente cuentas por pagar a compafias relacicnadas y terceres, tas
cuales son redistradas @ su valor razonable y son medidas al coslo
amertizado usando el método de la tesa de interés efectiva. 1a
determinacidon de la tasa de interés efectiva se realizara para agqueias
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, slemore cue su
efecto sea matertal,

El método de la tasa de interés efectiva es un metodo de cdiculo det Costo
amortizado de un pasive financiero y de imputac:ion del gasto financiere 4
o lergo del pericdo relevante. La tasa de interes efectiva es ta tasa de
descuento que iguala exactamente jos fiujos de efectivo por cobrar o por



2.16

2.17

pagar {incluyyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estirmados a fo largo de ta vida esperada del
pasivo financiero {o, cuando sea adecvado), en un pericdo mMas corto con
el importe neto en libros en el momento de recencamiento inicial.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia reahza baja en cuentas un
pasivo financiero si, y sclo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de bajz y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce on ¢l
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef ano actual

Durante el afe en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes mod:ficaciones &
ias NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Centabilidad {(1ASH],
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero dei 2017 o
posteriormenta.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

.a Compania ha aplicade estas maodificaciones por primera vez ¢n ¢l afno en curso.
Las modificaciones reguieren que una entidad revele informacion que permita @ .cs
usuanos de los estados financieros evaluar los cambios en las abligaciones
tterivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto jos cambios que son
en efectivo como aguetios que no son en efectivo.

L.a aplicacion de estas medificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financieros de la Compafiia ya que sus pasivos no provienen de actividades de
financiamiento. Los pasivos de la Compalia representan principalmente coentas
por pagar a proveedores y companias relacionadas, las cuaies se ligudan med.ante
05 flujos de efectivo generados de la operac:an propia del negocio.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimienta de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Comparnia ha aplicado estas medificaciones por primerd vez en el afio en curse.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar s existiran suficientes
ganancas fiscales futuras las cuales puedan ser utihzazdas como diferencas
tempaorales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun rmpacto en los estauos
financieros de ta Compania ya que la Administracion de ia Compania evalua i
suficiencia de las ganancias fiscates futuras de una manera gue gs consistenta con
estas modificaciones,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compadia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Infarmaaiin

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emilidas, pero aun no scn
efectivas. Un detalie es como sigue:

L1



Efectiva a partir de
pericdos que nicien

NIIF Titulo en o después ge
NIIF 9 Instrumentos financiergs Enero 1, 2018
NIIF 1S ingresos procedentes de
contratos con clientes (Y Energ 1. 2018
respectivas aclaraciones)
NULF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente & los Enera 1, 2019

Tratamientos del Impuesio a
las Ganancias

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevoes requisitos para ia
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir las reguisitos para la clasificagion v
methcidn de pasives financierps, asi como su baja en ios estados linanciergs, y en
noviembre detl 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 3,
principaimente para ncluir fo siguiente:

= Requerimientos de deterioro para actives financieros v,

- Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion ai introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en olro resultado
imlegral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Lcs ragursites claves de ia NIIF S:

+ Todos los activos financierns gue se clasifican dentro del alcance de i NIIF 5,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valer razonahle,
Especifiicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dertre de on
modelo de negocio cuyo obietivo sea el de recaudar ios flujos ge efect:vo
contractuaies, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
anicamente pagos de capital @ imtereses sebre e capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contabies
posteriores. Los mstrumentos de deuda mantenidos ¢n un medelo de neyoce
cuyo objetive se cumpia tanto al recaudar los flujos de efectve Contractuales
come por la venta de activos financieros, ¥ que tengan términps contracteaices
dei activo financierc que dan lugar en fechas especificas & flujos de efactive
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imparte del prirapal
pendiente, son medidos a valor razonabie con cambios en otro resultade
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimoenic se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademas, hajo
ia NIIF 9, ias entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presenta
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
fnversion en acciones ¢ participaciones de patrimonio {no mantenida para
negactar v que incluya una consideracion contingente reconacida por ol

I
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comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3}, v solo cor
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en et resuitado del periodo.

» Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modeio de daterioro per
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 38. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabil-ce
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es nggesanc
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos vy pasivos financieres de la Comparia a: 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias fgue existan a csa
fecha, la Administracion de Ja Compaifiia ha evaluado el impacto de la NiIF 9 en les
estados financieros de ia Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacion y medician

Los instrumentos financieros de la Companiia incluyen principalmente efective v
bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales, tal como se describe en nota 12 a
ios estados financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compaiia se muden
al costo armortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerde
con NIC 39,

Detericio

Todos ios activos financieros de la Compania estaran sujeios a la evaivacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. Tal como se indica en las notas 2.i14.8 v
7.14.5, las ventas de banano se realizan principalmente a su compaiia relaconaca
focal, la cual transfiere los valores correspondientes a estas compras en un pilarc
maxsno de B dias, de acuerdo a io requerido por disposicioneas legales; porlo gua la
Administracien considera que no surgirian efectos significatives en las cuentas por
cobrar comerciales.

En el contexto general de la aplicacion de esta modificac:dn, ia Administrac:on
preve que el modelo de pérdida de crédito esperada de ta NIIF 9 dard lugar a un
reconocimiente mas temprano de las pérdidas de crédito para ios activos
financieros respectivas y que, eventualmente, se incrementara el valor de 1a
pérd:da reconocida para estos activos cuando se identifiquen sitcaciones aue
indiquen la necesidad de su aphcacion.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Admimstracidn de :a
Compaiia se encuentra efectuando un analisis detaliade de ‘os efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre lgs importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos vy sus revelaciones.

La Administracion de ia Compadia no preveé que la aphcacién de estas
modificaciones en ei futuro tenga un impacto significativo en 105 estados
financieroes.

NIIF 15 Ingresos procedentes de cantratos con lps clientes

ta NIIF 15 establece un solo modelo extenso vy detaliado que deben utihizar 1as
entidades ¢n el registro y reconocimiento de ingresos procedentes ce centratos ton



clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingreses, incluyendo la NIC 18 Ingresos, 1a NIC 11 Contratos de Construccidn v 1as
interpretaciones respectivas en la fecha en gque entre en vigencia.

El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer e
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecicos contractualmente a los clientes, en un importe que refigje la
contraprastacion que la entidad espera recibir 2 cambio de esos bienes o servicios,
Especificamente, 1a norma anade un modela de S pasos para contabilizar ef
ngreso:

Fl

Pasp 1. identificar el contrate con los clientes.

Paso 2: identificar las pbligaciones de ejecucion o desempefioc en ot contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecuc:on del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en |a medida que) la entidad satisfaga 'a
obligacion de ejecucién.

Segun ja NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en ia medida gue)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "conlrol” de ios bienes
y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido af
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 vara
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

Tal como se cxplica en la nota 1 a los estados financierps, la Compania reconoce
ingresos principalmente por la venta de banano a una compania relacionadea lacal,
fos cuales son recanocidos cuando el control de los bienes es transfenide a ia
retacionada. Con base en lo indicado precedentementea, ia Admimistracion
considerda, de manera inicial, que el tratamiento actual continuars siendo aprop:adoe
bayo MIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos g2
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, |a NIIF 16
reemplaza ta actual quia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretacionos
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y cantratos de servicio sobre la base de s
un activo identificade es controlado por el cliente. La diferenciacion entro
arrendamiento operativo y arrendamiento financierc ha sido elintnada para 13
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en ef cuai ¢l derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocdo Hor el
arrendatario para todos l0s arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plaze y aguelios con un valor bajo de activo,

£ derecho de uso dei activo es inicialmente medido at costo v subsecuentemente
medido al costo {sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulade y
perdidas por deternorg, ajustado por cualquier remedicidn del pas:ivo del
arrendatario. E! pasivo del arrendatario es inicialmente medideo al valor presente de
los pegos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Pestericrmenta ef
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
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las medificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17

son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras gue de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento sergn diididos en
principal & interés los cuales seran presentades como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de cperacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancalmente
mantiene los reguerimientos de NIC 17 para ta contabilidad del arrendador y
continda <on el requerimiento de clasificar el arrendamiento como apearative o
financiere. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tiene compromisos de arsendamiento
operativo y ne tiene contratos de arrendamientos financieros en ios que sea
arrendador o arrendataric, par lo cual, la Administracion no preve gue l2 aplicacon
de esta modificacion tenga un impacto significativo en los estados financiercs.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos de! impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos do recongsomuanto y
med:icion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a ios tratamientas det
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara s: considerar
cada tratamianto impositive incierto por separado ¢ en conjunto con ofro u 0lros
tratarmientes impositivos inciertos sebre {a base del enfoque que mejor prediga la
resolucian de la incertidumbre. Adicionaimente, establece que una entidad
considerara si es probable que 1a autoridad fisca! acepte un tratamiento impositive
inclerto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en lg determinacion de ia
ganancia fiscal {pérdida fiscal), 1as bases fiscales, pérdidas fiscales no uiihzadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscaies.

La Administracion de la Compadia anticipe que la aplicacian de esta interpretacicn
no tendria un impacte significativo en los estados Mnancieros de fa Compama, ya
que tal como se explica en ta nota 2.7, el impuesto corriente ¢s equivaiente 3
impuesto unico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas determinadas por
el SRI en el Regiamento de la LORTI en base ai rango de numere de cajas vendidas
por semana sobre el total de ventas de banana y se cancela mensualmoents; sin
embargo, no es pasible determinar los efectes hasta que un anaiisis detattado haya
sido completado. :

Estimaciones y juicios contables - La preparacion de ios presentes estadas
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion de la Compariia
realice cigrtas estimacionegs y establezca algunos supuestos inherentes a fa
actividad economica de |la entidad, con el propdsite de determinar la valuacon v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados finantierns. Fn
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente saldos en cuyenta corriente en

institucion financiera local, 105 cuales No generan interases

CUENTAS POR COBRAR

Companias relacionadas, nota 15
Otras

Totai

INVENTARIOS

Banano

InsuMmos agricolas

Repuestos, materiales y atros
Provision per obsolescencia

Total
Al 21 de diciembre de 2017:

31/12/17

9,979
29.78%

39,768

177,424

(21.52Q)
228,962

3i/12/186

60,000
42,647

Lea.ear7

312016

» Banano - Representa 2,880 cajas de banano ubicadas en puerto, fas cuales fueren
vendidas a su compahiia relacionada Unidn de Bananeros Ecuatonianes S.A. UBESA en

2 primera semana de enero del 2018,

« Insumaos agricolas — Incluye principaimente fertilizantes y fungicidas por
USS120,150 v US$24,415; respectivamente, los cuales seran utilizados &n los

procesos de produccidon de banano.,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Caosta
Depreciacion acumulada

Total

Clasiticacion:

Terrenos

Plantaciones de bananc

Estructuras

Maguinarias y equipos

Sistema de riege y cable via

Eaquipos de computacion y comunicacion
Censtrucciones en curso

totet

3112717
5,527,679

(2,724.753)

2,802,916

54%9,842
1,252,317
576,859
105.8840
211,945
5,973

2,802,916

31712016

5,182,547

(2.484.45/)

2,068,685

’
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(1) Durante el ario 2017, adauisiciaones incluye principalmente costos incurnidos er la
compra de tuberfas para riege por US$62,367, instalacion de sistema de ricgo
subfoliar por USs34,942, trabajos para la conformacién de sueics por US$32,113,
instalacion de drenaie subterraneo por US$31,63Q, trabajcs pera el control de
maieza por US$21,513 y plantacion y fertilizacion de semiflas {meristemos) por
US$%42,893 y LUSS37,850; respectivamente, 1os cuales fueron realizados en la
hacienda Nueva Esperanza.

(2} Representa transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afio 2015
se presentaban como activo bigldgica v debido a la aplicacion en 2} afo 2016 de las
medificaciones en las normas NIC 16 y NIC 41, la Compadia utilizd e valer
razonable de las plantaciones de banano y registro un ajuste por US$418,411, &
cual fue determinado por un perito independiente utilizande como metodologia de
valuacion el enfogue del costo.

Con posternaridad a la valoracion de plantaciones de banano realizade en el afo 201€ por
Ia Administracion, se estimo la vida util para estos activos en 22 afos por lc cual el gasto
de depreciacion del afio 2017 se calculd considerando esta nueva vida Ll

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2017, representa 108,311 (ano 2016 - 120,862) racimos de
barano en desarrolio, los cuales estaran tistos para ser cosechados en un puriodo de 1 2
13 semanas, E! valor razonable del activo bioldogico fue determinado utiizando un
enfoque de mercado, en el cual se utilizaron los siguientes dafos de enirada:

31/12/17 112015
Nymero de racimas en crecimiento 108,311 120,862
Numero de cajas/racimos 107,800 106,431
USD por caja de 22XU e 1G.79 249
Determinacion - Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 1,163,476 1,010,044
Cosios para comploetar a venta (B83,561) {5G7, 4520
Valor razonable 479,915 412,552

Los movimientos del activo biolagico fueran como sigue:

Afo Lerminadeo

21/12/17 3171216
Saldos at cormenze del afio 412,557 570,8n%
Ajuste medicidn de activo bigldgico _bB7.,363 {189 3533
Saldos al final del afo 479,915 412,554



CUENTAS POR PAGAR

Proveedores - Al 21 de diciembre del 2017, incluye principalmente facturas par
contratacion de fabores de campo y compra de insumos agricolas, 1os cuates tienen
vencimiente promedio de 30 dias.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aino carrieate - Un resumen de activos y pasivos por

31412417 ESVAVIRTS
Compafias relacionadas, nota 15 1.880,622 1,994,174
Proveedores . 26,240 A Dt VAN
Total 1,976,862 2,009,051

9.2

impuestos corrientes es Como sigue:

31/12/17 31712716
Acltives par impuesto carriente:
Crédito tributario - IvA (1) 100,236 G4,197
Reciamaos impuestos retenidos 2.60C7 R
102,843 66,799
Pasivos _por impuestos corrientes:
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 1,448 1,557
Retenciones en ia fuente de impuesto a fa renta L2803 _2 18T
Total 3,451 3,737

(1) Corresponde a credito tributario det ano 2017 v 2016,
Impuesto a [a renta reconocido en resuitados

A partr del afo 2015, de acuerdo con disposiciones legaies, los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de banano estan sujelos af impuesto a la
renta Unico con porcentajes que oscilan entre et 1% y 2%, en funcidn dei voiumen
sermanal de cajas vendidas, La base imponible para el cadlcule de este impuesto o
constituye ¢l total de 1as ventas brutas de banang, y en mngun ¢aso oi pracie e 0%
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estade. Los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccion y cultivo de banano
estardn exentos de calcular y pagar el anticipe de! impuesto a 1a renla. £l impuests
a la renta dnico se declara y cancela mensualimente.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaifiia pagod y registré en resultados ¢oi afio
USs84,527 de Impuesto a la renta unico de la activided bananera.

tas deciaraciones de impuestos estan abiertas para la revis:ien de las autondades
tributanas desde e ano 2014 al 2017, sobre 1as cuaies podnan existir ¢iferencias de

23 -



9.3

9.4

criterio en cuanto at tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibivs y
otros.

Aspectos tributarios ~ £En diciembre 29 def 2017, se emitid la Ley Organica para”
rgactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacian de |d
gestion financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Lay:

» Mo serad deducible del impuesto a {a renta y no sera credito tnbutario, sl VA on
compras realizadas en efective superiores a US$1,000 {anterierments
US$5,000).

« lLanomina de los administradores, representantes legates ¥ socios o0 accmnistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluw
los propietarios legales como los heneficiarios efectives, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributana y de lucha
contra actividades ilicitas.

tanto

¢ Seelimina el impuesto a las tierras rurales.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones iegales vigentes, 105
contrihuyentes sujetos al impuesto 3 ia renta gue hayan ofeciuade aperacionoes Con
partes relacionadas, dentro de un nusmo periodo fiscal por un imparte acumuiado
superior @ US$15 millones, estan obligados a presentar el estudic de Precios de
Transferencia que determine si tales gperacicnes han sido cfectuadas a valores de
piena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaf‘a con
partes refacionadas durante el afo 2017, no supera el importe acumulaco
mencignado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11,

Al 31 d
LUs$20

e diciembre del 2017, representa principafmente beneficios sociales por
.?52 los cuales seran cancelados durante el ano 2018,

OBLIGACIONES POR BENEFICI(OS DEFINIDOS

31012717 31712718
Jubilacién patronal 525,329 A77.253
Bonificacion por desahucio 138,248 125,520
Totai 663.677 Qu2,773

11.1 Jubilacion patronal -

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, 'os
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en fornia
continuada o interrumpida, tendran derecho 2 ser jubliadoes por sus e!*ni::lr‘i:.do“ef..
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliadox @
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codige de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio sohciiado
por el emplaador o por el trabajador, fa Compania entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los calculos actuariales del vaior presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actiarc
independiente. E! valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicic anteriar fueron calcuiados utitizando
el método de ta unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios defimdos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye |a misma cantidad de beneficio 2 cada afio de serviig,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dchios
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incramentc
satarial y {as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas vy peérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante ef remanente de vida labora! premedic esperado de los empleades
coerrespondientes.,

tas hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determuinacian de legs
obligaciones por beneficies definidos son la tase de descuento, incremento salarial
esperado vy la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarroliado en bhase a los cambios razonablemente posibles que se produzcan at final oes
periode de referencia de 10s respectivos supuestos.

St la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacion por beneficios gefinides
aurnentaria en US$45,554, en casc de que |a tasa aumente 2n un §.5%, la obligacio”
sar bheneficios definidos disminuiria en US$42,126.

St los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligacion por beneficios defimdos
aumentaria en US346,673, en caso de que los incremantos disminuyan &n un 0.9%:, |a
obigacion por heneficios definidos disminuiria en US%43,515.

Si la tasa de rotacion disminuye en un 5%, la ebligacién por beneficios definidos
aumentaria US$17,319, en caso de que la tasa aumente en un 5, la obhigacidn por
beneficios defimdos disminuiria en US516,083.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representalivo de a
variacidn real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable gue ol
cambic en jas hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pucden ser correlacionados).

Es importante mencienar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, o valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utiizando ei métodao de
credito unitaro proyectado, que es el mismo gue el aplicado en € calcuio de |z obhgacien
por beneficios definidos reconocida en el estado de situacion financiera. No bBubc cambas
en tos métodos e hipdtesis vtilizados al elaborar el analisis de sensibilidad resoeclo a
ancs anterigres.
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Para los anos 2017 y 2016, las principales presunciones usadas para propositcs de os
calculos actuariates fueron el 4,02% y 4.14%, para 1a tasa de descuento y ! 1.5% v 3",
para la tasa esperada de incremento salarial; respectivamente,

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normai de sus neqocios y
actividades de financiamiento, la Compaifia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o Mmenos sigmficativa z
valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.
El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefin
financiero de la Compania.

La edministracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los aitos directives ¢el
Grupo Dole.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enirenta [a
Compania, una caracterizacién y una descripcion de las med:das de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso,

12.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Comparfia nNo se encuentra oxpuesia a
riesgos en 12 tasa de interes debido a que la Compafia no mantgiene
pasivos financieros que generen intereses,

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones cantractuales resultando en una
perdida financiera para ia Compania, La Compania :ene transgcciones da
crédito principabmente con parias relacionadas por venta de tanano, tas
cudles, de acuerdo con disposiciones legales, deben ser cancelades ¢r un
plazo maximo de 8 dias, por lo cual la Adminisiracion considera que ol
riesgo crediticio estd mitigado por ta! circunstancia,

12.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracidn es la que tiene !a responsabilicad
final por (a gestion de liquidez. La Administracion ha establecide un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de fiquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientes de financiamicento a corto, mediano v
iargo plazo, asi como la gestion de hquidez de la Compafia. La Compania
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente oy fyjos
efectivos provectades vy reales y conciliande ios perfiles de vencimiento e
{ps activos y pasivaos financieros. Adicionalmente, los accionistas cfectian
aportes a la Compania, o cual le permite a la Administrac:én disponer de
ligmdez vy financiar los provectos de inversidn vy actividades de operacion,

12.1.4 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capitel para azegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue se maximiza el rendimiento en sus acgionistas a traves de [a
optimizacion de los saidos de pasivos y patrimon:g,

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detaile de los actives y pasives
financieros es como sigue.



31712737 31/12/16
Activos financiergs:

Efective y banco, nota 3 _ 167,09¢ 194,777
Otros activos financieros 11,743

Cuentas por cobrar, note 4 39,768 102,647
Total 218,610 287,424

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 8 1,876,862 2,069,051

13. PATRIMONIO

14,

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizadc representa
19,002,000 acciones de valor nominal unitario de US%1. El capital suscrilo y
cagado representa €,501,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nomina
de US$1.

13.2 Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por ic menas ef 10%: de :a
utdlidad anual sea apropiado como reserva tegal hasta que ésia como minimo
atcance ©f 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie para et page de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totahidad.

13.3 Déficit acumulade - Un resumen s como sigue:

31/12/17 ERVEPFas
Pérdidas acumuladas (8,662,374) (8,783,697
Otras pérdidas por nuevas mediciones de
cbligaciones per beneficios definidos 43,088 1967,
Tota! (8,615,286 (8,784,564

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
dn resumen de (05 COSstos y gastos reportados en los estados financieros ¢s come sigue:

Aro terminads

31712117 31712430
Cesto de ventas 4,258,510 4,873, 20
Gastos de administracion __ 261,074 _ 417,000
Total 4,519,584 0,289,315

Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:



15,

Sueldos y salanoes

Boneficios a empleados

Fertifizantes y fungicidas

Suministros v materiaies

Depreciacién, nota 6

Servicios de fumigacion y sequridad

Mantenmmiento vy reparaciones

Combustibies y lubricantes

Ajuste medicion activo biclégico, nota 7

impuestos vy contribuciones

Transporte

Honorarias profesionales

impuesto al valor agregado no utilizado
ros gastoes

Total

Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Benehios sociatas

Aportes al 1ESS y fondo de reserva
Alimentacion

Beneficios definidos

Qtros

Total

ARD terminado

31/32/17

1,495,922
986,394
879,366
376,331
240,506
154,131
153,604

92,797
{67,363
34,232
29,345
23,414
12,972

4,919,584

1412716

1,49€,132
972,345
1,012,775
423,20
415,547
135.773
176¢.515
85,329
158,253
45,545
256,527
29,641
15.2305
54125

5,289,305

Ann terminado

31/12/17

230,210
320,711
115,35%
108,805
111,313

986,394

317172415

325,772
316,440

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar

focales
Logistice Bananera S. A, LOGBAN
Siembranueva 5. A,

Total

Cuentas par pagar

Localas
Union de Bananeros S. A, UBESA
Industrial v Comercial Trilex 5. A,
Fundacién Demos Ayuda a los Ecuatorianos
Legistica Bananera 5. A, LOGBAN

Totai

331/12/17
§,979
9,979

1,853,710
15,912
10,000

1,880,622

31712415

1,994,178

- 28 -



16.

17.

Al 31 de diciembre del 2017, los saldes de las cuentas por cobrar y pagar a Companias
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establedides.

Un detalle de las principales transacciones con compafiias reiacionadas es como sigue:

Afio terminado

31712417 31412716
Vantas de banana:
Union de Bananeros 5. A, UBESA 4,574,012 4,472,700
Compra de insumes v materiales:
Logistica Bananera 5.A. LOGBAN 93,735 372,156
Dole Purchasing Company 14,625 9,345

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre det 2017 y ia fecha de emision de ios estados financicros {ann!
25 del 2018} no se produjercn eventas gue en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sabre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ane terminado el 31 de diciembre del 2017 han s:do
aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 2C del 2018 y serdn
prescntados a 10s Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Acministracion de 13
Companfia, los estados financieres seran aprobados por tos accionistas sin
modificaciones,



