L wll W

(

[ A

i

ol g BE W A gl B o o8 il

(

(

(

CE€ECCER

(

{.

L'CELTHL

Ciateite S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
(Expresadas en dolares de E.ULA)

3.

Identificacion de la Compania

Ciateite S.A. fue constituida en |a ciudad de Guayaquil el 17 de junio de 1998, y
registrada ante el Registrador Mercantil el 5 de agosto de 1598.

Operaciones

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse al servicio de transporte de carga pesada
por carretera.

Declaracion de cumplimiento con la NIIF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las
Normias Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafol de las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE por sus siglas en inglés), mientras no se opongan a lo establecido en las
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias. Valores y
Seguros del Ecuador.

Las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, difieren con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en que la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017- 00060421-OC de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores,
dispuso la utilizacion de Ia tasa de bonos corporativos de mas alta calidad
emitidos en el Ecuador para la determinacion del valor actual del pasivo por
beneficios definidos a trabajadores, lo cual difiere de |a tasa de descuento
requerida en la NIC 19 — Beneficios a los empleados.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados por la junta de accionistas luego de la emision del informe de auditoria,
sin embargo, de acuerdo a las normas de auditoria vigentes se prevé que en caso
de que los estados financieros auditades sean modificados por falta de aprobacién
requerira que sean reemitidos. Mo obstante, de acuerdo con lo mencionado por la
administracion de la Compafiia se preve gue no habra cambios en dichos estados
financieros.
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Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacian sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NIIF g Instrumentos financieros.

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieres con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIiF 4) (1),

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes,

- Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINHF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) (1)
Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).

{1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de fa Compariia o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
ano que comenzo el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros separados de la Compafia fue como sigue:

- NIF 8 Instrumentos finangieros.

La NIIF @ Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resuitados, gue requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el ofro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros,;

- un unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas

.
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crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las perdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de credito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestién de riesgos de I3 entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestidn de riesgos.

El principal cambio en las politicas contables de la Compafiia con respecto a la
adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en la aplicacion del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempe de vida de las cuentas por cobrar —
comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo.

Al adoptar la NIIF 8, la Compafia opto por la solucién practica y no reexpresaé la
informacion comparativa de los periodos anteriores en lo gue se refiere a los
cambios de clasificacion y medicion, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcion de la NIIF 9 se deblan reconocer en patrimonio en la
cuenta resultados acumulados, sin embargo, debido a que no existieron efectos
no se reflejé ninglin cambio en el estado de cambios en el patrimonio al 1 de
enero de 2018.

La categoria de medicién y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enere de 2018 se comparan de la
siguiente forma donde se visualiza que no hubieron efectos:

La categoria de medicién y el importe en libros de los actives financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la

siguiente forma:
Clasificacidn Saldo an libros
Categoria do  Categoria do Saldo al 31- Ajuste por Balance al 1
Activos flnancleros acuardo con - acuerdo con dic-2017 adopcion de enero de
la NIC 39 la MIiIF B (NIC 38) NIIF 8 2018 (NIIF 8)
Activos corrientes:
; : Costo
Efectivo en caja y bancos Dispanibie srorEads 176,342 176.342
Cuentas por cobrar comerciales y ofras Hasta &l Costo
cuentas por cobrar, neto vencimignio amorizado LERAS ' 1R
Total activos financleros 1.546.418 - 1.546.418

Un detalle de la medicion de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5-k), No ha habido cambios en la
clasificacion o medicibn de los pasivos financieros como resultado de la aplicacién
de la NIIF 9.

Conforme se presanta previamente, la Compafiia no ha sufrido cambios en la
clasificacion o medicion de los activos y pasivos financieros como resultado de la
aplicacion de la NIIF 8,
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Debido a que el nivel de riesgo de crédito es bajo, no hubo impacte en el
patrimonio de la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 por
efectos de la aplicacion del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas
crediticias esperadas.

Para las otras cuentas por cobrar Ia Compafiia aplico el enfogue general, sin
embargo, de la evaluacién individual de las partidas se desprendio que el riesgo
de crédito es bajo debido a que sustancialmente representan saldos con
empleados que pueden ser recuperados a través del sueldo o la liquidacion de
haberes y de las cuales el Unico riesgo implicaria el costo del dinero en el tiempao
que seria inmaterial, por lo que no se registré ajuste alguno al respecto.

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinanias procedentes de contratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, el
I1ASB publicd una enmienda clarificando algunos requerimientos y proparcionando
una facilidad adicional en |a transiciéon para las empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINHF 15, CINIIF 18 y SIC 31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3) determinar el precio de la transaccion,

4) asignar el precio de la transaccion entre |as obligaciones de desempefio del
contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un modelo integral para |la contabilizacién de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de |la Compafia. Asimismo, la
aplicacion de esta nueva Norma da como resultado informacion en notas mas atil
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (vease nota 10).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad;
a) seguir un enfoque de aplicacion retrocactiva. de acuerdo con los

requerimientos de la NIC 8 (con la apcién de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); @.
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b} seguir el "enfoque del efecto acumuladeo”, reconociendo las consecuencias de
la aplicacion inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacion inicial por parte
de la entidad (en el caso de la Compafiia, 1a fecha de aplicacion inicial fue el 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicion, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
gue estan incompletos al 1 de enero de 2018.

La Comparfiia ha seguido la disposicion indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplicé la Norma con el efecto acumulado. es decir, reconociendo las
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de la aplicacian
inicial esto es al 1 de enero de 2018, incluyendo el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afio comparativo. Por otro lado. la Compaiiia no ha
revelado, para todos los periodos anteriores a |a fecha de la aplicacion inicial, el
importe de los precios de la transaccién asignados a las obligaciones de
desempefio pendientes, ni una explicacion de cuando espera reconocer ese
importe como ingresos de actividades ordinarias.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Descripcitn de los hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Compafiia se generan principalmente por servicios de transporte de carga, alquiler
de contenedores y candados de seguridad, entre otros, los cuales se registran
cuando se cumple con |as obligaciones de desempefio existentes en funcion a los
precios independientes establecidos para el servicio

Los reguerimientos de la NIIF 15 y su aplicacion

La Compafila ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando la entidad satisface
una obligacién de desempefic.

Cel analisis de la administracion se concluyd que los clientes reciben y consumen
simultaneamente todos los beneficios proporcionados por la entidad cuando la
entidad realiza o ejecuta cada obligacion de desempefio.

Antes de |a adopcion de la NIIF 15 el reconocimiento de ingresos seguia
fundamentalmente a la factura y se ajustaba mediante una provision al final del
afio para reconocer los ingresos en proporcion a la entrega del servicio de cada
obligacion de desempefio existente, lo cual seria sustancialmente similar a lo
requerido por la nueva normativa. Por lo cual |a administracion decidio aplicar un
enfoque simplificado de la NIIF 15 y realizar ajustes de ingresos con respecto al
reconocimiento de ingresos dentro de un periodo determinado con lo cual se
espera que los resultados estén basicamente en linea con la NIIF 15,

Debido a que el provisionamiento del servicio efectivamente prestado era una
palitica de reconocimiento, no se han generado cambios en los periodos previos
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por lo gue no existen ajustes originados por este hecho en periodos previos que
afecten los estados financieros.

La Compafiia no presenta informacion para periodos anteriores al afio 2017,
respecto de los efectos de la aplicacidn inicial de la NIIF 15.

b} MNormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A |la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el |ASE ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes.

- NIIF 18 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIF 9) {1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1),

- Medificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19),

- Mejoras Anuales a |las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunta (maodificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de "material” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC B).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas. se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del |ASB.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero gue no han
sido aplicados anticipadamente;
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- NIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publico la NIIF 16 "Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientes. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacion financiera de la arrendatarnia. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
= reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacents del arrendamiento); y
o reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocera el gasto por amaortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo,

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientes financieros, y contabilizando cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nueves reguerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia era arrendataria de un inmueble para su
operacion en la ciudad de Guayaquil ademas un bien mueble

{montacargas) que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados como
arrendamientos operativos. Al momento la administracion se encuentra evaluando
los efectos, y tomando las acciones necesarias para que los arrendamientos
existentes no tengan un impacto reievante en la aplicacion inicial de la NIIF 16
dentro de sus estados financieros por el reconocimiento de nuevos activos y
pasivos derivados de estos contratos.

- Modificacion. reduccion o liguidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)

En febrerc de 2018, el IASB aprobé el documento “Madificacion, reduccion o
liguidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)". Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liguidaciones del plan que
tengan lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interes neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
maodificacion, reduccion o liquidacién del plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerio de esta forma, una
entidad no considerara el efecto del techo del activo. Una entidad determinara
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entonces el efecto del techo del activo después de la modificacidn, reduccion o
liquidacion del plan y reconocera los cambios en ese efecto.

La Compafia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y preve aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019,

- CINIF 23 - La incertidumbre frente a fos tratamientos del impuesto a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019 Se
permite su aplicacidon anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
periodas anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara come aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requermientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (perdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacién aborda [as siguientes cuestiones:

- & una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre |a revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

- como determinara una entidad Ia ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas

fiscales, y
- ¢omo considerarad una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2018

- Definicion de "matenial” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y
ala NIC B)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa' (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enerc de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue comience con
anteriondad, revelara este hecho

l.a nueva definician de "material” o0 "importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de



€« CK

C € €

Sl o ) o oY <F <

(

AL - o IR

K

{

| A N Al ol

Ciateite S.A.

los estados financieros con propdsito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compafiia considera que la aplicacién de esta norma no generara efectos
significativos, la administracion preve adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.

Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo reguiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afnos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histérico, modificade por el pasivo por beneficios post empleo de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio que se encuentra registrado al
valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), Ia cual
es la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por &l Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de ddlares
de los EE.UU. para permitir la continuacion del esguema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion

2=
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Cualquier acontecimiento que pueda ocurmir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida la variacion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Vida afil v valor residual de las propiedades v equipas, v de progiedades de
inversion

La determinacion del valor residual y de los componenles de vida 0til definida
involucra Juicios y supuestos gue podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en &l caso de identificarse alglin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y vehiculos.

La vida utll de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo
prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existide cambios en
las estimaciones de vidas utiles de la propiedades y equipos ni de las
propiedades de inversion.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por |la cantidad por Ia cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuparable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos se someten a pruebas
de deterioro siempre que algun suceso o cambio en |as circunstancias indique
gue el valor en libros puede no ser recuperable

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, ia
Compafiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parameiros que deben considerarse;

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econdmico o legal en que apera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor gue lo esperado.
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- Suposiciones e hipotesis actuariales ufilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados

La estimacion de la Administracién para el calculo de la Obligacion por
Beneficios Definidos (OBD), se basa en un nimero de supuestos criticos tales
como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el manto de la OBD vy el comrespondiente gasto anual por beneficios
definidos (el analisis se proporciona en la nota 25).

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacidn
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
maodificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros. no existen incertidumbres
respecto a sucesos o candiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la prestacion de
servicios de transporte de carga, los cuales se registran cuando se cumple con
las obligaciones de desempefio existentes en funcién a los precios
independientes de cada uno de los servicios

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compaiia sigue un
proceso de & pasos:

Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacion del precio de fransaccion a las obligaciones de desempenio.
Reconocer los Ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desempeifio se cumplen.

il

El precio total de |la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

Si la Compafiia cumple con una obligacion de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activa de contrato o una cuenta por cobrar en
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su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas
que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Ingresos por senvicios de transporte de carga

Los ingresos por servicios de transporte de carga se reconocen cuando la
Compaiiia entrega el servicio al cliente en los términes y condiciones
pactados,

Otros servicios

La Companfia brinda servicios separados 0 combinados que pueden incluir
servicios de algquiler de contenedaores, candados de seguridad, entre otros,
Los ingresos por estos servicios se reconocen cuando se prestan los
servicios

Los servicios son facturados de acuerdo con los contratos existentes
acordados con los clientes, sin embargo, cualguier monto que no se haya
facturado al final de un periodo de informe se presenta en el estado de
situacion financiera como cuentas por cobrar, ya que solo se requiere el paso
del tiempo antes de que el pago de estos montos se realice.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compania y que los
ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento
en el que el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractuaimente y sin incluir los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Compafiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal
virtud los siguientes criterios especificos de reconccimiento se deben cumplir
para que |os ingresos sean reconocidos:

] fngre or venta de servicios de trans de carga

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando la terminacion de la prestacion del
senyvicio al final del periedo sobre el que se informa y provienen principalmente
de los servicios de fransporte de carga.

i) Ingresos par otros servicios

Los ingresos por servicios de alquiler de contenedores se registran cuando el
servicio ha sido prestado,
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f) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos
con los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio del devengadao, es decir, al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en
la que se realiza el pago.

g) Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aguellos bienes que se usan en
la prestacion del servicio o para propositos administrativos y que tienen una
vida util mayor a un periode.

Terrenos

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histérico, menos la
depreciacion acumulada y menos |as posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Debido a gue no se puede determinar una vida 0til finita del terreno, los
montos registrados relacionados no se deprecian.

Edificios, vehiculos y mobiliario

Los edificios, vehiculo y mobiliaric se registran al costo de adquisicitn o al
costo de fabricacion incluyendo cualquier costo atribuible directamente para
trasladar los activos en la localizacion y condiciones necesarias para operar de
la forma prevista por la Administracion de la Compaiia. Estos activos se miden
al costo menos depreciacian acumulada y menos las perdidas por deterioro,

La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta considerando el costo
menos el valor residual estimado de |as propiedades y equipos. La
depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los
diferentes bienes.

Las vidas (tiles estimadas son:

Vida utilen Porcentaje de

Clase de activo afos valor residual

Edificio 50y 55 20%
Equipo de transporte Sy 10 20%
Maquinarias 15 10%
Instalaciones 10

Muebles y enseres 10

Equipos de seguridad 10

Equipo de oficina y herramientas 5y 10

Equipo de comunicacion 10

Equipo de computo 3vh
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En el afio 2018 la Administracion de la Compafiia reviso las expectativas
actuales de vida util de sus activos las cuales no difieren de las estimaciones
realizadas originalmente por lo que no ha cambiado la estimacion de la vida
util,

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que sU monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compafiia (véase nota 5-j).

Una partida del rubro propiedades y equipo se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso
o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la
propiedades y equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la
disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados
coma parte de “olros ingresos u otros gastos”, segln corresponda,

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a inmuebles mantenidos por la
Compaiia para ser rentados a terceros y no para ser utilizados en el curso
normal de sus rnegocios.

Las propiedades de inversién con registradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Las propiedades de Inversion con regisiradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. La vida Gtil
estimada de |as propiedades de inversion — edificios ha sido determinada en 55
anos, con un valor residual del 10%.

Actlvos intangibles

La Compafiia registra sus activos intangibles de acuerdo con el modelo del
costo. Los actives intangibles se han definido como de vida atil definida y se
presentan al costo de adquisicion, neto de amortizacién.

Los factores que se consideran para la estimacitn de la vida util son, entre
otros, los siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

- \ida predecible del negocio o industria.

- Factores econdmicos (obsolescencia de productos, cambios en la
demanda).

- Cambios tecnoldgicos que afecten |a capacidad para generar beneficios.
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La vida util ha sido estimada entre 6 y 10 afios y puede requerir modificaciones
durante el tiempo debido a cambios en estimaciones como resultado de
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos circunstanciales que
indiguen gue el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la
fecha de clerre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos
a depreciacion y amortizacién para determinar que no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo,

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede
obtener 2n la venta de un activo en un mercado libre, mieniras que el valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimades del continuo del activo y
de su disposicion al final de su vida atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
{(unidades generadoras de efectiva). Como resultado. los importes
recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efective. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
la Companiia, ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan Individualmente
para cada unjdad generadora de efectivo y refiejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de los activos,

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran
una desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuando &l valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

—15 -



CCCCC ¢

L

R

€ € €T (¢

(

A 2 o

(

(

(

6L e e

Ciateite S.A.

k)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Gtil
prolongada con vida util definida, fueron testeados por desvalorizacidn dado
que no se identificaron indicadores.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el active financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha
en que ocurra la transaccion,

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden iniciaimente al valor razonable ajustado por
los costos de la transaccién (cuando corresponda), excepto de aquellas
cuentas por cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo

de financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- A valor razonable con cambio en resultados

- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compafiia no tiene activos financieros
clasificados a valor razonable con ceambios en resultados o en otros resultados
integrales, respectivamente.

La clasificacion esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros:;
¥.
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:;
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| vos financieros en el ano 2018 NI
fl i costo izado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos
cumplen con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor
razonable con cambio en resultados):

a. se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; y,

b. los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a
flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo,
las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de las otras cuentas por
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que
anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracion de la Compafiia ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas
con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva
para reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida
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crediticia esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la
NIC 39 utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclulan
cuentas por cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y
medidos segun la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la
Compafiia identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio,
la Compaiia considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el
riesgo de crédite y medir las perdidas crediticias esperadas, incluidos los
eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y
previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los
flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo
riesgo de crédito (‘Etapa 17); v,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de
crédito no es bajo ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas credilicias esperadas de 12 meses” para la
primera categoria, mientras gue las “perdidas crediticias esperadas a lo
largo de la vida del active” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y la medicion de las pérdidas credilicias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La Compaifia determina que el
riesgo de credito de un activo financiero no ha aumentado
significativamente si el activo fiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacién. No obstante, la Compaiiia siempre efectua una medicion de
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las
cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato sin un
componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia aplicé el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales que no tienen un componente de financiacién significativo. El
calculo de la provision esta basado en la adopcion del enfoque simplificado
utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6 c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualguier
momento durante la vida del instrumento financiero. En el calculo. la
Compafiia utiliza su experiencia historica, indicadores externos e
informacion prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas
utilizando una matriz de provisiones.

2) rioro de activos financieros un la NIC 39 (periodo

comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de |as cuentas por cobrar - comerciales se
baso en el modelo de pérdida incurnida. Las cuentas por cobrar —
comerciales individualmente significativas se consideraron por deterioro
cuando estaban vencidas ¢ cuando se recibid otra evidencia objetiva de
gque una contraparte especifica incumplira con el pago. Las cuentas por
cobrar — comerciales gue no se consideraron para un analisis individual se
analizaren a nivel de cada grupo, lo cual se determind por referencia a la
industria y regidn de la contraparte y otras caracteristicas de riesgo de
crédito similares. La estimacidén de la pérdida por deterioro del valor se
baso en las tasas historicas de incumplimiento de contraparte para cada
grupo identificado.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado gue ia contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segun la NIIF 9 en comparacion con la NIC 38, los pasivos
financieros de la Compafiia no se vieron afectados por la adopcion de la NIIF 9.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos gue la
Compaiia haya designado un pasivo financiere a valor razonable con cambios
en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a perdidas o ganancias
reconocidas en resuitados (que no sean instrumentos financieros derivados
designados y sean efectivos coma instrumentoes de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el

valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se
incluyen dentro de los costos yio ingresos financieros.
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Al'31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de |la Compania
representan principalmente obligaciones de pago por compra de bienes ylo
servicios que se han adquirido de los proveedores |as cuales se registran al
valor nominal de la cantrapartida recibida v no se descuentan ya gue son
liguidables en el corto plazo. Adicionalmente, mantiene obligaciones con
instituciones financieras que se registran al costo amortizado a través del uso
de la tasa de interés efectiva.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado
de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidarias, Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue
se Informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Impuesto a la renta

La Companiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada sequn las normas establecidas en |a Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impueste a |a renta
reconocido en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido
y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad
integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizande el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion. no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

T
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos comeo gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar; a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos
fiscales no utilizados, pero solo en la medida en gue sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas
pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los paslvos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los actives por impuesto corniente con los pasives por impuesto
comente ¥ cuando los actives por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se denvan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

m)Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. y el tiempo o el monto de esa salida pueden aun
ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar
la obligaciéon presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte. incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
pbligacion actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que &l
efecto del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resuitado de fas obligaciones presentes,
no Se reconoce ninguan pasivo.
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La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafia gue aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activos se considera como
activos contingentes.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencion del personal. Estan medidos a una
base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido.

Participacion iador:

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia reconoce a favor de
sus trabajadores una participacion del 15% sobre |as utilidades del gjercicio; se
contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga

Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el

Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lp siguiente:

Décimo tercer sueldo. - © bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afio calendario.

Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificade vigente a la fecha de

pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por
mas de un afioc que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al [ESS. - es el valor mensual que el empleador debe

cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS. que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

S
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Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segin el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aguelios que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compaifiia, tendran derecho a gozar adicicnaimente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes. sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion
La Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de

beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador, La obligacion legal de los beneficios permanece con la Compafia.

La Compafila tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pension
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado entre veinte o veinticinco afios 0 mas afios dentro de la Compafila de
manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que |a relacion laboral
termine por acuerde entre las partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio reconocido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan, ya que la Compafiia no mantiene activos
relacionados con el plan existents.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las
Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del afio con referencia a la
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tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
dolares americanos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de
las obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene Ia Compafiia.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del costo laboral del servicio actual poer beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Campafiia de resolver el contrato de un empleado antes de |a fecha
normal de retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion gue la Compania paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo gue le une con un empleade o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro,

o) Capital, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patimonio incluye: el capital social, la reserva legal,
el otro resultado integral v los resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas
en acciones comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utilidades del afo actual y de periodos
anteriores.

es legal

De conformidad con la Ley de Compafias de |la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar |a reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber perdidas.

D
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Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compandias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de
aguellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de |a cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de
NIIF por primera vez generado por la Compafiia podra ser capitalizado en el
valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del
dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafiia.

Distribucion de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en

“"otras cuentas por pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su
distribucion en junta general de accionistas, previo a la fecha de reporte.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha
definido Ias siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafia neto de sobregiros bancarios. si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafia como es el servicio de
transporte, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto. los saldas se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifict y presento a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

S | P
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i) seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de
la Compania;

i} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

i} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafia;

ii) se mantenian fundamentaimente para negociacion,

i) debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance: o

iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados comao no carrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales e inversion en actives productivos, y la realizacion de los
servicios en forma de efectivo o equivalentes al efective. En el caso de la
Compafila se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos. gastos y otro resultado integral en un Gnico estado
financiero

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion,

6. Riesgos de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafila esta expuesto a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los aclivos y pasivos financieros de la Compafia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

]
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La Administracion de riesgos de la Compafiia se coordina con la junta de
accionistas, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la
Companiia a corto y a mediana plazo al minimizar la exposicion a los mercados
financieros.

La Compafila no se involucra en |a comercializacidn de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compaiiia se describen mas adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado

Comercialmente, la Compania tiene como resgo la existencia de otras entidades
dedicadas al transporte de similar © menor categoria, ya que el mercado es
altamente susceptible a |a variacidn de tarifas por este tipo de servicios, sin
embargo. los mismos son mitigados mediante la fidelizacién de clientes.
complementando los servicios de nacionalizacion, prestado por su relacionada,
con los servicios de transporte. Por esta razon existe una posibilidad baja de que
la fluctuacion de variables de mercado como |a sensibilidad a los precios
produzcan pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos por
bajos niveles de ocupacion,

c) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion con la Compafiia.

La Compafiia esta expuesta a este riesgo por varios Instrumentos financieros, por
ejemplo, al otorgar cuentas per cobrar a clientes y colocar depositos en
instituciones financieras. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la
Compariia se limita al monto registrado de los activos financieros reconocidos a la
fecha de reporte, como se resume a continuacian:

2018 2017
Efactivo en caja y bancos 107,966 176342
Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar 1.583.075 1.370.076

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de credito de la Compafiia.

Efectivo v depdsitos mantenidos en bancos

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y
depdsitos en bancos se gestiona a través de |a diversificacion de los depositos
bancarios, vy solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales de reputacion en el mercado y

T
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con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes como
se detalla a continuacién:

Banca de la Produccian (1)
Banco del Pacifico (1)
Banco Bolivartano (1)
Banco de Guayadull (2)
Pacific National Bank (1)

33231
32 331:

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Ratings.
(2) Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana

r I ciales

La Compalfiia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcion de un seguimiento del nivel de cobranzas, la politica de la Compafiia es
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
no van mas alla de los 120 dias. Los términos de crédito para los clientes estan
sujetos a un proceso de aprobacién interno que considera determinar un limite y
un plazo de crédito para los clientes que soliciten crédito, esto es alimentado en la
base de datos para que todas las areas de la Compafiia puedan dar seguimiento
a los lineamientos establecidos para cada cliente. El riesgo crediticio en curso se
administra a través de la revision periddica del analisis de antigliedad, junto con
los limites de crédito por cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran numero de clientes
en diversas industrias y areas geograficas, saldos pendientes provenientes de 341
clientes en el afio 2018 (265 clientes en el afio 2017) por lo que no existe
concentracion de riesgo. La Compaiiia no posee garantias sobre las cuentas por
cobrar comerciales existentes.

La Compafiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacion geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en
el perfil de pago de las ventas durante los ultimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias
histéricas correspondientes durante ese periodo. Las tasas historicas se ajustan
para reflejar los factores macroeconomicos actuales y futuros que afectan la
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto
periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores
macroecondmicos no se ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

- 28 —
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Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro desde el primer dia a partir de
la fecha de vencimiento de la factura y Ia falta de compromiso con la Compaiiia en
acuerdos de pago alternativos, entre ofros, se consideran indicadores de una
expectativa no razonable de recuperacién.

La perdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2018 vy el 1 de enero de 2018 se determind de |a siguiente manera;

Pérdida Pérdida

Categoria de crediticia crediticia
a d an Cartera @sperada (7) Cartera esperada (%)

dias 01-01-18 %% -01-201 31-12-18 Y 1-12-201
Vigente 273,534 0,02% 48 947 482 0,02% 176
Hasta 1 mes 623.798  0,02% 110 202143 ' 0D.02% 38
De 12 2 meses 11437 0.02% 21 10516 0.02% 5
De 2 a 4 meses Teex 002% 14 - 002% .
De 4 a 11 meses 6246  2.00% 126 12.935 2.00% 258
Total 1.090.768 319 1.223.576 473

(*} Provision gue por su monto la administracion decidié no registrarla dentro de
los estados financieros.

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen cuentas por cobrar por
garantias y a empleados las cuales por sus caracteristicas son de bajo riesgo.

La provisidn por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de
la evaluacion del metodo general basado en una evaluacion individual de cada
deudor. La Administracion ha establecido que el riesgo de credito es bajo debido a
que las cuentas por cobrar a empleados son mitigadas a través de la existencia de
pagos por némina desde los cuales son descontados dichos valores, mientras que
las garantias entregadas por el uso de contenedores son recuperadas al terminar
el servicio. Basado en ello se ha considerado como riesgo el promedio de la tasa
de default establecida para clientes con calificacion de riesgo bajo (Para el efecto
se consideraron los porcentajes de default promedio de las calificaciones
consideradas como estables o de bajo riesgo por la Firma Internacional Standard
& Poors, que son: AAA, AA Ay BBB - de acuerdo con el boletin publicado para el
afio 2017 utilizado para este analisis debido a que no existe informacién publicada
para el 2018, considerando que dichos porcentajes se mantienen estables en los
Litimos tres afios disponibles se estima existira poca o nula variacidn para los
indicadores correspondientes al afio 2018).

De acuerdo con lo mencionado previamente, la tasa utilizada para la cartera
calificada como de rnesgo de crédito, considerando la tasa promedio de defaull
utilizada fue del 0,0175% para el afic 2018; debido al porcentaje la administracion
de la Compafia ha decidido no registrar la provision por considerarla no material
dentro de los estados financieros.
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d) Analisis del riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez consiste en que la Compania pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de obligaciones con proveedores programados a

corto y largo plazo, asi como presupuestando las entradas y salidas de efectivo

regueridas en el negocio de transporte. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccién anual. Los
requerimientos de efective neto se comparan con el efectivo disponible para poder
determinar el alcance maximo o cualguier déficit, lo cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo

analizado.

Para el financiamiento para las necesidades de liquidez se sirve de lineas de
crédito con instituciones financieras de alta calidad con las cuales se negocian
tasas apropiadas de interes,

La Compafila considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez. en particular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de |a
Compaiiia tienen vencimientos tal y como 'se resume a continuacion:

2018
Hasta tres D tres a Deseisa Da nueve a Mas de un Total
meses ctisin NUBVE  doce meses afio
meses meses
“Obligaciones financieras 420982 272188 278313 267239 3.B08557 5047280
Acreedores comerciales y otras 1,204,345 1.204.345
cuentas por pagar
Beneficios laborales a corto plazo 451 566 451,566
2.076.893 272.189 278.213 267.239 3.808B.557 6.703.191
2017
De seis a
Hastatres Detresa = De nuevea Mas de Total
meses s2is meses doce meses  un afio
meses
Obligaciones financieras 458 415 208 597 213 487 204192 733117 1818808
Acreedores comaerciales y otras
cuentas por pagar 1585056 1.596.958
Beneficios laborales a corlo plazo 34,017 334007
2.389.388 208.59T 213.487 204,192 733117 3.748.781

' .
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e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibllidad de Incurrir en perdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, gue es &l personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucidn de los procesos de la Compafia,

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactuan para brindar el
servicio al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que |a entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control. basados en sistermas de reportes
internos y externos

Instrumentos Financieros
Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia son todos a corto plazo por lo
que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los
estados financieros eran los mismos que los registrados contablemente; un detalle
por tipo y antigledad de los instrumentos financieros por categoria fueron como
sigue:

Valor
razonable con
cambios en Al costo
Al 31 de diciembre de 2018 resultados amortizado Total

Activo segun estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancas 107 966 107 966
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuenias 1.683.075 1.583.075
por cobrar, neto

Total 107.966 1.583.075 1.691.041
Pasivo seguin estado de situacion financiera:

Obligacionas financieras 5047280 5.047.280
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 1.204.345 1.204.345
Beneficlos [aborales a corto plazo 451.566 451.566

Total

6.703.131 6.703.191

—31=
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Valor
razonable con
cambios an Al costo
Al 31 de diciembre de 2017 resultados amortizado Total
Activo segun estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos 176.342 176.342
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuantas
pot cobrar. neto 1.605.622 1605822
Total 176.342 1.605.622 1.781.664
Pasivo segln estado de situacion financiera:
Obligaciones financieras 1.818.808 1.818:808
Acreedores comerciales y olras cuantas por pagar 1,585,056 1.585.958
Beneficios laborales @ corto plazo 334.017 334017
Total 3.957.098 3.748.781

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medician al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b} Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,

.
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caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explico anteriormente.

Walor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activas no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetives scbre la administracion de capital de la Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de la Compaiila para continuar como negocio en
marcha y cumplir con el objetivo dispuesto en el contrato de constitucion, y
las disposiciones legales vigentes.

- proporcionar un retormno adecuado a los inversionistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios y productos de manera
conmensurada con el nivel de riesgo.

El Dbj&ﬁ'u'o de la Compafia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente, mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 6.251.625 3414764
Menos Efectivo &n caja y bancos 107 068 176,342
D=uda neta 6.368.581 3.238.422
Total de patnmonio neto 5777 685 4.737 849
Capital total (2) 12.137.2B6 787627
Ratio de apalancamiento (3) 52% 41%

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar.

(2) Se calcula sumandeo el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

Correccion de errores

Durante el afio 2017 la Administracion de la Compafiia verifico el requerimiento
de 1a NIC 12 — Impuesto a |as ganancias. que establece el registro del pasivo por
impuesto diferido originado por la revaluacién de los activos a la fecha de la
conversion a NIIF como costo atribuido. Debido a esta situacion procedit a la
correccion de dicho error con el fin de presentar apropiadamente de acuerdo con
lo requerido por la normativa contable vigente el pasivo por impuesto diferido.

e
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10.

1.

La NIC 8 - Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores establece que cuando se identifica un error que tiene relacion con un
periodo anterior, este se corregira mediante la reexpresion retroactiva, salvo que
sea impracticable determinar los efectos en cada periodo especifico o el efecto
acumulado del error. Debido a que la administracién ha considerado
impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada periodo especifico,
sobre el reconocimiento del impuesto diferido de los bienes revaluados a |la fecha
de conversidn a NIIF, |a administracion de la Compafia reexpresd unicamente
los saldos de los activos, pasivos y patrimonio desde el 31 de diciembre de 2016
fecha en |a cual tal reexpresién retroactiva fue practicable.

Basado en lo anterior, la Compafiia procedio a la reestructuracion de la
informacion financiera del impuesto diferido con el fin de presentar
apropiadamente los estados financieros a dicha fecha, lo gue origino a dicha
fecha la existencia de un pasive por impuesto diferido de US$82.895 con cargo
al resultado acumulado por adopcion de NIIF por primera vez.

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los penodos terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como sigue:

Servicios reconocidos en un
momento determinado

2018 2017
Transporte {1) 8.530:714 0706477
Dtros servicios (2] 891.290 809 285
Total 10.422.004 10.605.762

(1) Corresponde a los ingresos por transportes generados en el servicio a
clientes en diferentes rutas.

(2) Corresponde a ingresos por custodia pasiva, alquiler de contenedores,
candados de seguridad. entre otros.

Costo de prestacion de servicios

El detalle de la composicion de los costos de prestacion de servicios, por los afos
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como sigue:
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2018 2017
(Gastos de personal 3.369.221 3.055.366
Alglilier de transportes 847 825 1.510.6813
Repusstos y mantenimiento 625.301 563 480
Combustible 574.747 504 777
Llantas 234 469 260.783
Seguro 200.713 191.005
Otros costos directos 130,854 167 415
Total 6.076.170 6.253.453

12

13

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza de los periodos terminados al 31 de

diciembre del 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Gastos administrativos,
Depreciacian 636.851 862.136
Honorarios 467.478 573.078
Impuastos y contribuciones 421,132 414 656
Mantenimienios 204 071 233.264
Servicios basicos 133102 114.104
Seguro g7.e02 74.367
Servicio de guardiania 58,335 49 581
Suministros 33422 37.816
Arrisndos 35.708 31.011
Oftros gastos 677,933 570.825
Total 2.776.632 2.869.939
Qtros gastos
Impuestos y contribuciones 45.835 192.980
Otros gastos 183.763 §6.539
Total 230.598 108.828

Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

fue como sigue:

=45 =
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2018 2017

Caja 2.636 s00

Instituciones financieras (1)
Produbanco 34775 15,500
Banco del Pacifico 56981 114 105
Banco Bolivanang 7.9683 45084
Pacific Natipnal Bank 863 1,053
Banco Guayaquil 4.968

Total 107.966 176.342

14.

{11 La Compafiia mantiene sus cuentas bancarias en dolares de los Estados

Unidos de Ameérica en diversas entidades financieras locales. los fondos son

de libre disponibilidad y no generan intereses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017

Cuentas por cabrar comerciales
Cllentes (1) 1.214 840 1076086
Partes relacionadas (nota 15) B.735 14.673
1.223.575 1.080.769

Otras cuentas por cobrar

Anticipos s proveedores 77661
Cuentas por cobrar empleados 85.760 T6.810
Otros (2) 293,710 124 836
359.500 278.307
Total 1.583.075 1.370.076

(1)Corresponde a los honorarios por cobrar por servicios prestados por la
Compafiia. La Compafiia en los afios 2018 y 2017, ha realizado ventas de
servicios a traves de crédito directo, siendo el plazo otorgado de hasta 120

dias, por lo que los valores razonables de las cuentas por cobrar son similares

al valor consignado en los registros contables que son iguales al de su

facturacion.

(2} Principalmente corresponde a los valores desembolsados per la Compafiia

como garantias por lo contenedores transportados,
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15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia reallza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las

mismas se efectian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un

resumen de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de

diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
Activos:
r-¢ " n 4
Tormes & Torres (TTADAD) C A 8,735 14.673
Total 8.735 14673
ivDS:
Tolepu S.A 14,360
Torrestibas S.A 22893 3385
Torres & Tomes (TTADAD) C.A 14082 3402
Total 51.135 B6.767
Dividendos por pagar corto plazo {3) (nota 21).
Pablo Torres 512 639 615996
Pedro Torres 179.114 283114
Carlos Torres 23287
Eduardo Torres 9,182 60.104
Arturo Sanchez 10.388 20.388
Manuel Riiz 7.535
Total 711.383 990.404
a i - Divi s o
plazo |
Pablo Torres 115 681 115.681
Pedra Torres 87255 87.255
Carlos Torres 80.735
Eduardo Tormes 45 368
Arturo Sanchez 13.682 13.562
fanuel Ruiz 13.361
Ivanne Stambulis 3.481
Total 216.528 369.473

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos obtenidos con
dichas relacionadas por concepto de servicios prestados y reembolso de

gastos, cuyo detalle fue como sigue en los afios 2018 y 2017:

i =
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2018 2017
Transports 13.383 325688
Otros servicios 380 42 B3p
Servicios administrativos 21,100 4839
Arriendo 10800
Reembolsos 1799
Total 34.872 385.T65

(2) Corresponden a los saldos pendientes de pago por servicios recibidos y

reembolsos, cuyo detalle en los afios 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Serviclos administrativos 148 388 361.151
Honararios acclonistas 89,351 85,556
Servicio de estibas 432 472 45217
Otros sanicios 24187 20.547
Resmpalsos 9.278 7.555
Total 493,657 500.026

16.

{3) Con fecha 10 de abril de 2017 se celebrd |a junta de accionistas en la cual se
dispuso la distribucion de dividendos correspondientes al periodo 2016
considerando gue el 40% de los mismes se dispongan para el pago posterior
a un afio de acuerdo con los flujos existentes,

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia
genero gastos por sueldo a personal clave de acuerdo con el siguiente detalle:

2018 2017
Beneficios a corto plazo 18.000 18.000
Beneficios definidos por jubilacion patranal y desahuclo 2478 2.308
Total 20.4T8 20.308

La Compania considera como personal clave al analista de operaciones, quien a
suU vez es accionista. Adicionalmente, el personal clave de la Compafiia no ha
realizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, transacciones no habituales o
relevantes que deban ser reportadas.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de inventarios fue como sigue:

S |
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2018 2017
Repuestos 62,266 53.890
Suminizstros 24 455 22248
Liantas 4,085 1,852
Uniformes 2.447 2566
Total 94137 BD.556

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios no tienen ningln gravamen o

pignoracion.

17. Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ofros activos corrientes fueron como sigue:

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 146 620 88 992
Otros activos cormientes 900 2 488
Total 147.520 91.480

18. Propiedades y equipos, neto

El movimiento de las propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2018 y

2017, fue como sigue:

2018
SEMIES pdconss _aas_Noseslt oo dfoa

Costo,

Terrena (1) 654.040 2687.101 g21.141

Construccionss n curso 282352 62 249 (344.801)

Activos an fransito 235545 {235.546)

Total no depreciable 1171938 g2 245 (313.048) g921.144

Edificios (1) 952 383 7r.aeM 1.030.894

Instalaciones 33195 6022 43117

Muapies y ansaras 186.153 (573 1.603 187.083

Egquipos de oficing 53185 6.229 (528) (1.503) &7.383

Maquinanas (2} 510 841 326 293 {3.B40) 833 404

Equipos de seguridad 35.183 35183

Equipos de computacian 105.000 18.072 {3.5689) 120.510

Equipos de comunicacién 3374 3.393 8767

Equino de transporte (2) 7.360 166 3603.872 235.546 11.189.684

Herramientas 7292 2077 364

Taote! activos depreciables 8256782 3.870.965 {B.310) 313.048 13532 484
Depredlacion acumulada (2.875.748) (560.770) 4803 (3431.715)
Total 7.562.872 3472 444 {3.507) - 11.021.810

—99=
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2017
Ide al Iinicio . -
s Adiclones Bajas  (ocionl s:;?::rt;l;: I
Coslo
Tarreno (1) 554 040 654,040
Construccionas en cursg 318520 250 432 282.352
Agctivos en fransito 235.545 235.546
Total no depreciable £85.960 4B5.978 1171.938
Edificios (1) 1.254.478 (282 .085) 862,383
Instaiaciones 33.185 33185
Muegbles y enseres 178.680 13,136 (5.673) 186.1563
Eauipos de oficina 53.185 53.185
Maguinarias (2} 510841 510.841
Eguipes de seguridad 55160 {19.877) 35.183
Eqguipos de computacian 84 985 14.028 {13.991) 18877 105.000
Eguipos de comumicacion 3374 3.5374
Equips de transporte (2) 7.183.087 177.108 7.360.1686
Herramientas 6. T82 1.740 {1.230) 7.292
Total activos depreciables 9.363.747 206.014 (312.979) 9:256.782
Depreciacion acumulada (2.323.685) (699.439) 47.386 (2.875.748)
Total 7.726.012 92.5563 (265.593) 7.652.972

(1) Propiedades entregadas en garantia por obligaciones mantenidas con
Banco de la Produccion (Produbanco) por US$ 1.411.113, de acuerdo con

avaliuo de dicha institucion

, ver nota 20,

(2) Prenda industrial de maguinarias y vehiculos entregadas en garantia por
obligaciones mantenidas con Banco de la Produccion (Produbanco) por
US$2.995.382, de acuerdo con avallio de dicha institucion, ver nota 20.

La depreciacién de las propiedades y equipo se calcula linealmente a o largo de
su correspondiente vida util. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios

ylo mejoras en los activos,

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se

registra dentro de |os gastos de administracion.

19. Propiedades de inversian, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. las propiedades de inversion incluian una
oficina de 138,28 metros cuadrados ubicados en el patio bunker de la Compafiia.

El movimiento de las propiedades de inversion, neto por los afios terminados al 31
de diciembre 2018 y 2017, fue como sigue:

e
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2018
Saldo al inicio Saldo al final
del afio Adicionse del afio
Edificios 108836 108 836
Depreciacion acumulada (4.498) (1.742) (6.240)
Total propiedades de inversién, neto 104.338 {1,742) 102.596
207
Saldo al inicio Saldo al final
del afic Adiciones del afo
Edificios 108.838 108 B36
Depreciacidn acumulada {2.75T) {1.741) (4 488)
Total propiedades de inversién, neto 106.079 (1.741) 104.338

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 una comparacion del valor razonable de las
propiedades de inversion de acuerdo al avalto practicado por un perito

independiente frente al valor en fibros, es como sigue:

2018 2017
_ Valor Valor en Valor
Valoren libros  razonabie libros razonable
102.588 TE.115 104,338 83.750

Edlficios

20. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras fueron como

sigue:
2018
Corto plazo Largo
Institucién (1) Operacién Montc  Interés  Total plazo  Tasa Vencimiento
Produbanco  CAR20200122497000 B2113 232 62 345 - BB5%  D3M4/2018
Produbanco  CAR20200149708000 30.247 186 30443 B.95% VB2019
Produbance  CAR20200181488000 83.900 189 84082 - BES% 10/16/2019
Produbanco  CARZ0200183229001 243 455 1.106 244581 312880 BAS% 2182021
Produbanco CARZ0200215085000 BO 28T 1.043 82 030 300412 BE5% 12127712022
Produbanca CAR20200219536000 89.328 533 B9.861 23558 B95% 32020
Produbanco CARZ0200244231001 10738 50 10.788 80262 B895% 117202025
Produbanco CARZ0200244234000 407 585 25571 433166 2082405 895 % 102472025
Produbanco  CAR20200244235000 200.000 1.440 201 440 B8.95% 1012472025
Total 1.208.363 30,360 1.238.723 21.B08.557 B95%

— &Y=



CE0OC 0

L E-G QO C g€ C g

CC O € ¢

(

FfCCC o fccccccccrec

(

!

Ciateite S.A.
2017
Corto plazo Large
Institucisn (1) Operacién Monto  |nterés  Total plazo  Tasa Vencimiento
Produbanco CAR20200122487000 235050 g8g 235 830 82635  B.95% 14/3/2018
Produbanco CARZ20200138091000 148177 185 148,382 BO5% 20M12018
Produbanco CAR20200138111000 16 995 76 17.071 B.95%  10/12/2018
Produbanca CARZ0200149708000 114 657 829 116 496 0247  BI5% B/32018
Produbanco CAR20200183226001 222675 989 223644 556335 B 95% 1212021
Produbanca CAR20200210823000 250000 2116 252 116 8.98% 26/1/2018
Produbanco CAR20200181488000 2,843 220 83.063 83000 B95%  16/10/2018
Total 1.080.407  5.284  1.085.691 733417

(1) Obligaciones garantizadas con propiedades, vehiculos y maquinanas (nota 18)
valoradas por el Banco segun el siguiente detalle:

Tipo de Garantia Bien Operacidn Monto
Prandario Maguinana PIM20200EQ130940 494,095
Prendano Maguinaria PIMZ0200EQ138139 174 930
Prandana Vehiculo PIV20200E01 10514 1.214.357
Prendano Vehiculo PIVZ0200E0127258 1.112.000
Hipotecario Terreno y construccion TCO20200E0087490 1.411.%13
4 406 485

21. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018
y 2017 se detallaban coma sigue:

2018 2017
Proveadores (1) 357.881 537.359
Partes relacionadas (nota 15) 51,135 B.767
Dividendos por pagar (nota 15) 711.383 890404
Costos provisionados TG 799 57.938
Anticipos de clientes 7.347 3.488
Total 1.204.345 1.595.956

(1) La Compafiia considera que los valores razonables de los acreedores
comerciales corresponden a los mismos valores comerciales refiejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los proveedores le
otorgan a la Compafiia un plazo de pago de hasta 30 dias por lo que las

operaciones no incluyen financiamiento.

— 47—
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22. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos por impuestos corrientes se

componian como sigue

2018 2017
Retenciones an |a fuente por fmpuesto a la renta 10442 9209
Retendiones &n la fusnte por IVA 13.018 24247
Impuesto a Iz renta (1) 12.335 171 819
Impuests al valor agregado 6.218 2.952
Total 42.013 208.317

(1) El movimiento de la provision de impuesto a la renta carriente al 31 de

diciembre del 2018 v 2017, era como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 171.810 2268.535
Impuests @ la renta causado del ano (nota 23- 3) 250.562 281 102
Compensacion de retenciones de impuesto a la renta (115.088) (112.283)
Compensacion de 150 (123.158)
Pagos efectuados (171.818) (226 .535)
Saido al final del afo 12335 171.819

23. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

{

L

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a Ia tarifa del 25% y 22% aplicable a la utilidad gravable por el
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Un
detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

CEIEC ¢

& C LI«

€

€

2018 2017

Resultado antes de |a participacion trabajadores 1.456 745 1,361,086
15% participacion a trabajadores (nota 24) {218,362} (216.054)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.237.383 1.145.032
Mas: Gasios no deducibies 507 307 654.541
Menos: Beneficios tributarios (742 444) (476.381)
Base imponible para calcule del impuesto a la renta 1.002.245 1.323.192
Impuesto a la renta causado sobre una lasa del 25% (22%

en el afio 2017) (1) 250 562 291102
Anticipo calculada 100,751 82 660
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y
el impuesto causado Svaee 293402
Menos retenciones de impuesto a fa renta & |50 (238,227 (118.283)
Impuesto a la renta por pagar (nota 22) 12,335 171.815

A7 1
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(1) La administracion de la Compaifia ha aplicado para el afio 2018 la tasa
impositiva del 25% (22% en el afo 2017), considerando que presentd de
manera adecuada, y en los términos requeridos por el Servicio de Rentas
Internas y en los plazos previstos, el Anexo de Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores.

El gasto por impuesto a la renta del afio 2018 y 2017 se encontraba compuesto
como sigue;

2018 2017
Gasto impuesto a |a renta corments (causado) 250582 291.102
Ingreso por impuesto a la renta difendo (21.345) (6.558)
Gasto del afno 229.247 284,544

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico gque se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente

al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por

las razones gue se detallan en |a conciliacién a continuacién:

2018 2my
Valor % Valor %
Tasa imposithva nominal 309348 L 251,807 22%
Mas: Gastos no deducibles 126827  10% 143088  13%
Menos Beneficlos tributarics (185.811) (1504 {104.804)  (2%)
Tasa Impositiva efectiva 250.562 20% 291102 25%

b) Impuestos diferidos

El detalle del saldo acumulado por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

2018
Saldo al inicic  Reconocido  Saldo al final
Detalle del afo en resultados del afio
il ri o difers
Jubilacidn Patronal y desahucio (17.005) 17.085
Pasivo por impuesto difendo:
Activos revaluados TH.337 (4.250) T2 087
Total 76.337 {21.345) 54.592
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2017
Saldo al Inicic  Reconocido Saldo al final
Detalle del afio en resultados del afio
Pasi [ Am iferido
Activos revaluados 82 B95 (6.558) 76.337
Total 82.895 {6.558) 76.337

¢) Distribucion de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se
encuentra exento (nicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracion opina que, como consecuencia de |a aplicacion de esta
norma, ne surgiran contingencias de importancia para la Compafia al 31 de
diciembre de 2018. En todo caso, cualguier acotacion al respecto por las
autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

d) Precios de transferencia

De conformidad con as normas tributarias vigentes |os contribuyentes que
efectien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Regimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$ 3,000.000,
deberan presentar al SRl el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,
asi como establecit que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un plazo no mayor
a 60 dias posterior a |a fecha de presentacion de |a declaracion del impuesto a
la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 debido a que las transacciones con companias
relacionadas locales y del exterior superan los US$ 3.000.000 pero son
inferiores a los US$15.000.000, de acuerdo con |a legislacion vigente la
Compafila se encuentra dentro del Régimen de Precios de Transferencia y esta
obligada a presentar el Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas.
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e) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de Agosto de 2018, se emiti6 la “Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre
otras |as siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Compafiia.

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentas),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8
afios cuando las inversiones se realicen dentro |as jurisdicciones urbanas
de los cantones de Quito y Guayaquil, b) por 12 afios cuando las
inversiones se realicen fuera de ias jurisdicciones urbanas de los cantones
de Quito y Guayaquil; y, ¢) por 15 afios cuando las inversiones se realicen
en cantones de frontera,

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas
inversiones que suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados
al exterior por: a) importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego
del pago del impuesto a |a renta, cuando los beneficiarios efectivos sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el
exterior, siempre y cuando los recursos de la inversién provengan del
extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de |as divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagaos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en &l
Ecuador, para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se generaron las
utilidades.

En la distribucion de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente
gue se apligue al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y |a tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a |a correspondiente base
imponible.

f) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a |a renta
del afio 2015 al 2018
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24.

25.

Beneficios laborales a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de los pasivos por beneficios
laborales a corto plazo, fue como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar 2l Seguro Social 60767 49 B3
Participacian da trabajadores {1) 218.382 216054
Décimo tercer sueldo 16618 13238
Décimo cuarto susido 58.339 48,153
Fondo de resarva 4520 4,004
Otras cuentas 92.880 2.865
Total 451.566 334.017

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el siguiente fue &l movimiento del 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades de la Compafiia:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 216,054 242 837
Provision del afio (nota 23) 218.3682 218.054
Pagos realizados (216.054) (242.837)
Saldo al final del afo 218.362 216.054

Obligaciones por beneficios post-empleo

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo con el Cadigo del Trabajo: la
jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran
derecho al beneficio de la jubilacién patronal, de igual manera en el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a |a parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Companiia registra un pasivo
por terminacién de |a relacion laboral por desahucio solicitado por la Compaiiia o
por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados en
la Compafia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo
representa el valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente
debidamente calificado en funcién del método de la unidad de credito proyectada.
Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser afribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del Plan de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en

T
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consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de ia pension.

Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia tiene registrada una provision por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizé el método actuarial de
Costeo de Credito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipotesis
actuariales:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.69%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 13.78% 15,65%

Analisis de sensibilidad

La Compaifiia ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacién en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacion patronal v desahucio son
la tasa de descuento y |a tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta gue dicho rango es
aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipétesis para determinar el analisis de sensibilidad es como
sigue:

2018 2017
Tasa de descusnto:
-(,50% 6.54% T.19%
Baze T-T2% 7.69%
0.50% 7.08% 8, 199%
Tasa de incramento salarial
-0.50% 7,50% 2,00%
Base 1.50% 2.50%
0,50% &.96% 3.00%

Obligacion por Beneficios Post- Empleo
El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacion patronal y

bonificacién por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 ha sido el siguiente:

—48—



|

C O«

& € ErCr g 0 1 QE §

(

Ciateite S.A.
2018
Efecto en
PASIVO - patrimonio - Efacto en el
Obligacion por Otros estado de
Beneficios Resultados resultados
Definidos Integrales Efectivo integrales
Jubilacion patronal:
Saldo al inicio del afio 173,432
Costo laboral de servicios actuales 51099 51.089
Perdida Actuariz| {19.885) {18 B85)
Efectos de reductiones y liguidaciones
anticipadas {12.472) (12.472)
192173
Desahucio:
Saldo al inicie del afo 76842
Costo laboral de senvicios actuales 23 134 23134
Perdida Actuarial {11.793) (11.793)
Pagos efecluados (5110} (5110}
B3.073 {11.783) (5110 23.134
Total obligacién por beneficios post empleo 275.246 {31.680) (5.110) 23.134
207
PASIVO - Efecto an el
Obligacién por estado de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacion patronal:
Saldo al imicio del afio a7 403
Costo laboral de servicias actuales 107 334 107.334
Efectt de reducciones (31.308) (31.308)
173.431 76.028
Desahucio:
Satdo al inicio del afic B3 655
Costo laboral de servicios actuales 40 890 40899
Pagos efectuados (47.711)
76,843 40, 899
Total obllgacion por beneficios post empleo 250.274 116.927

26. Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia se encuentra
dividido en 2.477 588 acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada
una, las cuales otorgan un voto per accién y un derecho a los dividendes.

S [y
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Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponibie para el page de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

27. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacién

Los cambios en los pasivos de la Compafiia que surgieron de las actividades de
financiamiento fueron como sigue:

2018
Saldo al Flujos de Saldo al
inicio efectivo final
Pago de dividendos 1.359.876 {272:021) 1.080.B55
Obligaciones financleras 1.818.808 3228472 5.047.280
Total pasivos por actividades de financiacién 3.178.684 2.949.451 6.128.135
2047
Declaracion Flujos de
Saldo al iniclo . dividendos et Saldo al final
Pago de dividendos 958 830 823.682 (522.696) 1:359.676
Obligaciones financieras 2.303 BG4 (485 (056) 1.818:808
LOSM PRRIVOR eT aKBvitaven 06 3262754  923.682 (1.007.752) 3.178.684

financiacion

28. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, hemos reclasificado ciertas partidas entre los
estados financieros internos de la Compaiiia y los estados financieros auditados,
para efectos de una presentacion adecuada de los saldos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, esto debido a limitantes en el sistema
contable interno; un detalle de las reclasificaciones realizadas se detalla a

continuacion:
2018
ﬂ:r?;:?a?us Reclasificaciones Eastados
Financieros
internos de ditad
la Compaiia Debe  Haber suitadcs
Estado de situacion financiera
Activos por impuestos diferidos 17 094 17.088 .
Pasivos por impuestos difendos 72.087 17.085 £4.952
Estado del
Costo de prestacion de senvicios 8.076170 8078170
Gastos de administracion 8. 852 802 6.076.170 2776.632
S
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2017
HEMH'?“ Reclasificaciones Estados
nancieros
inkaruop v Financieros
la Compaftia Debe  Haber
Estado de situacién financiera
Propledades y equipos, costo - Activos en
SAnEns 235 5486 235 546
Propiedades y equipos, costo - Equipos de
transporte 7.585.712 235546 7.360.166
Estado del resultado Integral
Costo de prestacion de servicios 6.253.453 6.253.453
Gastos de administracion B8.223.392 6.253.453 29694930

29, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de preparacién de nuestro informe de
8 de abril de 2019, no se han producido eventos que en |a opinién de |a Gerencia
de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

30, Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Ciateite S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 han sido autorizados por la Administracién para su publicacién 4 de abril del
2019 para ser aprobado posteriormente por Ia junta de accionistas y su posterior
presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador.

- "ﬁr_’-*_—‘._}g";“?‘”"-yj‘
Ing. Pablo Torres Alafia Ing. Eva Araujo Be{;!afc
Gerente General Contador General
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