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Ciateite S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
(Expresadas en ddlares de E.U.A))

1. identificacion de la Compaiiia

Ciateite S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil &l 17 de junio de 1988, y
registrada ante el Registrador Mercantii el 5 de agosio de 1998,

2. Operaciones

La Compafiia tiene por objeto dedicarse al servicio de transporte de carga pesada
por carretera.

3. Declaracidn de cumplimiento conia NiIF

Los estados financieros de Ia Compaiiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)} vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas internacionales de Informacion Finandera {i{FRS por sus
siglas en ingiés} y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingiés), las que han sido adoptadas por fa
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros del Ecuador y representa ia
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el ano terminado ef 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por la junta de accionistas luego de ia emision del informe de auditoria,
sin embargo, de acuerdo a las normas de auditoria vigentes se prevé que en caso
de que los estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacién
requerira que sean reemitidos. No obstante, de atuerdo con lo mencionado por la
administracion de la Compaiiia se prevé que no habra cambios en dichos estados
financieros.

4. Cambios en politicas contables

a} Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a pattic del 1
de enero 2017 y relevantes para ta Compafiia

A partir del 1ero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para el pericdo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion
sobre estas normas se presenta a continuacion:

- inidiativa sobre informacion a revelar {modificaciones a la NIC 7) (1)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
{modificaciones ala NIC 12}

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2018 {modificacion referida a
12 clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1)
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(1) Pronunciamientos gue, por la naturaleza de las operaciones de ia Compafiia
o ias politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjunfos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el

afio que comenzod ef 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue:

- Iniciativa sobre informacion a revelar {modificaciones a fa NIC 7)

En el documento “Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC
7)" se requiere que una entidad revele la informacion que permita a fos usuarnos
de los estados financieros evaluar ios cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacion, inciuyendo tanto los que proceden de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
requerimiento es proporcionar una conciliacion entre los saldos iniciales y finales
del estado de situacidn financiera para pasivos que surgen de actividades de
financiacion. Los cambios sobre los que se debe infarmar son los siguienias:

« cambios derivados de flujos de efective por financiacion;

* cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

» efecto de las variaciones en las tasas de cambio de ja moneda extranjers;

* cambios en los valores razonables; y

* otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionara informacion suficiente
que les permita a los usuanos de los estados financieros vincular tas partidas
incluidas en la cenciliacion con el estado de situacion financiera y el estado de
flujos de efectivo.

Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere
que proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores. En la nota 27
se proporciona fa informacidn requenda por esta modificacion a la NIC 7.

-  Reconocimiento de aclivos por impuestos diferides por pérdidas no realizadas

{modificaciones a fa NIC 12]

En este documento, se establiece en qué circunstancias los activos financieros que
se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan tugar a
diferencias ternporarias que conifevan el reconocimiento de activos ¢ pasivas por
impuestos diferidos.

Debido a la legislacién fiscal ecuatoriana toda pérdida no realizada por activos
financieros medidos ai valor razonable generan un activo por impuesto diferido
que debera ser cancelado al momento de su liquidacion o venta.

Por su parte, la estimacién de la ganancia fiscal futura probable podria inc¢luir la
recuperacion de afgunos de los activos de una entidad por un importe superior a
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su importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la
entidad logre esto.

- Mejoras anuales a las Nommas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NiIF 12).

Las mejoras anuales a fas Normas NiF Ciclo 2014-2016 incluyen enmiendas que
abordan el alcance de la NIIF 12. Estas modificaciones aclaran que, a excepcion
de los requisitos para revelar informacion financiera resumida, los requisitos de la
NIIF 12 se aplican a participaciones en ofras entidades dentro del alcance de NIIF
5.

Estas modificaciones a las NItF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo
en el 2017 nohan {enido ninguna incidencia significativa en los resultados
financieros o posicion de la Compafiia.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existenies que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por [a Compania

Alafecha de aulorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existenies, las cuales aldn no entran en vigor ¥y no han sido adoptadas
anticipadamente por ta Compaifiia.

La Administracidn anticipa que todos les pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las poiiticas contabies de la Compariia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un fistado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en
vigor, ¥ que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

- NilF 9 Instrumentos financieros.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacién negativa
{modificaciones a la NIiF 9.

- Aplicacion de ia NiiF 9 Instrumenios Financieros con ia NIIF 4 Contrates de
Seguro {modificaciones a ia NiiF 4).

- NiiF 15 ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con
clientes.

- NIIF 18 Arrendamientos.

- NilF 17 Confratos de seguros (7).

- Clasificacion y medicidn de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones aja NIiF 2) (1).

- Venia o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un
negodcio conjunto {modificaciones a ia NIiF 10 y a ia NIC 28) (1)

- CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones
anticipadas (1)
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- CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversion {modificaciones a la NIC 40Q).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones ala NIC 28). (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NilF® Ciclo 2014-2016 (excepto la refenda a la
clarificacion del aicance de la NIIF 12).

- Annual Improvements to IFRS® Standards 20152017 Cycle {2).

(1} Pronunciamientos que, por la naturaleza de ias operaciones de la Compafiia o
ias politicas adoptadas, se estima ne tendrén impacto sobre los estados
financieros

(2} A lafecha de Ia fecha de autorizacion de los presentes estados financieros
para su publicacién, no existfa una traduccion al espafio! oficial de este
documento

A continuacién, un detaiie de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NHF 8 Instrumentos financieros

La HiIiF 9 Instrumentos financieros estabiece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar 0
vender partidas no financieras. A pesar de gue el IASB siempre habia pensado
que 'a NilF 9 reempiazaria a {a NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las
solicitudes de las parles interesadas de que la contabilidad de ios instrumentos
financieros debia mejorarse rapidamente, el [ASB dividid su proyecta en
sustitucion de ia NIC 39 en tres fases principaies. A medida que el IASB finalizd
cada fase, emitid capitulos de la NIiF 9 que reemplazaron ios requisitos
correspondientes de ia NIC 39.

Finaimente, en julio de 2014, ef IASB aprobd el texto completo de ia NilF 9
Instrumentos financieros, que reempiazara a la NIC 39 en ios periodos anuales que
se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son [os siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en {1) las caracteristicas
contractuales de los fivjos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modeio
de negocio en el que ia entidad io mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a vaior razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo fimitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en fugar de incluirlas en resuitados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propic de ia entidad y que integran los cambics en ei importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un dnico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resuitados— basado en pérdidas
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crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, y

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
fratamiento contable con fas actividades de gestion de resgos de la entidad, y
(en la NHIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revetar) revelaciones
mejoradas sobre |3 actividad de gestidn de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacién con
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique
ninguna otra partede la NIIF 9; y

- una entidad que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcidn de politica
contable) continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la
NIC 39 para todas fas relaciones de cobertura.

- Cargcledsticas de cancelacion anficipada con oompensacion negativa

{modificaciones a la NItF 9)

El documento “Caracleristicas de cancelacion anticipada con compensacion
rnegativa (modificaciones a la NilF 9)” fue aprobado por el IASB en octubre de
2017. Por medio de este documento, se afadieron aigunos parrafos a la NIIF 9, y
se modificaron atras . Una entidad aplicara estos requerimientos a periodos
anuates que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un pefiodo que comience
con anteriofidad, revelara este hecho.

Al aplicar los requerimientos incofporados por esta modificaciaon a la NIIF 9, ciertos
activos financieros en particular —aquellos que incluyan caracteristicas de
cancelacién anticipada que puedan resultar en una compensacién negativa
razonable por la terminacion anticipada def contrato— seran susceptibles de ser
medidos al costo amortizado o al valor razonabie con cambios en el ofro resultado
integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados.

- NIF 15 Ingresos de acdtividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva noma, cuya vigencia es obligatoria
para los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 v
admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reempiaza a la NiC 11, NIiC 18, CINiiF
13, CINIIF 15, CINiiF 18 y SiC 31.

Esta norma incorpora una metodoiogia para reconocer [os ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el ciiente;
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2} identificar las obligaciones de desempeno en el contrato;

3) determinar el precio de la transaccion;,

4) asignar el precic de la transaccidn entre las obligaciones de desempeifio del
contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que) la
entidad satisface una obligacidén de desempeio.

Ei 12 de abril de 2015, el {ASB publicd una enmienda a la NItF 15 clarificando
algunos requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicion
para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas
no cambian los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben
aplicarse estos principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los
siguientes aspecios:

- identificacién de una obligacidn de desempefio (el compromiso de transferir
un bien o un senvicio a un cliente) en un contrato;

- delemminacién de si una empresa es un pnncipal (el proveedor de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la organizacidn para que el bien o
servicio sea proporcienado); y,

- determinacién de si el ingreso de la concesion de una licencia debe ser
reconocido en un punto en e tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de ias aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y ta complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NUF 15. Las modificaciones tienen ia misma fecha de
aplicacidn obligatoria que ta Norma (1 de enero de 2018}).

- NiIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los
arrendamiientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

El principal cambio gque incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

= en el reconocimiente inicial del contrato, la arrendataria:
- reconccera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
- reconoccera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arre ndamiento; y

= en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconccera el gasto por amortizacion del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
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arrendamientos de diferentes maneras. Se incarporan nuevas requerimientos de
infarmacion a revelar sobre los contratos de arrendamienta.

- CINIIF 23 La inceridumbre frente alos fratamientos def Impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacian fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacién para los perodaos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacian a periodos anteriores, revelara este hechao.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medician de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a os tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activa o pasiva par impuestas diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales na utilizadas y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacian.

Caoncretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

= si una entidad considerara por separado el tratamiento impgositiva incierto;

* los supuestos que una entidad realiza sobre la revisidn de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

«como determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

* cémo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Transferencias de propiedades de inversion {modificacicnes a la NIC 40)

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Transferencias de
propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40)". Una entidad aplicara
dichas medificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se pemmite la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones para un periodo anterior, debera revelar ese hecho.

De acuerdo con esta modificacian a la NIC 4G, una entidad transferird una
propiedad a, o desde, propiedad de inversian cuando, y sdlo cuando, hay un
“cambio de uso”. Un “cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumple, o deja
de cumplir, la definicidn de propiedad de inversion y hay evidencia del cambio de
usa. De manera aislada, un cambio en las intenciones de fa administracion para el
usa de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. La
modificacidn incorpara a la NIC 40 ejemplos de evidencias de cambios de usa.

Una entidad aplicara las madificaciones a las "cambios de uso” que se produzcan

en o después del comienzo del periodo anuai en el que la entidad apiique por
primera vez estas madificaciones (la fecha de la aplicacion inicial). En la fecha de

.
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aplicacion inicial, la entidad reevaluara la clasificacion de los bienes que se
mantengan en esa fecha y, si procede, reclasificaré la propiedad aplicanda la NIC
40 para reflejar las condiciones existentes en esa facha. Sin embargao, existen
limitaciones a la aplicacidn retroactiva de estas modificaciones.

- Mejoras Anuales a las Normas NilF@ Cicla 2014-2016 {excepto Ia referida a la
clarificacién del alcange de la NiiF 12)

Estas modificaciones incluysn:

« Eliminacion de las exenciones & corto plazo para los que adoptan per primera
vez; se eliminan algunas exenciones a carto plazao y los parafos relacionados
con la fecha de vigencia de la NIIF 1 porque estas exenciones ya no son
aplicables.

»  Medicion de una asociada o negocio conjunta a valar razonable: se aclara que
tas entidades que pueden optar por medir ias inversiones en hegocios
conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en resultados haran esta
eleccidn por separado, para cada asociada o negocio conjunto

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cvdle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NILF. Las "mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccidn de
modificaciones menores a las Normas NIF,

Una entidad aplicara cada una de fas modificaciones para los periados anvalas
que comiencen a panir del 1 de enero de 2019, permitiéndose 1a aplicacion
anticipada.

Este documento introduce madificaciones de acuerdo con Ja siguiente tabla:

P Norma I Tema de la medificacién |
NIIF 3 Combinaciones de negocios | Participaciones previamente mantenidas
NIIF 11 Acuerdos conjuntos | en una operacién copjunta.
NIC 12 Impuesto a las Ganancia Consecuencias en el impuesto a las |
ganancias de [os pagos realizados sabre
insttumentos  financieros  clasificados
coma patrimanio (a).

Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacién.

|
NIC 23 Costos par Préstamas

(a)Las modificaciones a la NIC 12 Imipuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a las Fundamentos de las Conclusiones sobre ia NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se establecenen la
misma saccion de este documento que fas enmiendas a la NIC 12,

La administracion de ta Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas

nuevas narmas y mejoras y estima que 10s mismos no seran significativas dentra
de los estados financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en ias
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fachas estabiecidas como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas segun
corresponda.

5. Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal come lo requiere la NiC 1
*Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefadas en
funcidn de tas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme para todos ios afios presentados.

a)

b)

Bases de medicidn

Los estados financieros de ia Compafia han sido preparados sobre {a base del
costo historico, modificado por el pasivo por beneficios post emplieo de
jubilacién patronal y bonificacitn por desahucio que se encuentra registrado al
valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo ai estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en ios estados financieros de la Compafia y sus notas
estan expresadas en ddfares de ios Estados Unidos de Ameérica (EUA), ia cual
es ia meneda funcional.

El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficiai en marzo del afio 2000, por o cual sl ddlar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
ios registras contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un fiujo permanente de ddiares
de los EE.UU. para permitir la continuacion del esquema monetario actual,

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera (NIIF} requieren que ta Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de las politicas contabies y
ios montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por fa Administracién de
manera reguiar, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contabile, los resultados reales pueden diferir de los monfos estimados
por ia Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
medificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida ia variacion.
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En ia preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

- Vida gfil v valor residual de las propiedades y equipos, y de propiedades de
inversion

La determinacién del vaior residual y de los componentes de vida (til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma penddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algirn cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en 1o que se refiere a equipo y vehiculos.

La vida dtil de los activos se revisa, como minime, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de |las estimaciones previas, ios cambios
se contabilizaran como un cambio en ura estimaciéon contable de modo
prospectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en
las estimaciones de vidas Uliles de [a propiedades y equipos.

- Pérdidas por detetiore de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por ia cantidad por ja cual el monto en
fibros def activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos se someten a pruebas
de detenoro siempre que alguin suceso o cambic en las circunstancias indique
que &! valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por detenoro de valor, la
Compaiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de detenoro para lo cual se establece los siguientes
parametros gue deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercadg del activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico ¢ legal en que opera o en &l mercado al cual esta
dingido el activo;

c) Evidencia sobre ia obsolescencia o daifio fisico def activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacién con gi grado o conla
forma en que el activo se usa o se espera usar; ¥

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo &s o sera
pecr que Ic esperado.

- Suposiciones e hipotesis actuanales utilizadas en el calculo de los beneficios
a empieados

La estimacién de la Administracion para el calculo de ta Obligacion por
Beneficios Definidos (OBD), se basa en un nimero de supuestos criticos tales
como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y a consideracion de
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incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de 1a OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos {el analisis se proporciona en la nota 25).

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informaciéon
disponible sobre los hechos anakzados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en ef futuro y que obligue a
medificar dichas estimaciones en proximos gjercicios, se registraria en el
momente de conocida la vanacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respectt a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

&} Ingrescs por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinanas se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a ia Compania y que los
ingresos se puedan medir de manera flable, independientemente del momento
en el que el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de page definidas contractualmente y sin incluir tos impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Compaiiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal
virtud los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir
para que Ios ingresos sean reconecidos:

il Ingresos por servicios de transporte

Los ingresos por sefvicio de transporte se registran cuando el ingreso puede
ser estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacion se Teconocen, considerando el grado de terminacién de la
prestacién del servicio al final del periodo sobre el que se informa y provienen
principaimente de los servicios de transporte.

if) Ingrescs por otres servicios

Los ingresos por otros servicios como alquiler de contenedores, custodia de
carga, entre otros, se registran cuando el servicio ha sido preslado.
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f) Gastos

Los gastos se registran al vaior de la contraprestacion recibida en los periodos
con los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcitn del criterio del devengado, es decir, al momento de ulilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de ia fecha en
la que se realiza el pago.

g) Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aguellos bienes gue se usan en
la prestacion de! servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una
vida Gtil mayor a un periodo.

Terrenos

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo historico, menos la
depreciacion acumuiada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Debido a que no se puede determinar una vida Gl finita del terreno, los
montos registrados relacionados ne se deprecian.

Edificios, vehiculos y mobiliario

Los edificios, vehiculo y mobitiano se registran al costo de adquisicion o al
costo de fabricacion incluyendo cualguier costo atribuible directamente para
trasiadar los activos en la localizacién y condiciones necesarias para operar de
la forma prevista por la Administracion de ta Compafiia. Estos aclivos se miden
al costo menos depreciacidn acumulada y menos fas pérdidas por detericor.

La depreciacidn se reconoce sobre la base de linea recta considerando el costo
menos el valor residual estimado de las propiedades y equipos. La
depreciacion de cada periodo se regisfra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida Gti! estimada de los
diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas son:

Vida atilen Porcentaje de

Clase de activo

anos valor residual

Edfficio 50 20%
Equipo de transporte 5y 10 20%
Instataciones 10

Muebles y enseres 10

Maguinarias 15

Equipos de seguridad 10

Equipo de oficina y herramientas 10

Equipo de comunicacion 10

Equipo de coémputo 3y5
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h)

En el afo 2017 la Administracion de ia Compaiia reviso las expectativas
actuales de vida util de sus activos las cuales no difieren de las estimaciones
realizadas originalmente por 1o que no ha cambiado la estimacion de la vida
atil.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los actives se registran como gasto en los resultados
de la Compania {véase nota 4-)).

Una partida del rubro propiedades y equipe se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso
o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de a disposicion de la
propiedades y equipos se determinan come la diferencia entre el ingreso de la
disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a inmuebles mantenidos por (a
Compafiia para ser rentados a terceros y no para ser utilizados en el curso
normal de sus negocios.

Las propiedades de inversion con registradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Activos intangibles

La Compafiia registra sus activos intangibles de acuerdo con e! modelo del
costa. Las activos intangibles se han definido como de vida Util definida y se
presentan al costo de adquisicion, neto de amortizacion.

Los factores que se consideran para la estimacion de la vida (Gtil son, entre
otros, ios siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias ¢ contractuales.

- Vida predecible del hegocio o indusina,

- Factores economicos (obsolescencia de productos, cambios en la
demanda).

- Cambios tecnoldgicos que afecten |a capacidad para generar beneficios.

La vida utif ha sida estimada entre 6 y 10 afios y puede requerir modificaciones

durante el tempo debido a cambios en estimaciones como resultado de
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.
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j} Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales gue
indiquen que el valor de un active pueda no ser recuperable, la Compaiiia a la
fecha de cierre de ios estados financieras analiza el valer de ios activos sujetos
a depreciacion y amortizacion para deferminar que no existe ningdn deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excade su importe recuperabie, se
considera que el active presenta detencro y se ajusta a diche importe e
inmediatamente se reconcce una pérdida por deterioro en los resultados del
petiodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre ef precio de
venta neto ¥ su valor de uso. E} precio de venta neto es el monte que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado fibre, mientras gue el valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuc del activo v
de su disposicién al final de su vida til.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efective adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si no es pesible, para unidad
generadora de efactive al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, ia Administracién estima los flujos de efectivo
futuros esperadoes de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos fiujos de
efective. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detenocro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
ta Compalifa, gjustado segin sea necesaric para excluir fos efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de jas
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de Ios actives.

El juicic de ia gerencia es requendo para estimar los fiujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados y los vaiores relacicnados denvados
usando técnicas de descuento.

Los actives no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran
una desvalornizacion son revisados para su posible reversién a cada periodo de
reporte. Un valor pot deterioro se revierte con cargoe a los resultados dei
pericdo, cuande ¢l valor recuperable de ia unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrade en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de Ios activos de vida Uil

prolongada con vida Util definida, fueron testeados por desvalorizacién dado
gue no se identificaron indicadores.
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k} Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la Compafiia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonabile ajustade por los costos de transaccion, excepto
los activos y pasives financieros que se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicién
posterior de un active ¢ pasive financiero se realiza come se describe
postericrmente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective de un active financiero expiran, o cuando el activo
financierc y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasive financiero se des-reconoce cuando se extingue, se
descarga la obligacién, se cancela o vence.

Clasificacidn y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financiercs se clasifican
en las siguientes categerias al momento de su reconocimiente inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

- Qbligaciones financieras

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La clasificacion depende del propésite para el cual se adquirieren los actives y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los actives y pasives financieros son reconocidos y des-reconocidos a ia fecha
de [a transaccién.

Reconocimiento de los instrumentos financiaros

Los activos financieros y pasivos financiercs se reconocen como se describe a
continuacion:

i) Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o deteminables que no se cotizan en
un mercade active. Las cuentas por cobrar representan principaimente (os
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya

que la administracion de la Compafiia ha deteminado que el célculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto at monto
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facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos ascciados y se encuentran bajo términos nomales de crédito.

iif} Pasivos financierps

Los pasivos financieros de ia Compaiia representan obligaciones con
instituciones financieras y acreedores comerciales y otrag cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado ufilizando
el método de interés efectivo; para los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar se omite el interés debido a gue ei efecto no es importante debido a
que son obligaciones pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones
de financiamiento.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada pericdo sobre ei que se informa, la Compafiia evalia si existe
alguna evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su vator. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera detericrade en su valor solamente s
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno 0 mas acontecimientos
gue hayan ocurndo después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de
pérdida”), y ese evento tiene un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o de un grupo de activos financieros, que se
puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro
estan contabilizados al costo amortizado, (a Compafia evalta primero si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individuaimente significatives. Si la Compaiiia determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del vaior para un activo financiero
evaluado de manera individual independientemente de su importancia, incluye
a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaila de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para
determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deteriony se reconoce ¢ se sigue reconociendo, no son incluides en la
evaluacién de deterioro del vaior de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como ia diferencia entre el impone en
ttbros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(exciuyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atn no se hayan
producide). El vaior presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a ia tasa de interés efectiva original de los activos finandieros. 5i un
préstamo devenga una tasa de interés variable, ia tasa de descuento para
medir cualguier pérdida por deterioro del valor es ia tasa de interés efectiva
actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. 5i en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ccurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, sclamente si
existe un derecho actual fegalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de ia renta liquida
imponible determinada segdn las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto porimpuesto a fa renta
reconocido en los resultados del periodo incuye la suma del impuesto diferido
y el impuesto corriente, gue no se ha reconacide en otras partidas de utilidad
integral o directamente en el patrimonic neto.

Impuesto Comriente

£l calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha de! estado de situacion
financiera o gue estén sustancialmenie promulgadas al cierre del periodo de
reporne.

m} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo ¢ el monto de esa salida pueden atn
ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incdluyendo los riesgos e inceridumbres asociados con ta
obligacién actual.

L as provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el

efecto del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte ¥ se gjustan para reflgjar el mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compafia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activos se considera coma
activos contingentes.

n) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencién def personal. Estan medidos a una
base no descontada y reconocidos como gastos a medida que ef servicioes

recibido.

Parlicipacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania reconoce a favor de
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Beneficios sociales

La Compaiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gratificaciones corresponden a fo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bano navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava patte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afo calendario.

- Decimo cuarto suefdo. - D bono escolar es un beneficio y |0 deben percibir
todos los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de attesanos de acuerdo con el articulo 115 del Cédigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de
pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por

mas de un afio que corresponde al sueldo mensual ¢ salano por cada afno
complete posterior al primere de sus sevicios.
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- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabgjadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Vacaciones de personal

La Coempania reconoce un gasto por vacaciones en el pariode en el que se
generan, de acuerde a lo dispuesto por el Cadige del Trabajo seguln el cual
todo empleado tendra dereche a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpide de quince dias de descanse, incluidos los dias no labgrables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cince afos en la
Compania, tendran derecho a gozar adicicnalmente de un dia de vacacicnes
por cada unc de los ahos excedentes o recibirdn en dinere la remuneracién
correspondiente a los dias excedentes, sin embarge, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Compania proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. La obligacién legal de los beneficios permanece con la Compafiia.

La Compaiiia tiene los siguientes ptanes par beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal y Bonificacién por
Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compania, el imperte de la pension
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado v el salario,
censiderando que el beneficio se entrega a los trabgjadores que hayan
laborade entre veinte o veinticince anos © mas anos dentro de la Compafiia de
manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Cddige de Trabajo.

Ademds, el Codigo dei Trabajo también establece que, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio, la Compaiia bonificara a!
trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a ta ultima remuneracién
mensual per cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleader. igual benificacién se pagara en los casos en que ia relacidn laboral
termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubitacion patronal y bonificaciaon por desahucie reconccido en el
estado de situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan, ya que la Compania no mantiene activos
relacionados con el plan existente.

La administracion de fa Compariia estima fa OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, os cuales se
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basan en las tasas estandar de inflacidn, las tasas de rotacién del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las
Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre def afio con referenciaa la
tasa de rendimiento para los bonos comporativos de alta calidad emitidos en
ddélares americanos, debido a que la moneda y el plazo de {os bonos
empresariales son congruentes con fa moneda y el plazo estimado de pago de
fas obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene fa Compaiia.

E! efecto de ias nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en e periodo $e reconocen en el patimonio - otro
resuitado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! pericdo. E
efecto del costo laboral def servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que ef gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de {a decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo con la legisiacion iaboral, el beneficio por
terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién faboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce {os beneficios por terminacién como un pasivo y comao
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir ef vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

o) Capital, reservas y distribucién de dividendos

E! estado de cambios en el patrimonio incluye: e capital social, la reserva legal,
el otro resultado integral y los resultados acumulados.

E! capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con {a Ley de Compafias de la utilidad anuai, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no es disponible
para el page de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o ulilizada para absorber pérdidas.

—20—



C (0 (0 0000001000000 forx

Ciateite S.A.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Supetintendencia de Compariias, Valores y
Sequros registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de
aquellos ajustes gue debieron registrar el efecto cofitra resuitados acumilados.

E! saldo acreedor de la cuenta de Resultagos Acumulados por aplicacién de
N!IF por primera vez generado por la Compafiia podra ser capitalizado en el
valor gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del
ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto er el caso de liquidacidn de la Compafiia.

Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyern en
“ofras cuentas por pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su
distribucién en junita getieral de accionistas, previo a la fecha de reporte.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién dei Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguienies consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancatios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propésitos del estado de flujos de efective, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen a principat
fuente de ingresos ordinarios de la Compaifiia como es el servicio de
transporte, asi como otras actividades que no puedat ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicion,
enajenacion o disposicidn por olros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio
¥y composicién del patimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasiflcacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunio, los saldos se clasifican como
corriefnites y Mo corfientes.
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La Compania clasifico y presentd a un activo como corriente cuanda satisfizo
aiguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la Compaiiia,

iy se mantenia fundamentaimente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo {tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menas dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corfentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de ios siguientes criterias:

i) se esperaban fiquidar en el ciclo narmai de la operacién de la Compahia;

i) se mantenian fundamentaimente para negaciacion;

i) deblan fliquidarse dentrg del pericda de doce meses desde la fecha de
balance:; o

iv) la Compafiia no tenia un derechg incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a ia fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificadas como no cormentes.

De acuerdo con fo establecido en fa NIC 1, el cicio normat de la operacidn de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiaies, que entran en e procesc productivo, y la realizacion de los
preductos en forma de efectiva o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compaiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resuitado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparada presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resullado integral en un Onico estado
financiera.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresas de!

perigdo. ias partidas de gastos han sido expuesias teniendo en cuenta su
funcién.
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6.

Riesgos de instrumentos financleros
a) Objetivos y politicas de administracidn del riesgo

La Compafiia esta expuesto a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compania por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracidn de riesgos de ta Compariia se coordina con la jurita de
accionistas, y activamente se enfoca en asequrar los flujos de efectivo de ia
Compalifa a corto y a mediana plazo al minimizar la exposicion a los mercados
financieros.

La Compaifiia no se involucra en la comercializacidn de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opcianes. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone (a Compariia se describen mas adelante.

b} Analisis del riesgo de mercado

Comercigimente, la Compafiia tiene como riesgo la existencia de otras entidades
dedicadas al transporte de similar 0 menaor categoria, ya que el mercado es
altamente susceptible a la variacion de tarifas por este tipo de servicios, sin
embargo, los mismos son mitigados mediante la fidelizacion de clientes,
complementando ios servicios de nacionalizacion, prestado por su relacionada,
con los servicios de transporte. Por esta razdn existe una posibilidad baja de que
la fluctuacion de vanables de mercado como la sensibilidad a ios precios
produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos por
bajos niveles de ocupacion.

c} Andlisis del riesgo de crédito

El riesga crediticio 85 el riesgo de que una contrapane falle en liberar una
obligacidn con la Compafia. La Compafia esta expuesta a este riesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar cuentas por cabrar a clientes y
colocar depositos en instituciones financieras. La maxima expaosicion de riesgo
crediticio por parte de la Compafia se limita al monto registrado de los activos
financieros reconocidos a (a fecha de reporte, coma se resume a conlinuacion:

2017 2016
Efective en caja y bancos 176.342 133.497
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 1.370.076  1.198.205

La Compafia monitarea continuamente los incumplimientos y retrasos de 1os
clientes y de olras contrapartes como compafijas relacionadas y empleados,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta
informacion a sus controles de riesgo crediticio. La politica de ia Compania es
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tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de
cumplimiento de sus obligaciones.

La Administracion de la Compafiia considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estdn deteriorados, ni vencidos, para cada una
de las fechas de reporie bajo revision, tienen una buena calidad de crédito,

La Compafia mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido
liguidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
irecuperables, asi un 25% del saldo de la cartera al 2017 se encuentra vencida
(18% del saldo de la cartera se encuentra vencida en el afio 2016). El andiisis de
la antigiiedad de Ia cartera vencida al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fue como
sigue:

Tiempo de vencimiento 2017 2016
Menos de tres meses 266.012 185.605
De {res meses a menogs de seis meses 1.449 49
De seis meses a menos de nueve meses 3.706 2.000
De nueve meses a menos de 12 meses 2.368 3.815
Mas de un afio 4.950

273.535 196.219

En relacion con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
Compania no estd expuesto a ningln problema de riesgo crediticio significativo
con alguna contraparte, ya sea individual 0 con un grupo de contrapartes, que
tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar estan conformadas por
saldos pendientes de 265 clientes en el afio 2017 (244 clientes en ef afo 2016) lo
que representa una diversificacién del riesgo. Con base en la informacion historica
acerca de {as tasas de mora de dientes y las condiciones del mercado, la
Compafiia considera gue la calidad de crédito de las cuentas por cobrar qug no
estan vencidas o detenoradas es buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras de reputacién
cen altas calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes como
se detalla a cantinuacion:

2017 2018
Banco de 1a Produccitn (t) AAA- AAA-
Banco dei Pacifico (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano {1) AAA- AAA-
Pacific National Bank (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Ratings.
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d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que fa Compatiia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de obligaciones con proveedores programados a
corto y largo plazo, asi como presupuestando las entradas y salidas de efectivo
requeridas en el negocio de transporte. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una hase de proyeccién anuai. Los
requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder
determinar el alcance maximo o cualquier déficit, io cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado.

Para el financiamiento para las necesidades de liquidez se sisve de lineas de
crédito con instituciones financieras de alta calidad con las cuales se negocian
tasas apropiadas de interés.

La Compafia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo

¥ sus cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, jos pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2017
Hastatres Detresa Dﬁ::fea Denuevea Masde Total
meses seis meses meses doce meses unano
Obligaciones financieras 458.415 208.597 213.487 204192 733117 1.818.808
Acreedares comerciales y oiras
cuentas por pagar 1.595.85 1.595.956
Pasivos por impuestos corrientes 208317 208.317
Beneficios iaborales a corto plazo 334017 334017
2,597.705 208.597 213.487 204,192 7331417 3.957.088
2016
Hastatres Detresa Dﬁ::":a Denuevea Mas de Total
meses seis meses meses doce mases unano
Obligaciones fMinancieras 1.087.81% 140.635 143.807 147.088 784515 2 303.864
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 525048 528.049
Pasivos por impuestos corientes 252,577 252.577
Beneficios laborales a corto plazo 347.647 347647
2.216.092 140.635 143.807 147.088 784.515 3.432137
- 925 —
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e} Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
nesgos.:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con fa
ejecucion de ios procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que inferactian para brindar el
servicio al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoye para la realizacion de las
actividades.

La Companfia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su fesgo operaiivo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de reportes
internps v externos.

Instrumentos Financieros
Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia son todos a corle plazo por Io
que los valores razonables de ios activos y pasivos financieros recanocidos en los
estados financieros eran los mismos que los registrados contablemente; un detalle
por tipo ¥ antigliedad de los instrumentos financieros por categoria fueron como
sigue:

Activos
financieros Al costo
al valor amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2017 razonahle

Activo segin estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos 176.342 176.342
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas
pof cobrar, neto 1.370.076 1.370.076
Total 176.342 1.370.076 1.546.418
Pasivo segln estado de situacion financiera:
Obligaciones financieras 1.818.508 1.818.808
Acreedores comerciaies y ofras cuentas por pagar 1.595.956 1.595.856
Pasivos por impuestos corrientes 208.317 208.317
Beneficios faborakes a corto plaze 334.017 334.017
Total 3.957.098 3.957.098

— 26 —



LA SN A A A D B O B Ba O A S BN BN BN BN BN SNV SR SN BN SRV SN SR SN SEN SN NN SN SR SNE SR NN SR SNY NN SNN SN SN SR NN SR NN SN §

Ciateite S.A.

Activos

finapcieros Al costo
al valor amortizado Total
Al 31 da diciembre de 2016 razonable

Activo seguin estado de situacion financiera:
Efective en caja y bancos 133.4%7 133.487
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 1186.205 1.198.205
por cabrar, neto
Total 133.457 1.198.205 1.331.702
Pasivo segun estado de situacién financiera:
Obligaciones financieras 2.303.864 2303884
Agreedores comercizles y ofras cuentas por pagar 528.045 528.048
Fasivos por impuestos corrientes 252.577 252.577
Beneficios laborales a corto plazo 347647 347 647
Total 3432437 3.432.137

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros ai valor razonable en cada fecha
que se genera ef estada de situacién financiera para su revelacian en notas.

Ef valar razonable es ef precia Que se recibiria por vender un activo 0 que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a fa fecha de medicién.

E! vaior razonable de un activa a pasiva se mide utilizando Jos supuestos que ios
participantes en el mercada usaran al ponerle valar al activo ¢ pasivo, asumienda
que los participantes en el mercada actan en su mejar interés economico. La
Compafia utiliza técnicas de valuacion que san apropiadas en las circunstancias y
par [as cuaies fiene suficiente infarmacidn dispanible para medir al valor
razonabie, maximizandao el uso de datos observables relevantes y minimizando et
usc de datos no obsefrvabies.

Taodos ios activos y pasivos por fas cuales se determinan o revelan valpres
razonables en ios estados financieros son clasificados dentro de 1a jerarquia de
valar razonabie, descntas a canfinuacian, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonabie como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a 10s precios cotizados incluidas en el nivel 1 que
sean observables para el activo a pasivo, ya sed directa o indirectamente.

e} Nivel 3 - Técnicas de valuacién por Ias cuales el nivel mas bajo de
infarmacian que es significativa para {a medician af vaiar razanable no es
observable.
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Para propositos de las revelaciones de valer razonable, la Companiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaieza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explict anteriormente.

Valor razonable de activos no financiercs

La Compafila no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Paliticas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administration de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar come negocio en
marcha y cumplir con el objetivo dispuesto en el contrato de constitucion, y
las disposiciones legales vigentes.

- proporcionar un retomo adecuado a los inversionistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios y productos de manera
cohmensurada con &l nivel de riesgo.

El objetivo de l[a Compafiia en fa administacién de capital &8s mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,

La Compaiia determina sus requerimientos de capitat con el fin de mantener una
estructura generat de financiamiento eficiente, mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2017 2016
Totai de recursos ajenos (1) 3414.764 2.831.913
Menos: Efectivo en caja y bancos 176.342 133.497
Deuda neta 3.238.422 2698 416
Total de patrimonic neto 4.737.849 4.801.043
Capital total (2) 7.976.271 7.499.459
Ratic de apalancamiento (3) 41% 36%

(1} Comprenden los pasivos con instituciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

(2) Se caicula sumando el patrimonio neto mas la deuda neia.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para ei capital total.

Correccion de errores
Durante el afio 2017 [a Administracion de ia Compaitia verifict el requerimient o
dela NIC 12 - Impuesto a las ganancias, que establece el registro del pasivo por

impuesto diferido originado por ia revaluacidn de los actives a la facha de la
conversion a NIIF como costo atribuide. Debido a esta situacion procedio a la
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10.

11.

correccion de dicho error con el fin de presentar apropiadamente de acuerdo con
lo requernido por fa normativa contable vigente el pasivo por impuesto diferido.

La NIC 8 - Pdliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores establece que cuando se identifica un error que tiene relacién con un
periodo anterior, éste se corregird mediante la reexpresion retroactiva, salvo que
s&a impracticable determinar los efecfos en cada penodo especifico o el efecto
acumulado de! error. Debido a que la administracion ha considerado
impracticable determinar los efectos que se denvan, en cada periodo especifico,
sobre el reconocimiento de! impuesto diferido de los bienes revaluados a la fecha
de conversion a NIIF, la administracién de la Compafiia ha reexpresado
dnicamante los saldos de los activos, pasivos y patrfimonio desde el 31 de
diciembre de 2016 fecha en la cual tal reexpresion retroactiva fue practicable.

Basado en lo anterior, la Compaiia procedio a la reestructuracion de la
informacion financiera del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 con el fin
de presentar apropiadamente los estados financieros a dicha fecha. Un detalle
de los efectos de la correccion de dicho error fue como sigue:

2016
Previamente . ,
informado Ajuste Reestabiecido
Pasivo
Pasivo por impuesto diferido - 82.895 82.895
Patrimonio
Ajustes NilF por primera vez 764.499 {82.895) 681.604

ingresos de actividades ordinatias

E! detalie de los ingresos de actividades ordinarias por los penodos teminados al
31 de diciembre dei 2017 y 2016 fue coma sigue:

2017 2016
Teansporte (1) 9,706.477 8.372.981
Ctros servicios (2) 899.285 858 687
Total 10,605.762  9.231.668

(1} Corresponde a los ingresos por transportes generados en el servicio a
clientes en diferentes rutas.

(2) Corresponde a ingresos por custodia pasiva, alguiler de contenedores,
candados de sequridad, entre otros.

Costo de prestacion de servicios

E}l detalle de a composicidn de los costos de prestacion de servicios, por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2018, fue como sigue:
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2017 201¢
Gaslos de persenal 3.055.366 2547383
Alquiler de transportes 1.510.613 1.281.460
Repuestos y mantenimiento 563,430 473.440
Combustible 504,777 515171
Ltantas 260.783 187.126
Seguro 191,005 192 680
Otros cosios directos 167.419 85,651
Total 6253453  5.293.911

12. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza de los penodos terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
Gastos administrativos:
Depreciacion 862.136 563,002
Honorarios 573.079 637.080
Impuestos y contribuciones 414 656 346,720
Martenimientos 233.264 54.015
Servicios basicos 114,104 105.360
Seguro 74.367 67623
Servicio de guardiania 49.581 37.725
Suministros 37.816 41,722
Arriendos 3t.011 50.831
Otros gastos 579.925 416.253
Total 2.969.938% 2.326.331
Otros gastos
Impuestos y contribuciones 12.28% 28.047
Otros gastos 96.539 96.657
Total 108.828 124 744

13. Efectivo en caja y bancos

La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
fue como sigue:
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14,

2017

Cala 600
Instituciones financieras (1)

Produbanco 15.500

Banco del Pacifico 114.105

Banco Belivariano 45.084

Pacific National Bank 1.053
Total 176.342

2016

1.000

29.705
78.690
23.269
833
133.497

(1) La Compania mantiene sus cuentas bancarias en gdlares de los Estados

LUnidos de Ameérica en diversas entidades financieras [ocales, los fandos son

de libre disponibilidad y no generan intereses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Ei saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31

de diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue:

17 2016

Cuentas por cobrar come roiales:
Clientes (1) 1.076.096 1.026.944
Partes relacicnadas (nrota 15) 14.673 38.583
1.090).769 1.065.527

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 77.661 109
Cuentas par cobrar empleados 76.810 62.910
Otros (2) 124.836 63.138
279.307 126.157
Impuesios comientes 12.464
Provisitn por delerionc en cuentas par cobrar (3) {5.943)
Total 1.370.076 1.198.205

(1)Corresponde a ios honorarios por cobrar por servicios prestados por ia
Compaiiia. La Compafiia en fos aios 2017 y 2016, ha realizade ventas de
servicios a través de crédito directo, siendo el plaze otorgado de hasta 120

dias, por o que ios vafores razonables de las cuentas por cobrar son similares

al valor consignado en [os registros contables que son iguales ai de su

facturacion.

Estas cuentas por cobrar no fenen una concentracion ya que su riesgo se

encuentra diversificado entre aproximadamente 265 clientes actives en el 2017

(244 clientes activos en €l 2018).

(2)Principalmente corresponde a los valores desembolsados porla Compania

como gatantias por lo contenedores transportados.
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(3)Considerando el comportamiento de los clientes y el tiempo de cobro de las
facturas, la Compafiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacién
de sus cuentas por cobrar, y habia establecido una provisién para cuentas
individuales que considera con riesgo en funcién a un estimado de recupero
dependiendo la antigiiedad de cada saldo, y por el costo del dinero en el
tiempo de cartera vencida a la fecha de corte. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 el movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar, es

como sigue.
2017
Saldo al inicie del pericdo 5.943
Reversion de la provision (5.943}

Saldo al final del periodo -

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con panes relacionadas, sin embargo, las
mismas se efectian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de
diciembre del 2017 y 2616 fueron como sigue:

2017 2016

Activos:

Cuenias por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar -
Cuentas por cobrar comerciales (1) {nota 14):

Tolepu S.A. 10.908

Torrestibas S.A. 1.331

Torres & Torres (TTADAD) C.A. 14.673 26.344
Total 14.673 38.583
Pasivos:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar —

Partes relacionadas {2) (nota 21):

Tolepu 8.A.

Torrestibas S.A. 3.365 1.991

Torres & Torres (TTADAD} C.A. 3.402 28.515
Total 6.767 30.506

Dividendos por pagar corto plazo (3) (nota 21):

Pablo Torres 615.996

Pedre Torres 263.114 15.7684

Carlos Torres 23.267 21.668

Eduardo Torres 60.104 30.814

Arturo Sanchez 20.388

Manuel Ruiz 7.535 6.000
Total 990.404 74.244
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Partes relacicnadas - Dividendos por pagar largo

plazo {3}

Pablo Tomes 115.681 526.643
Pedro Torres 87.2585 211.549
Carlos Tomes 90.735 57.389
Eduardc Tomes 45,368 79.572
Arturg Sanchez 13.592
Manuel Ruiz 13.361 9.494
Ivanne Stambulis 3.481

Total 369.473 884.647

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos obtenidos con
dichas refacionadas por concepto de servicios prestados y reembolso de
gastos, cuyo detalle fue como sigue en los afos 2017 y 2018

2017 2016
Transporte 325.6859 322.483
Otros servicios 42.838 45.888
Servicios administratives 4.839 5.050
Arriendo 10.600 9.600
Reembolsos 1.799
Total 385.765 383.021

{2) Corresponden a los saldos pendientes de pago por servicios recibidos y
reembolsos, cuyo detalle en los afios 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Senvicios administratives 361.151 296.528
Honorarios accionistas 65.556 76.554
Servicic de estibas 45217 32121
Ctros servicios 20.547 12.2687
Reembolsos 7.585 7
Total 500.026 417.475

{3) Con fecha 10 de abril de 2017, se celebré la junta de accionistas en la cual se
dispusa que los dividendos correspondientes al periodo 2016 se distribuyan
considerando que ef 40% de los mismos se dispongan para su pago a largo
plazo.

Transacciones con personal clave de la Comparia

Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia
generd gastos por sueldo a personal clave de acuerdo con el siguiente detalle:
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16.

17.

18.

2017 2016
Beneficios a corto plazo 18.000 17.952
Beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio 2.308 3.733
Total 20.308 21.685

La Compafiia considera como personal clave al analista de operaciones, quien a
su vez es accionista. Adicionalmente, el personal clave de la Compafiia no ha
realizado al 31 de diciembre de 2017 y 2018, transacciones no habituaies o
relevantes que deban ser reportadas.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el detalle de inventarios fue como sigue:

2017 2016
Repuestos 53.890 53.944
Suministros 22.248 20.306
Uantas 1.852 3.953
Uniformes 2.566 362
Total 80.556 78.565

Ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 los inventarios no tienen ningdn gravamen o
pignoracion.

Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos corrientes fueron como sigue:

2017 2016
Seguros pagados por anticipado 88.992 . B4 288
Otros activos corrientes 2.488 7.216
Total 91.480 91.504

Propiedades y equipos, neto

E! movimiento de 1as propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2017 y
2016, fue como sigue:
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2017
Saldo al inicio . . Reclasifi-  Saldo al final
del afo Adiciones Bajas caciones del periodo
Costo:
Terreno (1} 654,040 654,040
Construcciones en curse 31.920 250.432 282 352
Activos en transita 235.546 235.548
Total no depreciable 685.960 485.978 1.174.938
Edificios {1) 4.254.478 {292.085) 962.393
Instalaciones 33.195 33.195
Muebles y enseras 178.690 13.136 {5.673) 186.153
Equipos de oficina 53.185 53.185
Maquinarias (2} 510.841 510841
Equipos de seguridad 55,160 {19.977) 35.183
Equipos de computacién 84,985 14.029 {13.991) 19,977 105.000
Equipos de comunicacién 3.374 3.374
Equipo de transparte (2) 7.183.057 $77.109 7.360.166
Herramientas 6.782 1.740 {1.230) 7.292
Total aclivos depreciabies 8.363.747 206.0%4 {312,979} 9.256.782
Depreciacién acumulada (2.323.695) (599.439) 47 386 (2.875.748)
Total 7.726.012 92.553 {265.593) 7.552.972
2016
Saldo al Reclasi- Saldo al
inicio del  Adiciones Bajas Ventas . final del
aiio ficaciones periodo
Costo:
Terreno 654,040 654.040
Construcciones en curso 31.920 31.820
Total no depreciahle £54.040 31920 685.960
Edificios 1.254.478 1.254.478
Instalaciones 80.543 {1.789) {45.559) 33.195
Muebles y enseras 176.067 3.088 (465) 178.650
Equipos de oficina 56.872 {187) {3.500) 53.185
Maquinarias 3.640 507.20% 510.844
Equipos de sequridad 4882  (1.300) 51.578 55.160
Equipos de compitacién 63.746 9713 (6.359) 17.885 84.385
Equimos de comunicacién 27 658 (3.880) (20.404) 3.374
Equipo de fransporte 5.792.807  1.418.252  (22.000) {6.000) 7.183.059
Herramientas 6.782 6.782
Total activos depreciables  7.462.593  1.043.136  (35.980) {6.000) 9.363.749
Depreciacién acumulada {1.757.228) {591.335) 24,868 {2.323.697)
Total §.359.405  1.383.721  {11.114) {6.000) 7.726.012
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19.

(1) Propiedades entregadas en garantia por obligaciones mantenidas con
Banco de la Produccion (Produbanco) por US$1.308.659, de acuerdo con
avalto de dicha institucion, ver nota 20.

{(2) Prenda industnal de maquinarias y vehiculos entregadas en garantia por
obligaciones mantenidas con Banco de |la Produccion (Produbanco) por
US$2.820.452, de acuerdo con avalle de dicha institucion, ver nota 20.

La depreciacion de tas propiedades y equipo se calcula linealmente a io iargo de
su correspondiente vida Gtil. Esta vida 4til se ha determinade en base al deterioro
natural esperado, la chsolescencia técnica o comercial derivada de 10s cambios
y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se
registra dentro de los gastos de administracion.
Propiedades de inversién, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las propiedades de inversién incluian una
oficina de 138,28 metros cuadrados ubicados en el patio bunker de la Compafiia.

El movimiento de las propiedades de inversion, neto por los afos terminados al 31
de diciembre 2017 y 2016, fue como sigue:

2017
Saido al - Saldo al final
inicio de a0 ~0iones del afio
Edificios 108.836 108.836
Depreciacion acumulada {2.757) (1.741) (4.498)
Total propiedades de inversion, neto 106.079 {1.741) 104.338
2016
) _S_aldo al_ Adiciones Saldo al_ﬁnal
inicio del ano del ano
Edificios 108.836 108.838
Depreciacion acumulada {1.016) (1.741) (2.757)
Total propiedades de inversion, neto 107.820 {1.741) 106.07%

Al 31 de diciembre de 2017 una comparacion del valor razonable de las
propiedades de inversién de acuerdoe al avallio practicado por un perito
independiente frente at valor en libros, es como sigue:

2017
Valor en Valor
libros razonable
Edificios 104.338 93.750
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20. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones finangieras fuercn como

sigue:
2017
Corto plazo Largo

Institucidn (1) Operacién Monto Interés Total plaze Tasa Vencimiento
Produbance CAR20200122497000 235.050 889 235.939 62.635 §,95% 141312018
Produbanco CAR20200138091000 148.177 185 148.362 895%  20M1/2018
Produbance CAR20200139111000 16.985 76 17.071 895%  10/12/2018
Produbanco CAR20200149708000 114.667 829 115.496 30.247 8,95% 6/3/2019
Produbance CAR20200183229001 222,675 968 223.644 556.335 8,95% §/27/2021
Produbanco CAR20200210823000 250.000 2.116 252116 8,98% 26/M1/2018
Produbanco CAR20200181488000 92.843 220 93.063 83.800 B,95%  16/10/2019

Total 1.080.407 5284 1.085691  733.117
2016
Institucidn Operacién Corto plaze  Largo plazo Tasa Vencimiento

Produbanco CARZ20200122497000 215.256 297.685 8.95% 14/3/2018

Produbanco CAR20200138091000 148.997 148177 8,95% 20/11/2018

Produbanco CAR20200139111000 15.556 16.595 B,95% 10/12/2018

Produbanco CAR20200149708000 104.711 144 914 8,95% 8/3/2019

Produbanco CAR20200183223001 a50.000 6,95% 8212021

Produbanco CAR20200181488000 84.829 176.744 8,95% " 18/10/2019

Total 1.519.349 784.515

(1) Obligaciones garantizadas con propiedades, vehiculos y maquinarias (nota 18)
valoradas por el Banco segin el siguiente detalle:

Tipo de Garantia Bien Operacion Monto
Prendario Maquinaria PIM20200E0130940 494 095
Prendario Vehiculo PN20200E0110514 1.214.357
Prendario Vehiculo PMN20200E0127298 1.112.000
Hipotecario Terreno y construccion  TCO20200E0087430 1.308.65%
4.129.110

21. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017
y 2016 se detallaban como sigue:
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2017 018
Proveedores (1) 537.359 332.347
Partes relacionadas {nota 15) 6.767 30.508
Dividendos por pagar (nota 15) 990.404 74.244
Costos provisionados 57.938 ©90.249
Anticipos de clientes 3.488 703
Total 1.595.956 528.049

22.

23,

(1) La Compafiia considera que los valores razonables de los acreedores
comerciales corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los proveedores le
otorgan a la Compaiiia un plazo de page de hasta 30 dias porlo que las

operaciones no incluyen financiamiento.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuestos corrientes se

componian como sigue:

2017 2018
Retenciones en la fuente por impuesto a la renta 9.299 7.254
Retenciones en la fuente por VA 24.247 18.748
Impuesto a la renta (1) 171.819 226.535
Impuesto al valor agregado 2.952
Total 208.317 252.577

{1) E! movimiento de la provision de impuesto a la renta corriente al 31 de

diciembre del 2017 y 2016, era como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo de!l afio 228.535 270.228
Impuesto a la renta causado de! afo (nota 23- a) 291.102 349.764
Compensacion de retencicnes de impuesto 2 la renta (119.283) {123.229)
Fagos efectuados (226.535} (270.226}
Saldo al final del afic 171.819 228.535

Impuesto a Ia renta

a) Conciliacién tributaria

¢ C C 0 C 000000000 o 000000 o00HL

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enerc al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Un detalle
de la concitiacién tnbutaria es como sigue:
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2017 2016
Resuitade antes de la participacién trabajadores 1.361.086 1.618.815
15% participacicn a trabajadores (nota 24) {216.054) (242.837)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.145.032 1.376.078
Mas: Gastos no deducibies 654 541 213.759
Menos: Beneficios tnbutarios (476.381)
Base imponible para calculo del impuesto a la renta 1.323.192 1.589.837
impuesto a ia renta causado sobre una tasa del 22% 291.102 349.764
Anticipo calculade 92.660 87.320
Impuesto a ia renta por pagar mayor entre el anticipo y 291.102 349,764
el impuesto causado ) ’
Menos retenciones de impueste a ia renta {119.283) (123.229)
Impuesto a la renta por pagar (nota 22) 171.819 226.535

(1) La administracién de ia Compafiia ha apiicado para ios anos 2017 y 2016
la tasa impositiva del 22%, considerando que presentd de manera
adecuada, y en ios términos requeridos por el Servicio de Rentas internas
y en ios plazos previstos, el Anexo de Accionistas, Participes, Socios,

Miembros de Directorio y Administradores.

Ei gasto por impuesto a ia renta dei afio 2017 y 2018 se encontraba compuesto

comao sigue:
2017 2016
Gasto impuesto a ia renta cormente (causadao) 291102 349.764
ingreso por impuesto a ia renta diferide (6.558)
Gasto del afo 284.544 349,764

Ei gasto por impuesto a ia renta comriente en el estado de resultados difiere deil
impuesto tedrico que se habria obtenido empieande la tasa impositiva vigente
ai cierre de cada ejercicio sobre ei resuitado antes de impuesto a la renta, por
las razones que se detalian en {a conciliacion a continuacién:

2017 2016
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominai 251,907 22% 302,737 22%
Mas: Gastos no deducibies 143.989 13% 47.027 3%
Menos: Beneficios tributarios (104.804) 9%
Tasa impositiva efectiva 291.102 25% 349,764 25%
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b) Impuestos diferidos

El detalle del saldo acumulade por impuestos diferides al 31 de diciembre de
2017 y 2018, es el siguiente:

2017
Saldo al inicio  Reconocido Saldo al final
Detalle del ano en resultados del afio
Pasivo por impuesto diferido:
Activos revaluados 82 885 {6.558} 76.337
Total 82.855 {6.558) 76.337

¢} Distribucidn de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interne se
encuentra exente Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no dermiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccienes
de menor imposicion © de personas naturales no residentes en e Ecuador.

La Administracién opina que, come consecuencia de la aplicacion de esta
nerma, ne surgiran contingencias de importancia para la Cornpafiia al 31 de
diciernbre de 2017. En todo caso, cualquier acotacion al respecto porlas
autoridades tributarias se reconoceria en e! gjercicio que ocurra.

d} Revisién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a ia renta de la Compaiiia, dentro de!
plaze de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumpiido oportunamente con sus obligaciones tributaras. A lafecha, el
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
del afic 2015 al 2017.

e} Reforma tributaria

Mediante segundo Suplemento def Registro Dficial No.150 de 29 de diciembre
de 2017, se emitié la “Ley Organica para la Reactivacion de ja Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera”
mediante ia cual se generaron entre ofras ias siguientes reformas tributarias
vigentes a partir del 1 de enero de 2018 que por su naturaleza podrian aplicar a
la Compalfiia:
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Con relacion al impuesto a la renta:

Deducibilidad para efectos de determinacion del impuesto a la renta de los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales requeridos por el Cadigo de Trabajo, gue no provengan de
provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores hayan sida
deducibles o no.

Se modifica la tarifa de Impuesto a la Renta de acuerda con el siguiente
detalle:

Tipo Tarifa
Tarifa general 25%
Accionistas en paraisos fiscales 28%
Si no se presenta Anexo de accionistas o 10 presenta 28%
incompleto
Microempresas y exportadores habituales {1} 22%

{1) Son exporiadores habituales, segun ef Arf. 148 RLORTI, cuando: a)
sus exporfaciones netas sean >= al 25% del tofal de sus ventas
netas anuales del ejercicio fiscal anterior, y, b) realice por fo mencs 6
exportaciones en un mismo afio fiscal y en diferentes petiodos
mensuaies. En ef caso de exportaciones de produccion cidlica, se
considerard porlo menos 3 exportaciones en tin mismo afio fiscal y
en diferentes periodos mensuales.

Sabre las operaciones de mas de mil ddlares de los Estados Unidos de
América, se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del
sistema financiero para realizar ef pago a efectos de la deducibilidad de
Impuesto a la Renta.

Se elimina la reserva en las actas de determinacion y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracidn o resoluciones de aplicacion de
diferencias, efectuadas por la administracian tributaria con el sefalamiento
del estado en que se encuentren.

Solo podran acogerse a la reduccién de los 10 puntos porcentuales de
Impuesto a fa Renta, por concepto de Reinversidn de Utilidades dei
Ejercicio, las sociedades exportadoras habituaies, asi como las se
dediguen a la produccion de bienes, incluidas tas del sector manufacturero,
gue posean 50% o mas de companente nacional y aquellas sociedades de
turisma receptivo.

En relacién a Ja exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generados en alianza publico privada (APP), deducibilidad de pagos por
financiamiento externo; asi como respecto de las exenciones al impuesto a
la salida de divisas en pagos por financiamiento extemo o en pagos
realizados al extenor en el desarrallo de proyectos APP, no sera aplicable
en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciiiado, sea
residente o est? establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
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regimenes fiscales calificados por la Administracién Tributaria como
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica, montos
minimoes, tiempos de permanencia ¥ estandares de transparencia.

Con relacion al anticipo de impuesto a |a renta:

Las sociedades no consideraran en ef calcuio det anticipo, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y el aporte
patronai ai IESS.

Para efecto del calculo del anticipo se excluira de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta y patrimonio, cuando corresponda; los montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como |la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios.

24. Beneficios laborales a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de los pasivos por beneficios
laborales a corto plazo, fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar al Seguro Social 49.663 41.548
Participacion de trabajadores (1} 216.054 242.837
Décimo tercer sueido 13.238 11.681
Décimo cuarto sueido 48.193 43.085
Fondo de reserva 4.004 4.401
Otras cuentas 2.865 4.095

Total

334.017 347.647

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 20186 el siguiente fue el movimiento del 15% de
participacién de trabajadores en las utilidades de la Compaiia:

2017 2016
Saido at inicio del afio 242 837 282175
Provision det afio (nota 23) 216.054 242 837
Pagos realizados (242.837) (282.179)
Saldo al final del afo 216.054 242.837
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25. Obligaciones por beneficics post-empleo

La Compariia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes
obligacicnes por beneficios post empleo de acuerdo con el Cédigo del Trabajo: la
jubilacién patronat y ia bonificacion por desahucio.

De acuerdo con lo establecido en et Cédigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afics o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de ia
jubilacién patronal; de igual manera en el caso de! trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afics de trabajo de manera
continuada o interrurnpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compaiiia registra un pasivo contingente por €l beneficio por desahucio
solicitado por la Compafifa o por el trabajadoer, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente afa dltima remuneracién mensual por cada une de los afios
de servicio prestados en la Compania.

A partir de! gjercicio iniciade el 1 de enero de 2017, la Compaiiia aplica para la
preparacion de sus estados financieros un cambio en la tasa de descuento a
emplear para medir las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Este cambic determiné que la Compania utilice como tasa para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no}, que se
determing utilizando como referencia los rendimientos de! mercado, al fina! de!
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresanales de alta calidad de! Ecuador.

Dado gue la norma antes no clarificaba si e! factor determinante era la moneda de
cancelacion de las obligaciones o el ¢riterio geografco (ubicacién de la entidad) la
practica la Compa#ia que era la que prevalecia en el mercado era utlizar como
referencia los rendimientos de los bonos del gobierno del Ecuador, ante la
ausencia de un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad en el pais.

La Compaiiia aplico este cambio de manera prospectiva, sin considerar lo
establecide por la nerma de transicion de estos cambios que establecia que una
entidad aplicara la modificacion desde el comienzo de! periodo comparative mas
antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad
aplica la modificacién. Los ajustes que han surgido de !a aplicacién de la
modificacién se reconocieron en los resultados de! pencdo.

Hipétesis actuariates

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ia Compafia tiene registrada una provision por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizé el método actuarial de
Costeo de Credito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipotesis
actuariaies:
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Tasa de descuento 7.69% 3.21%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3,95%
Tasa de moralidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 15,65% 4,49%

Analisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenido su anélisis de sensibifidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio
son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +- el ¢,50% tomando en cuenta que dicho rango es
aceptado intemacionalmente.

Un cuadro de las hipdtesis para determinar e! andlisis de sensibilidad es como
sigue:

2017 2016
Tasa de descuento:
-0,50% 7.19% 7.71%
Base 7,69% 8.21%
0,50% 8,19% 8,71%
Tasa de incremento salarnial:
-0,50% 2,00% 3,45%
Base 2,50% 3,95%
0,50% 3,00% 4,45%

Obligacién por Beneficios Post- Empleo

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y
2018 ha sido el siguiente:
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PASIVO - Efecto en el
Obligacion por estado de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronal;
Salde al inicic del afc 97.403
Costo laboral de servicios actuales 107.334 107.334
Efectc de reducciones {31.306) {31.308)
17.3.431 76.028
Desahucio:
Saldo al inicio dei afio 53.855
Costo laberal de servicics actuales 40.899 40,899
Pagos efectuados (17.711)
76.843 40 899
Total obligacion por beneficios post empieo 250.274 116.927
2016
PASIVO - Efecto enel
Obligacion por estado de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronai:
Saldo at inicio de! afio 48.004
Costo laboraf de servicios actuales 49,309 49,309
97.403 49,309
Desahucic:
Saldo al inicic del afio 45.866
Costo labora! de servicics actuales 15.966 15.966
Pagos efectuados {8.177)
53.655 15.966
Total obligacién por beneficios post empleo 151.058 65.275

28. Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢ capital social de la Compania se encuentra
dividido en 2.477 588 acciones nominativas y ordinaras de un ddiar (US$1) cada
una, las cuales otorgan un voto por accidén v un derecho a los dividendos.

Con fecha 2 de maye de 2016, mediante acta de junta de accionistas, los
accionistas aprueban capitaitzar US$1.082.000 producto de las utilidades dei
pericdo 2015. Mediante escritura plblica No. 2016-09-01-048-P0 se inscribe en ¢
Registro Mercantil el 16 de agosto de 2016.
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Reserva iegal

La Ley de Companiias reguiere gue porlo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado come reserva legal hasta gue como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos

Durante el aiio terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania declaré la
distribucion de dividendos del periodo 2016 por US$923.682, segun acta de junta
de accionistas del 10 de abril de 2017

27. Conciliacién de los pasivos que surgen de {as actividades de financiacion

Los cambios en ios pasivos de la Companiia que surgieron de las actividades de

financiamiento fueron como sigue:

2017
Saido al Ueclaracion Flujos de Saldo al
inicio de dividendos  efective fina)
Pago de dividendos 858.880 g23.682 (522 696) 1.359.878
Obligaciones financieras 2.303.864 {485.056) 1.818.808
Total pasivos per actividades de financiacion 3.262.754 923.682 (1.007.752) 3.178.684
2016
Saldo al inicio '2;";2::’: _Saf:dL:Ial
Pago de dividendas 1.546.433 {587.548) 958.890
Obligaciones financieras 1.614,959 688904  2.303.354
Total pasivos por actividades de financiacion 3.161.397 101.356  3.262.754

28. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, hemos reclasificade ciertas partidas entre los
estados financieros internos de la Compaiia y los estados financieros auditados,
para efectos de una presentacién adecuada de los saldos de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacién Financiera, esto debido a limitantes en el sistema
contable inteme; un detalle de las reclasificaciones realizadas se detalla a

continuacion:
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2017
Estados Reclasificaciones E
. . stados
:;?:?rzesrcd,‘: Financieros
la Compafila Debe  Haber auditados

Estado de situacién financiera
Propiedades y equipos, costo - Activos en transito 235,546 235.546
Propiedades y equipos, costo - Equipos de
transporte 7.595.712 235.546 7.360.165
Estado del resultado Integral
Costo de prestaciin de servicios 6.253.453 6253 453
Gastos de administracion 9223392 6.253 453 2.969.939

2016

Estados

. - Reclasifi : Estados

) financieros ecRlsSITIcaciones Financieros
internos de la auditados
Compafiia Desbe  Haber

Estado del resultado Integral
Costo de prestacion de servicios 5.293.911 5293911
Gastos de administracion 7.620.242 5293911 2.326.331

29. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacidn de nuestro informe de
9 de abril de 2018, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

30. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Ciateite S.A. por el afio ferminado ¢l 31 de diciembre de
2017 han sido auterizados por la Administracién para su publicacién con fecha 29
de marzo de 2018 para ser aprobado posteriormente por la junta de accionistas y
su postericr presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros

del Ecuador.
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