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GRAFANDINA 5.A.

Motas a los Estades Financieros

Descripcion dal Negocio

GRAFANDINA 5.A. "La Compafiia® [Je constituida en la cludad de Quio — Ecuador medianis
escrifura plblica del 15 de marzo de 18983, con @ oojelo de dedicarse @ la fabnuscidn de
emvasas da carulina o cartdn, efiquedas, fundas de papel, impresicn baje caslgulier aistema de
Indueiriz gréfica. La aclividad de la Compana duranie log anos 2073 y 2012 congtituyo la vanta
de leores & distribuidores de productos de consiimn masive

En el 2013, la actividad de la Compaila constituyd la venta da lizores adquirides enun 100% a
Industria Licorera |beroamericana 5.A, ILSA, los cuales son vendides en un B8% a la compania
Proveedora Ecuatoriana S.A PROESA (74 8% enel 2012) (vease nolas 3 vy 4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

& conlinuacon se deserban |2s principales poillcas contables sdopizdac en la preparacion da
s estadns financierns,  Falags politicas sa han apkearln de mansra uniforma pare lodos os
anfos presentados

a) BHasa de Presentacidn —
i Dedaracidn da CumplimeEnto

Los esados fimanclerns da la Compania sl 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
e anuerdn fton l2s Normeas Internacionales de Infarmacidén Sinanciera (IFRS por sus
siglas 20 inglés) emdidas por el Imernatonal Accounting Stancards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adopladas por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador v representa la adopcian Integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas Internacionales,

Los estaces Moancieros al 31 de diciembre de 2013 fusron aprobados por la garensia
pera su publicasién oon focha 28 de encoro co 2014, a cual e3 la fecha de sutorizacion
para s emigion, a los fnes de considerar los efectos cerivados d= los heckos
posterores a |a facha del halanee de conformicad con lo-astablecido en la |AS 10
Hechos Oecurridos después del Periodo sobre & oue se Informa . Los eslacos
financieros edjuntos corespondientes al 31 de dicembre de 2013 han sido prepasacos
por la gerencia de |la Cempania, para someterlos & la asrobacion del Diractorio y de la
Junta General de Actipnistas estimandose que sersn aprobados s nnguna
modificacion

4 Base do Modicdn
Los estacos financieros han sido preparados scbra la bese del costo helorico,

i} Moneda Furcicnal ¥ de Renorfe
Las ;]Ell'tiﬁaﬁ incluikdas en los estados fingnceros de |la Lompania se valoran utilizardo
8 moneda del erlomo econdmco en guie la enidad opers Geeoeda funional), La
moneda funcional de la Compan'a es sl dddar ce los Eslados Unidos de Amériea (USE)

que constitups ademis, s monada de preselacion de log sstados finsnciares

La Repltlica dsl Ecuador no em le papel moneda propia y &n sU lugar se utlliza el délar
e los Estados Unidos de América como moneda de curso lecal




GRAFAMNDINA S.A.

Mntas a Ins Fstades Financeros

1) Nuevas normas y enmiendas efeclivas a partir de 2013 y relevantes para la

2)

Compania

La gerencia evalud @ elevancia de las IFRS o interoretaciones IFRIC que fueron
efedtives Jor primore vez para o ejorcico financers que comenad a partr da 1 de
enate de 2013, cencluyendo que no tienen un efecto significativa eohre la Compania
(véase noa 2-e)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aon no son
efectivas y no han side adoptadas anticipadamente.

IFRIC 21 "Gravamenes”, es una “inerprelgoion” Ju IAS 37 ‘Provisiones”, Pasivos
Caontingertes y Aclives Conlingsntes que fus emitida en mayo do 2013, IAS 37
gatablece log criterios para el reconccimiento de un pasiva, uro de los cuales es &l
recuisiin de que la entidad dehe tener una abligacian presacle como resultado de un
eventn pesado. La interpretacion aclara que este everlo pasado qus ca origen 2 la
obligacidn de pago de un gravamen es la adtividad dascrita 1 la legislacion pertinente
que desencadena el pago del gravamen. IFRIC 21 es efectva para los periodos
anuales q.e comiencan el o desgués dal 1 da enero ce 2014

La Compafiles gvaluo e impacio gererado por la menciorada nomamodificacion,
concluyendo que no afectard significativamente los estodos firancie os

IFRS 9 “inslrumantas Financlerns™ abnrda |a  clasificacén.  wvaloracion v
raconocimiento de los activos v de los pasios finarcieros. La IFRS 9 se publico an
noviembre de 2009 y octubre ce 2010, Sustituye las parltes de la |AS 39 que se
refleren @ le clasficaclon y valoracidn de los instrumenios finarcieros. La NIF 9
raguigre que los aclvos financieros se clasifiquen an dos calagorias de valoracion,
EﬂIJIB“DEr valorados @ valor razonabie Y iog valorados a costo amorizado. La
cetgrminecitn se hece en @ recuonocimienio noigl,  La dasilicacion depends del
rodelo del negocio de la entided pere gestiona® aus ingtrumontes finanaerce v las
caracterieticas da log flujos de efectivo contractuales del iIndtrumants. Para los pasivns
fnanciarns, Ia no'ma mantiens 3 mayoria de los requerimientos e @ IAS 39, El
principal cambio se refiere en los casos en que s& loma la opcidn dal valor rezonable
para los pasivos firancieros, la parle del cambio en el valor razonablz que sea
comnsacusnca del nesgo de créadito propio de la entdad <& -egistra en otro r=sultado
imegrzl én ver de en la cuenla de resullados, a merps que surja una fala de
conelacicn contatie. La Compaiia 1odavia tiens que evaluar el efecto wial Je la IFRS
8 y pretende adoplar la [FRS 8 no mas tarde del periodo contable que somienza a parti
del 1 ¢o enore da 20156

IFRS 10 “Estados Financieros Consclidados", IFRS 12 “Revelaciones de
Participacién en Otras Entidades”, |IAS 27 "Estados Financleros Separados’, |as
modificaciones a IFRS * 0 'Estados Finarcieros Consolidados", IFRS 12 “Informacion a
Revelar sobre Participaclones en Otras Entidades’ e 148 27 "Estadcs =inancieros
Separados” proceden ce propuestas del Froyecio de Norma Entdades d2 Inversion
publicadc en agosio de 2011, Las modificaciones dafinen una enidad de inversion &
piraduce) wis Ceacepsion Jara oconsolidar clertas subsidiarias perensceEnies a
entdades de inversibn. Estas modificociones "cquicron que una entidad ce nversidn
registre esas subsidianse al valor rezonable con cambios en eiltedns e 2ouardo oon
A IFRS % Instrumentos Finarcieros en sus estados financieros consolidados vy
secarados. Las modficaciones tambeen inlrcducen nueves requenmienios de
nfcrmacidn a reveler relalives 2 entdades de nversion en IFRS “2 & |AS 27, Se
requee que las entidades apliguen las modficaciones a lbs periodos anuales que
comiencen a partc del 1 de eneéro de 2014, 5 pemnig suU eplicacion anticpada




GRAFANDINA §.A.

Mokas & los Estados Financlems

La Compania evalud el impaclo generado por la menciopada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara ks eslados financieros

IAS 32 “Instrumentuos Fnancieros: Presemtacion”™, las modificadoimes a 183 52,
amitidas an diciembre de 2011, 231an destinadas a aclarar diferancies en la aplicacidn
relaliva 3 |z compansacion de saldos v asi reducir @ nivel de diversidad en la practica
aclual Las modificsciones son aplicables a contar cel 1 de enern de 20014 vy su
adopcitn aniiciyada es parmitida.

La Compania evalud el impacto generade por la megeionaca nomma/modficacian,
concluyendo gue no afectara significativamente los estados financieros.

1AS 30 “Deterioro del Valor de los Activos”, as modificaciones a (A3 16, emitidas &n
mavoe de 2013, estdn destinados a la rovelacion de la informacion sobre al imparie
recuperable de los activos deterarados, si este importe s8 basa en &l valor razonasle
menns los costng di disposicion. Estas mrodificacinnes astan an relacion con la emnison
de IFRS 13 Medicion del Valor Razonable. Las enmiendas daben ser gplicadas
relraspeciivameants por periodos anuales que comiencen &l o despues del 1 de anero
da 2014, La aplicecién anticipada estd permtida cuando la entidad ya ha aplcads IFRS
"3

La Compania svalud el mpacie genemdo por la mancionada normadmod ficacian,
concluyends gua no afectara significatvamente los estados finarcioros,

IAS 39 ‘“Instrumentos Financieros: FReconocimiento y  Medicion”. [as
modificaciones a IAS 30, emilicas en junic de 2013, oroporcionan una excepoion al
requenmienio de suspender la contabiidad de coberfuras en situacones en os gue los
derivados extrabursatiles desigrados en relaciones de coberlura son directaments ©
indractaments novados a una enfidad de contrapartida central, como colsecusntia de
eyes o reglEamentos, o l&@ nlrodoccion de leyes o reglamentos. Se requisre gue oy
entidades apliouen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a pertir
dal 1 de enaro da 2014, Se parmile su aplicacion anticipada

La Compania evalud &l impacio generado por la mencionada noma/modificacion,
corcluyendo que no afectara significativamenie los estados finarcieros

|AS 10 “Beneficios a los Empleados”, las modficacionss a IAS 19, emiidas en
noviembre ce 2013, e aplican a las aJjoraciones de empleados o erceros a planes de
beneficius delinidus. El objetivo de las enmiencas es la simplificacian de la cortabilidad
de aporlaciones que estdn irdesendientza de los 8fios de servicio del empleads aor
sjomplo, aporfasiones de ampleados que se caleulon de scuerdo a un porcentsje fijo
del gzlano. Las modificaciones son aploasles o contar del 1 de julic de 2014 Sa
3ermmite su aplicacior antic pada.

La Compafiia evalud el impacio generado por la mencionada no'maimadificacion,
concluyende que no afectara significativamente los estados financieros.

IFES 3 “Comblihaciones de Negoclos”, “Annual |mprovements cyole 2010-2012"
pmitids en diciembre de 2013, claifica alcunos a:pecloa de la contabilidad de
sansiceraciones contingentas er una combliacibn de nagocios. El LASE nola que IFRS
1 ‘Cembinaciones da Magooins” refquiers que s madiciin subsecusrte de una
wonsiceracion sontingente debe realizarse al valor razonzble v por lo cual glimina las
‘eferencias a '|AS 37 "Provisiones, Pasivos Cortingentes y Activos Conlingeniles” U
olras IFRS que polencialmenie fenen otros bases de valorzacion gue no conslituyen el
valor razonzble. Se deja la referencia-a IFRS 8 Instrumentas Financieros; sin embango,
s8 modifica IFRS 9 ‘Instrumentos Financieros™ eclerando que una consideracion
carlingenle, sea b aclivo o pasivl inanciero, se mide al valor razonable con cambios
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ORAFANDINA 5. A.

Motos a los Estados Fingnoeros

an resuitados u olros resullades integrates dependiendo de los requerimienios de FRS
9 Instrumentos Financiaros. Las modificacdonss son aplicables a cortar del 1 de julo de
2014, Se permite su aplicacior antic pada

Ly Compania evdlud ul impacio gererado por la mencionada norma'madificacién,
concluyendo que ro afectara los estados financioros

IAS 40 “Propiedades de Inversion”. “Anmual Improvemens cycle 2011-201%°
emifidc e diciembre de 2013, clarfica que s& réquisre juicio en delerminar si la
adquiscion de propieded de inversion es adouisicion de un aclivo, un grupo de
activos 0 Jna combinacion de negocios denfro del alsance de IFRS 3 “Combiracones
de Negocios™ y qué esle juicio esta basado en la gula de IF<5 3 "Comainaciones de
Megocios”, Ademas el IASBE concuye que IFRS 3 "Combiraciones de Meguoivs™ ¢ IAS
40 “Propiedades de Inversidn® no son mutuamenia excluyentas y 56 eguico Uicio on
dotcrmunar & o trangocoion os solo uno adguisicidn da ung propiadad de iInvarsion o si
g5 13 adguisiclén de un grupa de activos o una cambinactn de negeocics que inoliye
una propiedsd de inversan | as madifizaciones son aplicables a contar del 1 de julo de
2014, Se sermie su aplicacion anticipada

La Comparia evalue &l impacio generado por la mencionada noma/madificacion,
concluyerdo gue no aleclara signiticativamanta log estados firanciercs.

Mo hay ulias IFRS u miler pretaciones IFRIC gue no sean efectvas todavie y que 3o oaporo
que tengan un cfeclo asignificativo sobre la Comparia

b} Instrumentos Financieros -
Los instrumentos financiems de la Compania son clesificados an las sigulertas categor as

Artives financaros Bl valor razonable con cambio en el estads de resullados: comprende
principalmente a efectivo v equvalenies de efective 2 mnversiones en certficados de
depdsitos a plazc
Prislamos y oiros doudoros: comprande cradiioe por vantas y olros crédilos
Oirns pesivns financiems: comprende deudas come-clales v olras Jeudss
La clasificacitn depende de la naturaeza y cel propdsito con & gue se adquirieron los
Inetrumentos financieros.  La gerencia determina |a clasificacion de sus irstrumentos
financieros en el momento de reconocimento nical
Loy aclivos y pasivos lmancienos son reconocidos a la fecha de liquidacion,

La Compafia valoriza los instrumentos financieros comn s dastriba a continuscion

) Efectivo y Equivalenias Je Efeciivo

a Compafiia para popdsios de presentacion del eslado de flulos de efectvo ha defimido
como efectivo v equivalentes de eleclive, e saldo del disponible en caa, cuentas
cortentes bancanas, deposios a plazo y otras inversiones £ corlo plazo con un
Jarcimiento manor g Irés mesas que son rAapdameante convertbies en afectivo ¥ que no
jeren riesgo sigrifcativo de camblos de su valor, Se registan o cosio hisldrico gue se
apruxite e su valor razenable de mercado.
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GRAFANDINA S.A.

Motae a los Estades Financieros

Clras invargionas

Las afras Invers ones consisten principalmenia en inversones an carlificados de depésitas
a plazg con vencimiento coriginal mayor & tres mesas a la fecha de adquisicion, Los
intereses s reaconocan & la fecha de vencimienio,

Estas nwversionas son clasificadas como sctivos financiemns o valor ve rescado o
camoios en rescltados

Las compras y ventas de invergiones financeras se comabilizan en la fecha de la
ligunidacitr

Cuerias por Cotrar - Comerciales y Oboz Deudores

Corresporde a aquellios aclives fnajlciercs con pagos fios y delarminablas que no lenen
colizacion &1 & mercadc aclivo. 52 mCuysn en aclivos comienies, sxoeplo para
vancimentos de mas de 12 mases a partr d= la fecha del balance que se clasfican como
aztivos no cormentos. Los cucntas por cobror  comaraales sa reconacen Dor & mporte
da |a factura vy que Se aprexima a <u valor razonable, en virtud qua la partida por cobrar
as5ia bajo téarmino normal de crédito yo el plazo del creditlo es 1asta una ano plazo v 1a
actuatizacidn del flujo no es significativo, regstrando provisionas devaluadoras an caso de
exlsir evidencia objetiva de riesgo de no pago por pare del cliante. La Compafia no cobra
iniereses pof mora @ sus clientes, El plazo promedio de crédlo de eslas cuentas por
cabrar 23 de B0 dias

Cuentas gor Pager - Comearcialas y Otras Cusalas por Magar

Lay cusnis por pagar - comercales y orgs cusnlas por Jagar se reconocen a su valor
maminel, debide a que no diiesre significativarmente do su valer juate. La Companila ha
daterminade que no existe una dierancia significativa da Utilizar & cdleule dal coslo
amortizadn dal malodn de 1asa de interés sfectiva, an vidud de que la actualizacion del
fujo nc &s significativa

Compénsacidn de Instrumentcs Finanderos

Los aclives Tnanciercs y los pasivos financieros se compearnsan y sa prasentan sor un neto
én &l kalenca, cuando existe un derecho, exigible legalmenle de compensar los mpores
reconocidos, y la Compania hane la miencion de lqudar por @ iImpora netc, o de realizar
&l astivo y cancalar el pesivo simultaneamene

Baje do Activas y Posnves Financioros

Un activa financiero es eliminado del estado de situecidn financiera euondo expiran los
daroctoe de recibir lce flujce de efective cel activo financies o 8l la Compania transfiers &l
activo financlern a un lercero sin retaner sustancialmenia Ins respns y banaficios ded
activa.  Un pesive financiero es elimmado cuando las obligaciones de la Compaila
especificadas an el contrato sa han liquidade o bien hayan axpirado

Pérdida por Delerfore del Valor de fos Activos Financeros

La admirtsirackin evalia anvalmente la existencia de indicadores de daterioro sobre un
activo linanciaro o grupo de ectivas financieros, 51 existen IndIcadores, la Administracion
gstima el montp recuperable de’ activo deterforado y lo compara con su valur en libros
Las pérdidas por delerioro comesponcen al monto en el que al valor ar libros dal active
exchdo su volor rocuporoble, estmodo con baes an eus Nujpes de efectivo futuros
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Un aclivo finanderd o un grupoe de activos financiaros es'a deteriorado, v se bhcurre en una
pardidz por delanoro del valo®, si, y solo si, existe evidencia objeliva del deterioro como
resullado de uno o mas avenlos gque hayan ccumdo cespués del reconocimiento inicial del
atthvo (un agvenlo que cEusa fa pérdidas) y, ese evenio (0 evenlos) causanie de la
pErdide tenca un impéctc sobre los Thijos de efecivo fuurns estimados del actvo
financiero o de la Compafila de activos finoncicros, gue puodo ser estimado con fishilidad

Los criteros que uliliza la Administracion de I Companla pare delerminar i exisie
avidancia objetiva da una pérdida por detenion nciluyen

- Dificultad financlera gigrificativa del deudor; e,
- Incumplimiento da pagos

Ll monto de la pérdide por delerioro corresponde a le diferencia ontre ol valor en libros de
log activoe y &l valor prasente de los fuuroe ‘lujos de efectiva estimades, descontados a la
tasa de inleres electiva original del sctivo financiern. El valor en lbrns del artive se reduca
maciarie una arovision por delerore v el monlo de la pérdide se reconoce et los
resiLitados del periodo

Si en un pariods posenor, &l impore de la pérdida por deleroro dal valer disminuye, vy &l
descerso se puede atibuir obielivamenie & un evento ocurido después de gue el
deleriornn se ey reconocido (como una mejora en la calidad creditica del deudor), la
reversian del deteriore reconocido previamerte ae reconoce en lcs roaultados dal periodo.

)  Invantarins

Los inventarios estan regisirados al costo de acquisiciar, el gue nc excede el valor neto de
reslizacion,

El valor neto da realizacidn a5 e pracio estimatdo de venta de ur activo en ¢l cursd normal de la
Cparacion menos I0e costos estimados para terminar su producelon y 1os necesarios pera llevar
a cabo la venia

La Compafia sstmblecs con cango a “esullsdos una piovkidn por rebajar el inventario sl valor
nen realizable.

d) Mobiliario y Equipos -

Ei mobiiario y equipos estan conlabilizados al cosly nisidrico menns la depreciscon
acymulada Bl coslo hstérico incluye los costes directamente aribuiblies 8 a adquisicion de jos
activos

Los gasios periddicos de mantenimiente, conservacion y roporacidn, a¢ imputon o los
rosullados an fo madlda que sa incurman, mientras que |as renovaciones v maoras que alargan
la vida (il del sctivo sa capitallzan

Lz depreciacion del mobilaris y equipos se regisira con carga a los resultados del periado para
distribuir &l cosio de ios aclivos a lo largo de su vida Utl estimaca, aplicanda el método de linea
rezta; ulilizanco 1as sigaienies vidas (liles estimadas

Clagse de Activa Afos
Maobiligrio y equipcs ce ofidng 10 afns
Equipes ce computacior 3 a'os

Lz vida Otil v el mélodo de depreciacion de los aclives se revisan, y ajusian si s necESano
pera aseglLrar que & melodo vy el pericdo de [z depreciaciin son consislentes con 2 patron
pravisto de beneficios eccndmicos de las partiias de mobliano y aquipos
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Las pérdidas v ganancas por |a ven'a de acives fijos se caloulan comparande los ingresas
obtznidos con &l importa en liHros v se resonocen en los resullacos dal pericda

2)

)

i)

Beneficios a los Empleados -

Beneficivs a Empleaous a Covlo Plaro

Le Compafia reconoce un pasivo y el gasio conespondiente por el 10% de partizipacidn
de los emrpleados en |83 ulilidaces, sueldos y beneficions sociales. Debide a que ssloe
beneficioa scn de cona plazo se contabilizan por su valor nominzl an el pariede an que se
devencan

Faricipacon de los Empleados en las Utiidades

De corformidad con el Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, Iz Compania debe
distribuir entre sus empleacos el 15% pa participacion de 1as utlidades cortabies del ano

Vacacipnes del Perscnal

La Compafiia raconocs uin gestn y un pasiva par vacaciongs en & perisde an & gue se
ganaran, de acuerdo a lo dspuatio por el Codign del Trabajo seqin el cual tode empleado
tendrid derecho a8 gozar enuaimente de un periodo interrumpido de quince dias de
cescanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos gue hubieren prestado sarvicios por
mas de dos afos en la Compart a, lendran derecho a gozar adicionaimente dée un cia de
vacaciones por ceda uno de los ancs excedentes o recibiran en dinero la remuneraeon
correspordiente g los Jdias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podman
aupsrar de quince

Bereficioz a Emplsados 8 Largo Plazo y Past - Emplan

ubllocion Patrong v Degahucio

Fi pasan recorockio en el belance respecto d2 los planes de pensiones de prestaciones
definidas po- jubitacion patronal y dasahucio es el valor actua de I obligacidn en la fecha
del balance menos ¢ valor razonasle de los aclivos alectos al plan [si existiesen), junio
con los glustes par 08 coslos por senviclos pasados no reconocidos. La obligaoicn oor
préstaciones asfinidas 58 calcua anuaimenta por aciuaros indeperdientes de acuedo
cor el matodo de e Unidad de Crédiio Proyectada, €l valor actual de la abigacidn sor
prestacion definida ae determing de conformidad con lo ectablacido en la IAS 1€, para lo
cucl lcs factores de daecusnts e datermingn carca del final de cada ana por refarancia 2
los Bonos del Estada Fruatoriann de alta calidac que estan denominados en la moneds
an la sual se pacaran 05 banehcios ¥y cue liena plazos g8 venomenio cer;anos a los
slaros del pasivo de pensiones cormespondiente

Lias hlpGIESrS acluanales l"lﬂlJ'y"ﬂﬂ varables, como son |8 tasa de descuenio, & tasa de
mortaidad, edad, sexo, afos de servicio, ramuneraciones, incremenio fuluo de
rEmUnErduivngs, laga da rolacion, entre ofras

Para ol chlculo de la provigidn por ubilacion palrenal v Adesahucio 8l actuano consloerd &l
liempo de servicn ce s empleacos gue gasaron de Industria Licorera [Beroaneancana
ILEA a Grafandina 5.A., en virfud de cue la Compafia mantiens el compromiso laboral de
asumir el iempo de antigladad de dicho personal

La Administracon censiderando qua 1os elaclos No son representativcs en 8 presentacian

da los estacos financieros tomados en su conjuno, reconscky en el 2013 las ganarcias y
peididas acluatiakes que surgen de los ausies basados on la expenaraio y sambios an los
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supuesios acluarizles an |os resullados del periodo en el que surgen El 1 de enemo de
2713 entro en vigencia las modificaciones a a AS 18 “Bereficios a Empleados” mediaris
les cuzles se establecié que las ganancas y perdidas acluariales se reconozoen an el
patnimcnic - ofros resultados infedrales y que su aplicacidn se contablice en forma
relrcspaciva

La Conpafia, en al 2013 reconocid la totaiidad de la reserva acumutada po- jubilacitin
patronal y desghusin con cango a los resultados dal perledo. =n el afo 2012 parie de
thcha reserva fue regisirada con cargo a una cuenta por cobrar = Industra Licorera
Iberoamericana ILSA pcr USE 52.059. A I3 fecha de este [rforme, la Administracién en
base & acuerdo respaclivo, estima que ILSA cancelara a Grafandina 5.4 & monto anles
indicado y correspondiente al tlempo en gue los empleados presiaron SuUs SECICIDS an
ticha entidad. La recuparacion de |a cuenta por cobrar dependersd de los plazos yue s
esslabiluocan, previo aouerdo entre |as paries

Beneficlos por Tarminae dn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la deasion de |a
Compefia de resclver & contrato de un empleado antes de la fecka formal de retirc, De
acuerds a la legislacidn labora, el bereficio por lerminaciin que la Compafila paga
cuandc da por terminada uniiseraimente |la refacion laboral con un 2mpleasoo, es el
despido inlempestivc. La Compania reconoce los berelicios por fermnacion como un
FEShD Y como ol gasio cuande, y solo cLando, se encuerire comprometida ce ‘orma
dgemmosatrable a rescirdir al vincwlo gue le une con un empléada o gruro de empleacos
artee da la fecha norma’ de ratiro.

fi Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes -

Las provisiones son reconocidas cuando exislen obligaciones presertes comao resulado da un
evenio pasado y probablamente levan a una sallda de recursos econbdmicos por patte de la
Comparia y los monlos se pueden asiimar con cierta fiablidad, El tempo o @l monto de ésa
s@ida pueden ain se&f Inclercs. Las provisiones se miden con Dese on o gasio eslimedo
requerick para liguidar la obligecion presentes, a la luz do la evidercia mas cofisble dispoanible
a la fecha de reporie. ircluyendo lcs riesgos e incedidumbres asociadcs cor la obligacdn
actusal

Les provisones scn descontadas al valor presente solo si se estima gue el efeclo del
descuento es significative. Todas las provisiones se revisen en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar @l mejor estimado aciual

En agualius casos en |us gue sy considers poco piobable o remota ura sosible salida de
IemUrsus etunuimicos como resullads ce las obligaciones presantes, no so recoroco mngun
pasive

La posble enfrada de benaficlos economicos a la Compania que aun nc cumpla con los
criterics de reconodmienio de aclivo, se consideran como activos conlingetes

g) Reconocimiento de los Ingresos -

Los ng-esos de las actividades ordinanas se reconocen en l@ medda que ses probable que
los bereficios econponicos fluyan a fa Compalila y que s ingresos s2 puedan medir de
nanzra fiable, ndapencientemente del momentc en al gue ¢l cobro sea reclizado. Lo
ingresos ordinarlos se voloran sor al valor razonable ca la coniraprestacion racibida a A rarcibin
y g8 presantan netas del impoesio al valor agregado. devaluciones y descuenios

Los ngresos pol la venta de benes se reconocen despuds que la Compafiia ha transferide a

comprador los rizsgos y beneficios inherentes 3 la propiedad ce escs bienes y no mentiane &
darecho de disponer de éllos, nl a manianer un contro eficaz sabre 155 mismos. por lo general
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asto significa que las venlas se regigiran al momento del lraspaso de riesgos v beneficios alos
clientes en conformidad & [os términos convenidos en [os acuerdos comarclales,

h) Reconocimlento de Costos y Gastos —
Las cosins y gasios se recofocsn as por o metodo del devengado.

Fl nrstn de wermas representa puincipalmanie sl enstn de adoguisician de ns invertaros al
momenta de su wenla

I} Impuesto ala Renta Corriente y Diferido - .

El gastc por impuesto a la renta del afc comprends & impuesto a la renta ceorrients y al
difarido. El impuastd s& reconoce en e estaldo de resullados intedgrales, eicagtio cuando se
rate de patidas que se reconocera directamente en el patnmonio. En este caso el impuestc
también so roconocerd en ol os resulladas integrales o dircclaments an of patrimonio,

1} impuesto & fa Rerta Corienta

El cargo por mpueste & @ renla corriente 38 calcula medisnte la lase de impuesto
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengs
enn hase an al implasin por pagar axigitle

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa corporadiva de impuesto del 22% er
el 2013 y 23% en el 2012 de las utilidadas gravadles, la cua se reduce en un 10% si las
utilidades son rainvertidas por el contribuyente Jasiael 31 de diclembre del anho siguienia.

Al del eperciio lscal 2000 eolro en vicor la o Que sxige el pago de un “anticipo
mirima da impucste a la ronta”, La referdda norma establegie gue en 0aso do que e
impuesio a la renla cavsado sea menor gue & monio del anticipo minimo, esta dltime se
enfvertia en Impuesin 8 |la renta definitiva, a menos que & ennfribuyante solicite a
Servicio de Rentas Intenas su devolucion, o cud podria ser aplicabla, de acuerdo con |2
norma que rige la devolucion de este antizipa

il impuesto a g Renta Difarido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totaldad, sor el metodo del pasvo
sobre las diferencias lempocales que surgen entra 13s bases Cibutaras dg acivos y
DEsIvES ¥ BUS respeclivos valores mosirados en ios esados financieros. Bl mpuesio & ld
renta diferldo se determina usarda tasas tribularias que han sldo promulgzdas a la fecha
del esfads de situacion financisra y que 5e espara seran aplicables cusnde el impussio 3
a renta cifarida gotive g raalce o ol impuasto 3 la renta pasivo L& pagua

Los impuestos & la rente diferidos activos solc sa reconccen en la medida que sea
probable que se produzean beneficos tributarios futuros contra Ins que s2 puedan usar |as
diferancias lemporales. Las disposiciones tribuarias vigentes no permilen compensar para
propositcs de calcuo del impuesio & la renla de afros Turos, gaslos no deducibles
consideradcs en la determinacion del Impuesio a la renta del ane correnie, debido a lu
cual e Gompania ba procedide a evesal @l 31 de diciembre de 2013 los actives por
impuestos diferides reconccides hasta el 31 de diclembre da 2012 (véase nota 16)

Los saldas de impuesios a la rerta diferidos acthvos v pasives se compensan cuando
exisla el derecho legal exgitle a compensar v cuando los ImpJesios a la renta dileridas
actives y pasivos se relaclonen con la misma adtoridad ‘ributaria,

Ce acuerdo con & Codgo Organico de la Froduccion, Comercie e Inversiones, la tasa del
Impuesio a la renta se ha reducido pregrasivamente, miciands en gl 20°1 oon el 24%
hasta Begar en sl 2013 al 22%, porlo gue el impuesio diferide hasia el 31 de clciemore de
2012, ea cakuld considsrando e dearemanto prograsive da |z tasa impositiva
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I} Estimaciones y supuastos -

La slaboracion da los estados finarcleros adjuntos, de corformidad con s IFRS, reguisiy o
B aaministracion dg 8 Compahls efecios cierlas estimeaciunes y supuestos Jue pueden aleciar
s importes regsimedos de loa eclives y pasivos, o okposicion de actives y pasivod
corfingentes & 1a fecha cde o& estados fingncieros v @ las cifras da os Ngresns y gasing
iegisiradns an &l perindn. Los msultados reales podrian varar en reladon con los estimados
originales debido a Iz ocurrentca de evenios futuros

Las estimaciones y Supuestos sabyacentes se basan en €l mejor conocmienta por parte deé la
Admimnisiracion de los hechos @ informacion acluales. Las revisiones d2 ias estimacones
cortables son recorocdas en el periodo en que |as estimacones son revisadas y v 08
periodus fularus sleviados.

-ae principales estimacones netablecidas por la Compafia fusron coma sig e
i} Detericro d& Inven'arios

La provision pa-a pérdicas por deferioro de inventarios se efaciua en base a un analisis
individual de los elemenlos de jucic de cada uno de los lems del inventatio para
determinar el valor Neto 0. realizacion

i) Mobifisrio y Equipoa

Fl iratamiznin eontable rie la inversidr en moblliario v equipos con vidas (tiles definidas
considera a realizaciin de estimaciones para determinar ¢ periodo de vida ofil y valores
residuaies utilizados pata el caloulo de su depreciacion. La vida Olil de los actives fue
determinada por 1a cerenda gn base a la experiencla de afo: anlerlores er &l uso de
activos similares.

) hnpuesios Difendos

La Compaiiia evaloa la recuparabilidad de s activer por impuestos diferidos basandose
en esimaciones da rrsaltados fuluoes. Dicha recuperabilidad depende en Utima nstancia
e la capacidac de l¢ Compania para generar bereficios imponibles a lo largo del pericdo
én Jue son deducibes los zctivos por impuesics diferidos. En el andisis =& loma an
considzracion &l calendario previsto de reversion de pesivos por impuesios difendos, asi
como ‘as estimacionas de beneficios iributables, sobre la base de proyecTones iniErmas
gue son ectualizadas para "eflejar la@s terdencias mas recientes

La defermiracion do lo odcouoda closficacidn de ias partdas ributsrias depande de
variog factores, Inclulda la estimacion del momantn y realizacion de los aclivos por
impuestos dfeddos v del momerto esperade de los pacos de impuesios. Los flujos reales
de cobros y pages por impuesios scbre beneficios poddan dfenr en las estimaciones
reaizadas por a Compafiia, como consecuencia de cambios en la legisladon fisca o de
fransacciones (iluras no previstas cue pudieran alectar os sados tnbulanos

vl Seneficios Fosi- Emplec por Jubfacion Palroned y Desabucio

Coresponde o un Plan de Beneficios Definido segln la IAS 10 Bl costo de |38 resanas
por juhilacidy patrmnal v degsamicing, ast como & valos actual de (3 obligacion sa daterming
mediaite evaluaciones actuarisles, La avaluacion acluanal implica hacer suposiclones
acerca de as lzsas de descuento, los fuluros sumertos salariaes y las tasas de
motalidad. Todos los supuestos son revisados en cada fecha de clerme de |os eslados
fingncieros
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astion del Riesgo Financiero
1) Factores de Riesgo Financiero

Las mctividades de fa Compafia exponen ala msma & diversoa riesgos financierss: riesgo de
mercado, riesgo de erédite, resgo de liguidez y rissgo speracional E programa de gestién del
rirsgn pginhal de la Compadia se cantra en [z incadidumbre de Ins marcados v frala de
minimizar Ios efectos potenciales adversos sobre fa rentabilidad financiera da la Comparia, La
Companla no emplea instrumentes finarcieros derivados pasa cubrr  delerminadas
exposiciones a riesgo. "
La gestian del FBESg0 esla confralada por 1a casa matriz, QEI'E.‘HEiE general y el cedatamento
firanuiery con arreylo o les polilices aprobzdas por la Compania.  La adiministracion ideintifica,
gvalis y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboraciin con las unidaces oparativas do
la Compan'a y todas las operaccones de los negocios se efectuan dentro de los limiles
esiaghlecidos por la gerenciz v los accionistas.

(1} Resgo de Mercaco

Es la posiblidad de que la Mucluacidn de variables de mercado lales como: lasas de inferéas,
tipo ce cambio, precios de producios, &C., produZean pardidas Bconamicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debldo & la nominacion o
indexacion de 2aina a clchas variables

Riasgos ssociados a las tasas de intaréa: Lo Compania, en &l 2013 no ha considarado
necesano cesionar |2 confretacion de ohligaciones financieras. Les polllicas gerenciales es
gue la Compaifa en e evento de contratas ablgaciones [inancieras manienga
principalimente un finarciamianio en insfrumentos de (28a de inlerés fja

- Rlesgos asoclados alos Uipos de camblo: La Compania opera én 8l mercado acualonEno
y, por ténto, no esla espeesio a nesgos de po de cambio por operacionss con Nenedas
axlranjeras, debido a qua |3 moneda funcional do la Compafia y de curso legal en el
Ecuador ee o dilar esladounidenze y lodac las ransacciones |ocales v cel exiarior 28
realizan en dicha manena

Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las operaciones de la Comparia se
puedan ver alectadas por lzs fuctuaciones en los precios de los blenes gue cirece. Los
precios se determinan en funcidn de 'os costos da compra mas el margen requerido por 10s
inversionisi@s, este precic de venia @s moriioreado por la gerencia general de le Compaiia
pera saber si ea aceplado o no 2or el mercadd objetivo de ser e caso.

Ls Compafiiz acquere ¢ 98% de sus eompras @ Industria Licorera Ibemoamericans S04
ILE3A consecuertements cambios adversos en la silvacdn financiera de dicha Compadia
podria afectar de modo significativo lzs operaciones de Grafanding SA

(i} Riesgo de Credito

El rlesgo crediicis es & f1EEﬂﬂ de gue una centrapate no cumpla con sus obligaciones bajo un
instrumento financlere o un contralo cen ur cllente, lo que conlleve una pérdida financiera. La
Comparia esota expuesta al riesgo credilicio provemente da swus actividades oparativas
procipaimente por dendoes poe venta

£l riesgo dz crédilo se gestiona a nivel de |la Compadia La gerencia @5 rasponsable de |a
gestion y andlisis del rlesgo de crédilo de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de creditc se originag por €l efactivo y
depositos en banccs 2 (nstluciones financieras, asi como por & 2xposiclen al crédiio can
clizntes, ncluyendo s cuerlas comercales a coliar y las ransacciones acordadas, Para los
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aancos ¥ lzs mshiuciones financieras, solo se acepian pares clasficadss, de acuerdc con
raloraciones independientas, Como ur rango minimo de ~AAA"

Para los clientes, las polilices parg ef corbrd Jdel resgo estan disefiadas para idertificar clientes
zon hatorisies cradilicos acaptables, teniends en cucnla SJ pOSCIGN INGNCIGIa, EXPErancis
pasads y otros faclores. Los limites individuales de riesgo se establecen en hasa a
sasificarinras inlermas v ademas de amusrdo con los Emiles estaslecidos por la gerencia
Existe una mporlanie concentracion de nesgo orediticio con sU principal cliente PROESA, el
cual es reconocidd en el pals por mantener ura slida posicion financiera y comercial. Al 31 de
dicembre de 2013, del saldo de cuertas por cobrar — dientgs por USS 4.695.630, USS
2.357 031 (al 31 de diclerrbre de 2312 por USE 3.311.122, LSS 1 8960 460) eslan concentrados
e#n dicho cliente

Los créditos comarciales ne a0 ansuentran garantizados con cartos de crédite yio oftra tipo de
garaniias que garanticen su recuperabilidad.

(iii) Rssgo da Ligudar

La Comparia mantiene una poilica de iguidez consistente con una acecuada gestion de os
activis Y DESnA0S, buscando &l (ump{-‘nmntu puniual de los Compromsos de cobno Cor pane oe
los ciigmes v oplimizacion de 0s excedentes dianos. A su vez mantiene cong polilica geneial
el pago enbie 30 v 00 dlas a sus provesdores y acreadores. Mara geatiorar al riosgo de hoquicoz
las actividades opamiivan de le Compania zen financiados principalmeonte de la recuperacon
de la zarara de cllenbes

La gererciz general v el departamento de finanzas hacen un seguimianta de las arevisiones de
las necesidades de liquidez de la Compania, utillizando herramientas de planificaciin en forma
consistente y recurrants, con @l fin de mantener la composicon de aclivas y pasivos y un perhl
de inversiones que permita contar con suficente afectivo para cumalir con sus compronises

La Compaila, dada la naturgleza de su negocio, ha presentade histbricamearta un flujo
operzciona quo le perrile alrortor adecuadamente sus obligaciones, y as proysccionas
efectuadas por la adminigtracion no contemplan cambing respacty de esta capscidad
penaradars de flujos

La gerencia mantiene 2l efectivo para financiar niveles de ooeracionas normales y eslima que
[a Compafiia mantene acceso apropiado al mercado financiero para alencer evenuaies
necesidades ca capital de irab&o de corio plazo

Le Compaiia liene una estrategia consenvadora er &l manejo de au licuidez, que consiste an

efsctvo an bancos, fandas liguidos & inversiones do corto plazo, con vancimiantc de no mas de
tres meses desda ol dia da la compra

Al 31 de diclembre del 2013, la Compaila no na conbiatedo préstamos o gererado
ohligaciones con insliluciones financieras o inversionistas,

(i) Riesga Qparaconal

El riesgo operacional comprende la pos bilidad de inourrir on pérdidas por deficiencias, fallas o
inzdecupciones do loe siguienies sepoctos o factores de reegos

- Recurso Humano, que es el perscna vinculado directa o incirectamente con la ejecucidn de
o5 procesos de la Compania

Tacrolcgia, gue s 8l conjunto da herramientas de hardware, soflware y CoOmMUNICACIONES
que soLortan [os procesos oa la Compafia.
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Infraestructura, que son elemen:os de apoyo para la realizacion de las actividades.

vt Cunnipafile o definidos procedimsnlos lendientes a gue se admiristie slectivamente su
esgo oparativa en concordancia con los lineamientos de los organiamos de control v de la
Junta de Acsionislias, basados an sistemas de repoeries internos ¢ extarnos

2) Gestién de Capital -

-0& objethvcs de la Compania a la hora de gestioner el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para conlinuar como un negocio en marcha y asl poder proporciorar rendimiento a
0s actionisias y mantener una estructura de capial oplima para reducir el costo del capital

.8 Comaafila busca mantene on adecLado nival de endeudamierio solre el olal del
aakrimono neto considerando Iz industria y los mercados en loa gue opora. Lo Compafio no
flena que cumplr con requermmantos regulatornos da mantanmiento de capital tal como se
sncE N A irdusiria ce sarvicias financserns

3) Estimacion del Valor Razonzble -

El valor razorabe de los inslrumertos financieros representa el mporle astmadc que la
Compafila espera recibir o pagar para rescindir los contratos ¢ acuerdos, tenienda en cuenta
185 lasas de (neres actudies y pecos

Al 31 da diciembre co 2013 v 2012, los mstrumentos financiercs do la Compafie son
princlpalmanta de corio alazo, por lo tanio su Imporie en lbros & apravuria & su valor
raznahia

4) Valor Razonable por Jerarguia -

Enmayo 2011, el IASH emitio 12 IFRS 13, "Medicon2s a Valor Hazonabla™, La IFRS 11 explica
Como hacar |a medicion a valor razorabie v tiene coma fin enrquecer las mediciones de velor
{éres alile.

La IFRS 7 requiers para los instrumentos finzncerns medicos an ol astade de situAcion
financiera &l valor razonable. gue la medicion a velores razonables sea desagrecada en las
siguientes jerargulas

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajusiar) en mercados aclivos para activos y pasivos
identicos

Hivel 2- Informaciones dferemes a precios de referencia includes en el nivel 1 gue zon
oboorvablos para los adlives y pasivos, bien E8a directamenta (0 goa, como pratiss] o
indiractamaente (0 sea, dervado de precios)

Nivel 3- Informaciones para los ctivos y pesivos que no se bzsan en dalos de mercados
obtservables (o sea, Informacion no obsevable)

Al 37 de dickeribra da A1d Mivel 1 N 2 Mtee 3 Total
Aclvos

Elmcivg y suivele iles " de sfiocbiws LSS 115027 - 115.027
Al 3 de dicienmbre de 2002 Miwed 1 e 2 el 3 Tola
=

Ehliva y vyulvalerles de slective usg 1M.219 . 17M.2%8

Oiras Inwarslanss - 120,000 120,000

USE 171218 120,000 201 218

21




GRAFANDINA S.A.

Notas a los Estados Financieras

5) Instrumantos Financiaras por Catagoria —

Las politicas contables para instrumertos financieros han side aplicadas a los ilems debajo

ALUWIE Inanciess Bl
DY TAZONADIE CON

Presimmas y
CLUE RS P

Al 31 eo delombrz do 2013 oombiog on rasu ladoo Coirad okl
Ariiuns smpLir s o e situacion inancles
Efective v egubaiendes de aleciiv LS 1'5.007 .
Cuerdas por cobrar - comarcalés y s deutores 4.752. 288
LSS 1= 8.027 4742 298
OHras
ddeulas
Al 11 & downbie ds 2014 Brd CeER To'al
Panivn segpm el ‘We S Baerrain s feter mienc
marcidlod v oliDe SOF elsOrEs LES i Ban 180 AE 1N

Cuisnian par g

Actnos tnarcieos al
il radondida Con

Cusntas por

Al 31 g8 dcembm e 2012 cambius S el lal Us il i Tuial
Aciivos segur aa ado da situadcidn inanciars
F oty acjiamlaiilen ifs st b LSS 171218 11218
CHraS Invimsiones 120,000 120.0X)
Cuentas por cobrar - comerclales y otros daudara: ———" =3 _.j...m'.l.?ffl -J_'_i.'h _‘.Eé'.!.
uss 291,118 1 MA A2 1637 5M
Latris
daudas
Al 31 do diclambie da 2013 - fnannisns _ Toial
Pasivos sagun mEinda de sluaCGON inEnciem :
Cusnles par pagsr - comercialis y olros atreadores uss 3.080.221 1.080.221

aldo Tran C con Gom

ias Relacionacas

Un detale do los saldos y transaccioncs con companias relacioradas al 31 dé deiembra de

2013y 3012 o8 como sigLe
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CHeiernbwe 31, 2013 012

Aciivos:
Cuenlas por cobrmar - comerciales y atros deudores (nola €):

Fosforera Ecualonana 5.4, FESA LSS 1,027

Pasivs

Ciwrnias por pegar - comeriaes v otms aoreedoras (nota: 10]

Fosforers Ecuatortans 5.4, FESA LISH 1.524 1,775

Transacciones
Compras:

Fosforers Ecuaionane 5.4, FESA LSS 23.974 15.826

Vanas y dlrns ingresos

Fosiorere Ecuaiorlana S.4, FESA &S A 17.620

Las disposiciones Iributaries UHQGH:EE [amaign establecen que se dafine como parte
relacionsda, una persona nalural o jurldiza domicillada o no en el Ecuador que realice el 0%
O mas de sus venlas o cormpras de bienes, servisioa L oro tipo de opsraciones, son una
persona natural o juridica, demicilizds o no an el palz. Ental vidud, las companias Proveedora
Fruatarians S A PROFSA & Industria lhernamericans 5 4 ILSA estan consideradas como
partes reladonadas desde &l punto de vista fiscal, debido a que &l 68% de lBs ventas v 98% de
las compras de Grafandina son efectuadas a dichas companias, respeclivamenta

Adamas, los contribuyentes que cumplan con los preceplos establecidos &n la norma tribuataria
anies inciceda eslaran sujetos al Regimen de Precios de Transferencia (vease nota 16)

Un datalle de loa ssldes ¥ ransacclonas con Proveedora Ecustoriara 8.0, PROESA al y por
los afos que terminaron e 31 de diciembre da 2013 y 20132 83 como sigLe:
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Dhciambra 31 2013 2012
ALthvos

Cuenlas por cobrar - comerciales y olros deudoes [ nola §)

Clletes
Provesdora Ecualonana S0, PROESA LSS 2.357.031 .56 4460
Uilras
Indusiria Ligoran borcamensana 8.4, ILSA 5208 53,068
LI5S 2400080 201r51G
Fashven:
Cusnias por pagar - comerciales y obres coreadorss (nota 10
industia Licomera [bermameadcana 5,4, ILSA LSS 3,234, 90 2791832
Prowedom Ecualonana 5.4, PROESA 276570 103.435
LSS A.511.50 2.801.267
lransasciones
COmEaEs;
ndustna Licorers Ibememencana 5.4, ILSA LSS 10525420 8 542,57
Proveedors Ecuatonana 5.4, PROESA 07, 467 514.0H8
uss 11,532, o6 10 054,659
Werdas o ulioes ygieses
Proveodors Ecuniordang ©.4. PROESA UES 100126448 BAD 703

Compensaciones al Personal Directive Clave y Administrador

La Componia ha definide para efectos de considerar personal clave, a lns ejpcitivos que
definen pollticas v lineamientos macro v gue afectan directamenie a los mesultados,
considerands los niveles de Directorio, Gerencla General v Gerencias Operativas

Las remunaraciones a dichos niveles por los 2rfos que terminaron & 31 da diciembre de 2073 v
012 esclenden a UsSs: ¥4 tiba v USE 82,887 respectvamente.

Efectiv iwvclantes de Efective v Otras Inversioncs

Fl siguiente as ur datalle ds los principales saldos y trarsacciones del efectivo v
equivalentes de efectivo y otras inversiones:

Ciciambra 31, 2013 2012
Efectivo v equivalentes de afectivo
Cajs Uss 300 200
Bancos locales 114,727 171.018
—_— USS 115027 171.218

Otas inersionass
Cenficados de depisitos a plazo Uss = 120.000

=l aefective corresponda a los dinercs manteaidss en caja ¢ en las cuenlas bancanas, i &l valnr
regiatrado es igual @ su valor razonahie

El valor de otfas inversionss coresponde a excedertes de efectiva que la Compafia los
invierte an cerificados de depdsite a plazo fijo en mstluciones finarcieras. En & aro 2002
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coresponde a una inversion mantenica en el Intemnational Finance Bank of Miami por
USH120.00C a una tesa de interés del 0.17% anual y con vencimianto 3 365 digs plazo

Cuantas por Cobrar - Comerciales y Otros deudores

Un delallz de las cusntas por cabrar - comercizies y otros deudores 85 Como sigue.

Diciambre 31, 2013 2012
Cliantss [nota 4) LUsE 4,594,603 33171122
Incusgina Licorara bercamencena - ILSA (nota ) . 52,058 52.069
Articipos pagados 3.434 350
Cempafibs relacionadas (note 4) 1.627
Otros 1176 26.251
4,752,298 3.380.782
{=) Provisicn por detenoro de las cusntas por cobrar - (43.600)
S s - LISS 4.752 298 3346 282

Las cuentas por cobrar — clientes son a 1a visla ¥ 7o devengan intereses. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, incluye principalmente saldos por cobrar a Proveecora Ecuatoriana 3.A. PROESA
por USE 2.357.031 y LSS 1.837 461, "espectivamente

Log vencimignios de 1as cuemas por cobiar — dientes son los siculentes:

Diciembre 31, 2013 2012

1 -9 dias uss 4513179 3.052.510

01 - 180 dhas 44.243 1684942

Mas de “80 diss 38.108 an.ATO
IIS% 4 BO& B30 3311122

Cl mowvin lerto de la provisidn por dalerioro de las cuentas oor cobrar €3 como sigue:

[Hriemiie 31, 2013 2012
Soldo al iniclo del ana Uss 43,500 .
Cerpo al gasto 46.013 43,520
Ceslinos (B9.513} .
Saldc al final dsl afo LSS 43.500
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7 Inventarios

Un detalie de los Invenlarics es al sgueme

Nciembre 31 2013 2012

Run ' Uss 163,600 241,680
Whishy 31.068 140 207

Vodis BE.61 52 BA1

Licyres dulass f7 A4 G0.186
Maierales promociorales [ &7 iRG 62678

T A3 438 566.532
{=} Prowsian pol delerdarm dal inwenians (74823
Uss 361.428 565,770

Ll movireenio da a provision pot delenomn o2 nvantano as @ siguenie

Diciervbrs 31 2013 212

Saldn al inicio del afo LSS T62 53.6844

Carpo al gasto 762

Castigos (TE2) (53,844

Saldo al final dal &ho LSS - 162

] Activas por Impuastos Corfientes

Lin detalle de los actvos por Impuestos corrlentes es come slgue;

Diciembes 21 2013 2012

impuesta ala renta pagado an exceso (nota 16) LI5S . 12.111

WA cradio fiscal . 52 BE
U3% 64,005
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Cuentas por Pagar - Comerciales v Otros Acr

L7 detalle de las cuentas por paoar - comerciales v olros acreedores as el siguiente:

Diciembra 37, 2013 2132
Industria L corera Ibaroamericana 5. A ILSA (nota 4) Us§ 5254991 2.791.832
Prosesdora Ecustorana S A, PROESA (nota 4 276679 108,435
Compailas relagonadas (nola 4) 1.424 1.7718
Citros proveedores : 155.658 157174
S5 <. 568, bl 3.060.221

Las cuentes por pagar — proveedores sen a le vista y no devengan interases

Boenelivios a Empleados a Corlo Plazo

La Compafia otorga & sus empleados beneficlos do corte pazo como parte do sus politizas de
eamparsacion y retancion del parsonal

Los beneficios a corto plaze se etcusniran comrpréndidos principalmante por rémuneraciones,
beneficios soclaies y participasidn de los empleacos er las ulllidades. Zstos beneflcios son
registrados al momenlo en gue s& devenca la obligacian ¥ usualmente son pagados antes de
12 mesas, por lo tanto, no san descontados

Las provisionga registradas preducto de prastaciones recbicas y no pagadas son como sgus:

Cisembra 39 2011 1

15% participazion de Ins empleados on las ulifidades Uss 117 .B8A G0ATD

Benefinns snniakes 16 Bda 1032

Suskdas par pagar . 277

IEES A B4R 6442
LGS 143 590 TI.T6z

Gaslos de Personal:

Los montes regstrades por gastes de pe'sonal en &l estado de resullados por los afos qua
tlerminaror el 31 de diciembre de 2013 y 2012 son 10s siguientas:

Deciemore 31, 2013 <012
Sueus LSS 240,010 229,248
FParicipacon de los empleados er las ullidades 117.093 60470
Subsido al psraonal 58.814 54,3089
Camisibnas smpleados 28 143 27.400
Bonoficios soziclos 16361 | B 505
Falizaz do seguros al parsoral 5144 6. 736
Jubilacién palronal ¢ 3043 8.805
Entrenamienio personal BER 143
Indermrizacicnae 707 4 8687
Uss 471 975 40T 464

2R
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Pasivos por impuestios Corrleiles

Ln detalle de los pasivos por impuestos cormentes as el siguiente

Dicembre 31 2213 2012 P
Retanciones de impuesio & la reqla Uss 5514 iFITTT g
mpuesto 3 la renia por pagar (nota 16) 65

detancionss 38 IMPUEsio al \io acregado 8375 T.0ca
£ N e USE 24088 092

Provisiones a corio plazo

Un detalle de las provisionea a coro plazo £s como S gug

Diciemrbre 31, 2013 2012
Fublicidad v aromocionss uss - 254 473 202 205
Honoranos piofesionales 3800 521
Ofras promsiones BG7D 1335
3 UsH 250,952 Z1a.812

Seneficics a empleados a argo plazo y posl - empleo

Un delalle y movirmento de los beneficics a2 empleados a orgo plazo y post emglec al y por
loe afloe gua terminaron el 11 de diciembre de 2013 y 2012 a5 sl siguiante

Jubilacin Boniicackn po
patronal OESaMUCD .| otal

VAl pESENlE O |35 ohIgUCiunes na fu weddas al 31 de ' b~

dicimmibre dol 301 651 125 75 790 417 LG 1A%
Apciones al casio 134 545 1652 35) 266 Baa
Pagos efectusdo: (211 960 (3507118 (bE DS
Valat b'essr*&u? =iﬁl_l.'o:uurr: ™ ooesia: & :Iw: " i Tl S U ;
gicmmibig dod 2012 B3 3% 31 R&H &Y QiR
Adciones g casto 780G IGTE "nme
Pagos afecluados 161) 3 '55_, (3 .855)
Valr pesenic 00 s OOIgACIONSS No fondeadss @l 31 de e =
dicembra dol 2013 UsSs 54 750 A2 4R &2 M

Las princpales premisas aciuarialas utilizacas po los ahos que terminaran el 31 de diciembra
de 2013 y 2012 fueron los s guienies

Diciempre 31 23 D132
Tasa oo oeccusrts 7O D
Tata fe incramein salana 3 0% 0
Taza de iscremetio 08 DENs:Ohes 25 25
Tasa de rotacion (promedio) 8.9%

De confpmidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repablica det Ecuador, 108
empleades que hayzn cumpiido un fIEMpo TINMo Ce serviGio e 5 aiios e una misma
instiiusidn, tendran derecho a la jusilecidn patronal; y, en aquelos casoz en log Suales al
empleads haya prestade sue sendcice entra 20 y 25 afng el haneficio se reconocera gn forma
prepofcional Ademas, 8l Codigo de Trabajo esiablece que 2n |0s cagos de terminacion de la
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relacicn Bboral por desakuco solcitado per el emdleador o por el arrpleads, s empleador
borificara al emplzado con el 25% de' equivalenta a la ultma remuneracior mensual por cada
ung de los anos de servicio prestados a Iz misma institucion. La Compartia no mantane un
londo separadd para asumir @ pago de estos benaficios y estableve resevas en base a
851UCIDS acluanaks realicodos anualimente por un profesional independonte debidomrante
calficado. O metodo actuarial ulilizade es o de “Cootec de Crédito Unitarlo Proyectzdo' y para
ofostos de determinar al valor actual de |a obligacion al clere de los estados financieros, se
han desconlads ng flujns idiros de e'eclivo a la lasa promedio anval de. 7%, 1a cual as similar
a la tasa de los Banos del Estado Ecualoniano, emitidos &1 mayo cel 2010 con vencmaenlos a
12 afos y en la misma moneda en la que los benefcios seran pggados y que tienen l&rminos
jue se aproximan a los leemnes de las abligaciones registradas para 108 empleadcs hasla su
Janciriento

El Cadigo del Trabajw, establece que la pensidn menaual de empleado por jubiiacidn palronal
no podra ser monor que o sclario basico urificada medio del ditmo a0 (LISS 318 en el 2013 v
USE 202 en al 2012), ni infarior a LS%E 30 colzres s «nln Hlene derscho a la jubllacion del
empleador v de LISS 71 si s hevaficiario de doble jubilacidn,

Palrimonio de los Accionistas
Capital Social

La Compafila, al 31 ce dickn e del 2013 v 2012 liena un cepitol acciongrio de 363,000
acciones ordinanas, pegadas y on cimulocidn con un valor pominal ce LUSE 1 v con daracho 2
un Voo pof 3cCHn

A parir de jlio de 2012 el accicnista mayoritario de la Compariia es Fosforara Timor S AC. dal
Par(l con una particioacidn del £9,088%

Dividendos

Biitica de Dividendos

De seucrdo con b establecice en la Ley de Compadias, salva acusrds diferente adoptade en la
Juritz de Accinnistas por uranimidac de las acclores emitidas, cuando ecislia utilidad dabara
destinarse a o menos e 50% de la misma al reparlo de dividendos. Adicionalmente, a las
ncrmas legales se teng en considaeracidn la palitica de distribucian de d videndos aprobada por
Ia Junta General Ordinaria da Accionistas

Los avidendos distibuldos no devengan mtereses v son egistradas en los eatados finongiaros
de |a Compania cusndo lus acdionistas de 2 Compafia tianen el derecho lagasl a recibir al pago
o cuando les dividendes interinos son aprobados per log acconiztas doe acuerdn con & astailo
de la Compafia

Dyigendos Dstribudos

Medan'e |a respecliva Acla de Junta General Ordinara ce Accioristas en el 20°3 se acord) la
distribucion de wtiidades del afo 2012 por USS 290.550, i0s cuales lugion cancelados a los
acclonistas en junio de 2013

Cn & afo 2012 se distribuyd dividencos a los accioniglas por LISS 194 260

Resorva Legal

Ce conformicad con las disposicionas societarias vigertes al menos el 10% de |a ganancia

nata de la Companla de cada afo, debe ser destinada a una reserna legal hasta gus esta
acance Ul monle acumulado lgual al S0% del cepite asdivnaric. No se puedan distribuir
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dividendos de dicha resarva, excepto @n el caso de liquidacon, pero pueds ser utllizada para
aumentar el capital social o para cubrir oérdicas en las cperadones Al 31 de diciembra del
2013 s& encuentra pendienia fa apropEcion de @ resana l2gal correspandiente al ano 2014

Resullavos Acumuiados - Ajustes Provenienles de la Adopcion por Primera vez dz las
IJNIIF"

Los ausles provenientes de la adopcidn por primera vez da las NIIF gue se recistraron en el
palrimono &n la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta “Resullados Acumulados
Pravenienies ce la Adopcion por Primera Yaz de las "NIIF", que generaron ur saldo acreedor,
solo pod-a ser capitalizaces an la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuadas y las
del Glfimo ejercicie econémico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdigas, o
davuelto a los acclorisias soio en e caso de llowidacidn de fa Compania.

En & caso de regietrar un saldo deuder, esls podra ger abeorbido pos los resullados
acumulados v nor log del dime sjerciog acondmico concluida, s los hobiere

En el afo 2013 disiribuyo dividendos a los acclonistas de las ufilicades provenientes de la
adopcidr de las NIIF por pimera vez v correspondientes al periode de transiclon por USS
53.783. Este incumplimiento legal podria ccasionar observacionsas por parte de les auloricades
de fa superntendancia de Companias del Ecuador, por 16 cual la resolucian de asig asunioa la
fecha de esle Informe o se pusde delermingr, puesio gue depende de eveplos Tulunos
inherertemente inclertos. La Acmihistracion ha informado a los accionistas cue de la utilidad
dol afo 2013 zo restituird ntegramente of patrimenic las wiidades distribuidas provenientas da
la adopeldn de las MIF par primera vaz

Resultados Acumulados Adopcion NIIF Primera Vez - Resarva de Capital

Ce acuerdo con las normas sccietarias vigentes, el saido acreedor de la cuenta resulados
acumulados — resarva de capital provenienles de 1a dalarizacion de os 23tados financiercs en
marze del 2000, no estd sujelo a8 distnbucion a lus accionisigs, eacsolu e 8l caso de
liguidacion de la Compafia; ain embargo, puede aer chijelo de capitalizacidn, en la parie guo
excada as  pardidas acumuladas y las del ditimo ejerccic econdomics corcluide, & las
hubleren, previa decgidn de la Junla General de Accionistas

Impuesto a | aelm 5 ri

El gasto por impuesto & la renta 25 atribulble a lo siguieite:
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GRAFANDINA S.A,

Motas a los Estados Financlaras

Diclembea 31, 2013 2012
Lrilidad anes de la paticipacion de l6s empledos en las
utilidades aimpuesio a la rerla LSS TAS9RA 403135
Menos 15% de participacion da los empieados en las utilidaces {*17.888) (BD.471)
66A.080 342664
Mas
(zastos no deducibles M g.1%5 2.1C8
Provsidn para cuerias Inzobrablas 21107 25 TE9
Provsiin para |ubilacion patronal 3L5 3458
Provsion por deterioro del Inertaro . 58 644
Provsicn por inventano obsoleto - TE2
Ajuste a maguinaria v egulpo . 133500
Frovsiin desmantelamiento - (6.000)
30.6857 102015
Base imponible US§ 808 7E7 444670
Impuesio a la renta causado USS {53. 753 D2ETE
Gasto (baneficior por impuesio s 12 renla diferido £:6571 (22.078)
Total gesto por iImpussto a la renta UsE 160344 78,5508
lasa impositia sfecing 29 009 A B

El movimiento del 2ctive por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 g5 &l
slgulente:

Diciembre 31, 2012 2012
Activo (pasvo) al Inicio del pericdo uss 6.611 (16.067)
{Gasto) ngess dal pericda:;
Detariors de cuenias por ccbrar (5.673) 5873
Detaroro de invantsrics (*68) (13.321)
hatalagiones y magu natas 230.705
Prowaiones para reestructurac 4n y mantenimisnto (1.148)
Jublacian petronal y dagabucit 7 770
{6.811) 22878
Aetive g final del perindo LSS - 8611

El impuasto a lo renta diferido se cakeula en au totalicad sobro log diferencice femporales de
eonformidad con ol método dal pasivo utilizando |3 tasa mposiiva agal sobre la copl 28
liquidaran o cancelaran los activos o pasivos a1 el futur

Mediante Clrcular Mo, NAC-DGECCGT12-00009 del 24 de maye de 2012 e Servicio de Rentas
Internas clerifica gue “aguellos gastos que fueron considerados por los sujelos pasives como
no deduciies para eleclkos de |la declaracicn del impuesio a @ enia en ur daermnado
ejorcizio fissal, no podein ser congderados come deducibles en eervicios liscales lulures, por
cusnio dicha circunstancia no estd pravisla an le nomativa tributaria vigeste, vy el cjorcicio
impositive da asia trbuto as anual, comprandido desde & 1 de enaro al 31 de diclembre de
cada ana”  La Adminstraciin considerando esta dizposicion tribataria v 05 lineamienios de
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GRAFANDINA S.A.

HNolas a los Cstados T inanciarca

recomacimiente de los Impuesios diferidos establecidos en la IAS 12 “Impuasio a (as
Ganancias”, ha procedido er el 2013 a reversar 2| saldo de os activos por impuastas diferidos
por estimar que suU racuparacion as incierta,

Le conformidad con las disposiciones tributarias vigenies |as sociedades constituidas en el
Ecuadur estaran sujetas a la 1@ifa impositiva del 22% en el 2013 (23% er =l 2012) v gozarén
de una sxoneracdn del 10% sobre las utildades dol ojorcicio que saan ohjeto de reinversion
(auments de capital). La larifa del impuesis a la menta s& ha rechcicn progresivamants
Iniciando en & 2011 con el 24% hastz llegar en e 2013 al 22%,
L

Las normas tnbutanas exigen 2l pago de un “anticipo minimo de impoesto a B rena’, cuyo
velor es calculado er funcion de las cifras repotadas @ aflo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los coslos y caslos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y U.4% de
los activos. Atemas, se ashblece que an caso de que el Impuesty & la renty causadu sed
et gue el monlo del anlicpo minimo, este dlimo 2e convetirh én mpuesic & la renta
defintive, o menoa que &l conlribuyente selicite 8 Serviclo do Rontos Inlernas su devousdn, lo
eial podria ser aolicable, de acuerdo con |a norma que rige la develucian dz este arficipo Para
Ins &ercicing accnamicns 2013 v 2012, &l gasto por impuesio a la renta corriente 53 determind
en funcian de la 1asa corporativa da impuasto

Les divdendos y utfidades pagadas y cistibuidas por compafias naciorales a personas
neturales seran considerados como Ingresos gravamﬁ sara I3 delerminacion de la base de
CElculo 0 Impuesic a |a renla. Adicionaiments, 0S5 dividandos y uliidades pogadas
distribuiders & personegs nalurales o juridicas domiciladas en paralsos fiscales o paisos de
menor imposizién ibutaria, serdn considorodos coma ingresos de fuents ecuatoriana, y por
consigulene, estaren sujelas a retaneion en la fuente dal impueste ala renta. Sa establaca que
riAndo una aoclecad olorgue 8 sus sccionistas, participes o benefictarios, prestamos de
dinero, s& cansiderara dividencos o beneficios articipados por la sociedad y por consiguiants
étla Jebard efecluar la retercién en ia fuente gue corresponda sobre su manta,

El mowimiento dal impuesio @ @ renta durame 105 aNos que terminaron al 3° da diciembre de
2013 y 2012 e5 como sigue

Chcamribee 31, 2043 2012
Cuertas Cuanias por
por pagar Cobrar Pagar
(nota 12) (nota 8) (nela 12)
Saldo &l inicio dal @fo Uss 12111) : B1.654
Frowdsidn carmada a gaslo 183723 (102.276)
Mago dal impuasio & lo rente dol /o antorior = = (51 B54)
impussios relendus poc ececs ("41.457) 114.387
Salco & fnal ded ano 53 1e3 Zan

E saldo ce mpueslo a la renla por cobrar constiluye principaimente las retanciores en la
fuenie sfectusdas po terceros a la Compafiiz, € cual pueda ser comoensado er los lres
paripdos mpostives siguientes © devuelle & los contriduyentes previa presentacion el
respactvo reclamo anie al Servicio de Rentas Inernas

Situacion Fiscal
A la fecha oe &sts informe, las declaraciones de mpueslo a la reta presantadas poar la

Compania por los afos 2010 al 2013, estar abiedas a revision por parlz ce las autordades
inbikaras
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GRAFANDINA 5.4,

Motas e lcs Esiados FinanGieros

Precios de Transferencia

De cormformidad con fas nomas Irbutaras  vigentes los contrbuyentes que efectusn
aperasiones con pares reélacdonadas ocales ywo domidiiadas en & edtetion, estan obligados a
deleriminar sus ingresos, cosios y deducciones aplicando la melodologia estipulada en la Ley
de Régiman Tributario Inlormo y lomando come reforancla o prinelpio de olena competoncia.
Cualguler efecto resullanie se inclurd como una partida gravable en la determinacian dal
impuesio a @ renla corente
.

En el Segundc Suplemento del Regisiro Oficial No, BY8 dal 24 de enero de 2013 se publco la
Resolucion No MAC-DGERCGC13-00011 emilide por el Servicio de Rentas Intemnas meciante
la cual establece que los sujetos pasios del Imouesio a le Renta qus hayan elecluadd
Oparaciones con paries relacionadas locaes yo domiclladas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiaca' en un monto acumulado supenor a USHE 3.000.000, deberdn prasentar al
Sarvicio de Rantas Infarnas el Anexo de Operacionss car Partos Heolacionagos, asl como
eslablecld gue los sujelos pasivos que hayan efecluado operacionas con partes relacioradas
Incales wo dombalizda: en el exeror, dentro del misma pericdo fiscal en un monto acumutado
superior 8 los USH 6000000 deberdn presentar acicionalmantz al Anexo, al Informe Inlegral
de Pracios de Transferencia. Dicka informacion depera ser presentada dentro de los 60 dias
posteriones a la presenlackin de [a declaracion del lmpuesio a la Renta

La Comparla, er los elecicios fiscales 2012 y 2013 ha efeciuado ranssccionss con paEries
relacionedas locales gue suparan los USS 6.000.000. A la fecha de este informe, el estudio de
preoics oo transferencia del 2013 estd en poeeec de condusion y la Adminetracion eslima gue
no existira ningdn efecta ar Iz determinacidn del impusstn a 13 renta rorrents Al 31 da
diclembra de 20112, no se delermind ningln ajuste por preclos de transferencia, da conlormidad

con el estudio "especliva.

Ingresos por %

Un resurien de Ios ingresos por venlas s como sigue.

Afio gue lerming en diciembre 31, =013 2042

Raon uss E.481 008 4, 483504

Whisky 6. 664 3080 4 7R 518

Vadka 2,785 948 2,382 0OBK

Licaras dulees ag g0 23 448

Irmprenta - actsddad antanor - 41 270
uss 14850210 11.723. B35
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18. Gastos ds Admnistracion vy Ventas

Lin cetslle de los gastos de adrmenisirasion y venlas s como Sigue

ARc que temend en dicigmbre 3 2013 20512
Gasios de aminist acn
Sueldos y bewoficios soocwalos JE§ 71.215 S a4l
Homoranos profedonales f3 T8 8108
Commicazinnms BTO BAS
mpestns y olrés conlnbucinnes « 11380 BOZ28
Decreciacionas 2967 4903
Securcs 22338 15863
Papeteria, Ghies y profonmas 1681 5101
“aricipacion a Emplgados 117,858 60470
Jfros gastos 4108 4378
R O7T 182258
Gaslos de vanlas
Susiacs y benefcics sociaies 278524 354 303
Wides y wveluculys 1. 374 35 465
loaoranos prolewonales 12 3%
= TN COCIONGE 7.505 £ 840
“apeleria, ulleg y profarmas 4R S5m0
Tratsports 100 454 65 428
Subbeidad y patadios de mecado 222116 Z88 OE5
Bramociones 22111917 13126583
Jetenoro Je cuenias por cobrar comernciales 4 Agd 3E.528
4rrendarm anlo 16, 7C0 12,962
Jtros gastos £.327 + BE5
B 2938 882 28536 152
Uss O, 188 U2y 2 B1E 410

*8., Compromisos

Los compromisos mids mporionies de b Compaitis
detaliay a contimiacitin

a 21 de dicembre de 2013 y 2012 e

- En & mes de diciembie de 2011, I3 Compafia celebrd un conrato de distibetiin exclusva

de liccras can Proveedora Ecuglorana S A FRUESA, por medio gel por & cual la
comrapresiacior e la dstnbucion de los produsios, Gralandinae reconoce & FROESA Jan
miargen del 17% caleulads aabre 1o lista de presios al mayonets y ol dJetallieta, sin congidear
el Impuesio al Malar agrepadn VA Adicionaiments e abliga a crear un fondo especial gJe
servira para g8 latores promeclonales en ks puntcs de wventa no destinados a
gonsuridares finales, y actvidades relacionadas con |a fuerza de venta. El contrato tiene
vigencia indefinida (véase nota 4)

En =l mes de diciembre de 2011, la Compaifiia celeord un gontralo de comercizizacien Jo

lcoes con Industra Loorera Ihermamarcana | SA S5 A pamaromehendose a observar 108
precios de vents de los prodactes. El contralo tenz wigencia de cince afos (veass nota 4)
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20. Evenios Subsecpentes

Entre &l 31 de diciambre del 2013 y hasta fa fecha ce emision ce esie irforme (26 ce enero de
2014) no se produjeror eventos, que en opinidn de la adminstraciin de i Compafia pucleran
tener un efécto Signliicativa sobre los estados inancleres que se adjuntan
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