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Estado de Stuación Financiera 
31 de diciembre de 2013 

(Con cfras correspondientes de 2012) 
(En lólaras de los Estados Unidos dle América) 

  

  

     

  

Notas 2013 2012 
Acos 
Activos corrientes 

Ebciio y equialentes de efactivo 58 ouss * 15027 71218 
Uras Inerslores 5 +20.000 

siñoS Inanciaros, 
Ouertas par cobrar - comercidies y ulrus uudores 0 4752208 040282 

Irvertarios 7 309,408 577 
hos sor impuestos corrientes a 64005 
O RR RATONES 08265 

Actlos ne comentes: 

    

  

  
  

  

  

Nobliaro y equipos, nelo 9 8,041 78% 
Astios ntengbles 1.465 

ño por impuestos diferidos 16 - 661 
Tola aciños 10 3orientes 7306 14,505 

Total Actrwos. US$ 5208269 4282770 

Pasivos comtentes, 
Cuentas por pagor  comorelalss y otros deudoreo 10 USE 356050 3080221 
Beneficios a ampeados a corto plazo 1" 143.600 7778 
Pasivos po" Impuastos conientes » 24.055 20977 
Provisiones a cado plazo 13 286.962 214812 

Total pasivos comentes 1:103.047 —3.373761 

Pasivos no Corrientes. 
Beneficios a emplea: 4 9, 83988     

To pasos 0058 IAB 

Pamrroni 3 les accionistas 

  

  

Captal social 15 350.000 360.000 
Reserva leal 15 197.924 111.018 
Utilidades sispon'bles 15 554.887 363.997 

TO palmenia de los acoleisias 1012211 425015 

Total pasto y patrimonio de los aceloristas US$ 5236269 4282710 
    

  

Jal 
  

  

Ing. MEximo Velásquez 
Sorento General Contador Ganeral 

Véanse las nolas explicativas que acompañan a los estados fitancieros adjuntos. 

  

 



GRAFANDINA S.A, 

Estado de Resultados Integrales 
Ano que termino el 31 de diciembre de ¿013 

(Con cras correspondientes da 2917) 
(En dólares de los Estados Unidas de América) 

  

  

  

        

  

  

    
  

2012 

Ventes reras o us$ 1178895 
Costo da las set 2-(ñ 
Oia bra en veras 

Oros ingresos: sem 30.088 
Gastos ce seimmisiración y ventas 18 (3104050) — 2818410 
vos gastos (262% 11 109% 

Tol gasos 1005) TOA 
Vilidaetartós del Impueste:6la rar b58000 342665 

Impuesto a la ren 16 15034: 09.598) 

Uilidad integral del año 15 USS  s077aS 288087 
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Véanse las matas explicatvas que acempañan a los estados financieros adjuntos 
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GRAFANDINA S.A. 

Estado de Flujos de E'ectiva 
Año que terminó el 31 de diciembre de 2013 

(Con cifras correspordientes de 2012) 
(En délares de los Estados Unidos de América) 

  

    

  

  

  

ts 10 electo e es artrtdos 1 operación: ara 22 
Efecio recibido de clentes yotes LSS  19BI019  4A2zEAZ 
Elec pagado a empestos, prieecores y alos 13.495.438) 
Ello protst por (utizado an) las operaciones vamo 

Impsesio ala reñta pagado , es) 
Om igrosos 54 
Otis gastes 2:58) 
Elec neto proto por lizado en) las acidades de operación LAR 64100) 

Eljos de acivo delas articdados e rv 

  

Disminución de otras muros Romo 289 
Adcuisizdr de mobilao y equipos 1472) (8168) 
Adkuisaitn de actos intentes Las 

  

     
Esecionetoproisto por ¿lizado en) Las actividades de imessión 5 a 

Fs do electo delas actlvdaoss de Aonciamento 
Eteci rato ulizado an as actuados de fnanciamiento 

  

Divcencos pagados (230550) (184260) 
Bionic; mato cal elec are pro 6010N (aaa s00) 
Eectuolnic e penco vrzio sas 
Elec ala! del perods 1550728 
  

Concltación de la Wlicad tral del año corel efecivoneto goto por 
do e) les actividades de cperaión 

Unicas negra de año L5s  s0rrS asar 

  

  

  

  
          

poste por (lizado m)las actadades de operación: 
=rotsión per deterioro delas cuentas or obrar 41300 
rodó par ceeroo el intro 182 

Hoja only ao se 1os 
rodión para jablación petroral y desatcio 15,773 7:87 
Prossién de Impuesto a anta 153,703. 102276 
Impaesso eco so 

7o148 az 

Alananto an cuantas por cobre -coarcles y cos sioras a0GCIO (120108) 
Dismición(aumento)en mentaros 20232 (20597) 
Dismiución(aumentoJen acts por impuestos zortentes p4E06 51308) 
lr cu por pagar corccosY ol ad core 2170298 
Assrunso (dar pucón) en benéficos a empleados a coro plazo a55e (101248) 
(Disminución) asmento en pasos por impuestos contentas (150.50) 18242 
Ausnento en pevusones a toro plazo 520 
isrinución anberefcos a empltados a largo plazo y past emplea (seso) (212303) 

Elecivaneto prod gor (uliado en los actyidades de operación US$ (£04:100)     

Jl 
Ing. Máximo Velásquez a 

¡Gerente General Contador General 

  

Véanse las xotas explicatwas que acompañan a los estados financieros adjuntos 
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RAFANDINA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Descripción dal Negocio 

GRAFANDINA S.A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador medante 
escritura pública del 15 de marzo de 1983, con e: oxjelo de dedicarse 1 la fabricación de 
envases de cartulina o cartón, etiquetas, fundes de papel, impresién bajo cualquier sistema de 
industria gráfica. La actividad de la Compañía durante loe años 2013 y 2012 constituyó la venta 
de lccres a distribuidoras de produclos de consumo masivo 

En el 2013, la actividad de la Compañía constituyó la venta da lizores adquiridos en un 100% a 
ndastia Licorera Iberoamericana S.A. ILSA, los cuales sor vandigos en un 68% a la compañía 
Proveedora Ecsatoriana S.A, PROESA (74,8% en el 2012) (véase notas 3 y 4) 

Resumen de las Principales Poli tab 

A continuacón se describen las principales paíticas contables adoptadas an la preparación de 
los estados financieros. Estas poílicas se han apiicado de manera uniforma rara todos los 
años presentados. 

a) Base de Presentación — 

1) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financioras de la Compañía sl 31 de diciembre de 2013, fueron preparados 
de acuerdo con les Normas Internacionales de Información =inanciera (IERS por sus 
siglas an inglés) emidas por el Inernatonal Accounting Stancards Board (IASB por 
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador y representa la adopción integral, explicita y sín reservas de 
las referidas normas Internacionales. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la gerencia 
para su pablceción con focha 26 de onoro co 2014, a cual oz la fecha de sutorización 
para *u emisión, a los fnes de considerar los efectos cervados da los hechos 
posteriores a la facha del balarce_de conformicad con lo astablecito en la lAS 10 
Hechos Ocurridos después del Periodo sobre e que se Informa”. Los estacos 
financieros edjuntos correspondientes al 31 de dicembre de 2013 han sido preparacos 
por la gerencia de la Compañía, para someterlos a la aorobación del Directorio y de la 
Junta General de Acsionisias estimándose que serán arrobados sin ninguna 
modificación. 

1) Baco do Medición 

Los estacos financieros han seo preparados scbre la bese del costo histérico, 

) Moneda Furcicnal y de Reporte 

Las partidas includdas en los estados Iinanceros de la Compania se valoran utlizardo 
la moneda del ebtomo económeco en que la entidad upera (moneda funcional). La 
moneda funcional de la Compañía es el dólar ce los Esiados Unides de América ¡USS) 
que censlituyo además, la moneda de presatación de los astados financieros. 

La Repútlica del Ecuador no emte papel moneda propio y en su lugar se utliza el dólar 
de los Esiados Unidos de América como moneda de curso lecal. 

  

 



GRAFANDINA S.A. 

Notas a los Estados Financeros 

1) Nuevas normes y enmiendas efectivas a partir de 2013 y relevantes para la 
Compania 

La gerencia evaluó la relevancia de las IFRS o interaretaciones IFTRIC que fueron 
efectivas 201 primore vez para el ejercicio financiora que comenzó a fartr de 1 de 
enero de 2013, concluyendo que no tienen un efecto significativo sobre la Compañía 
(véase noa 2-e) 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aún no son 
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente. 

IFRIC 21 “Gravámenos”, es una “interpretación” ve JAS 37 “Provisiones”, Pasivos 
Contingertes y Activas Contingentes que fue emlida en mayo de 2013. 1A5 37 
establece los criterios para el reconocimiento de un pasivo, uro de los cuales os el 
requisito de que la enticad debe tener una ablgación preserte como resuliado de un 
evento pesado. La interpretación aclera que este everto pasado que ca origen a la 
bligación de pago de un gravamen es la actividad descrita e, la legislación pertinente 
que desencadena el pago del gravamen. IFRIC 21 es efectva para los periodos 
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2014, 

La Compañía evaluo el impacto generado por la menciorada normalmodiicación, 
concluyendo que no afectará significatiramento los estados firancioros. 

IFRS 9 “instrumentos Financieros”. aborda la clasificación. valoración y 
reconocimiento de los activos y de los pasivos finarcieros. La IF3S 9 se publicó en 
rovembre de 2009 y octubre ce 2010. Sustituye las partes de la IAS 39 que se 
refieren £ le ciasficación y valoración de los instrumenios finarcieros.. La NIF 9 
requiere que los actvos financieros se clasifiquen an dos categorías de valoracion, 
aquellos valorados a valor razonabe y los valorados a costo amorizado. La 
Cetermineción se hece en el recunocimiento Inciel,. La dasificación depende del 
modelo del negocio de la entidad pera gestienar gus inctrumentas financieros y las 
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos 
fnanciaros, la noma mantiene la mayoria de los requerimientos ce ia IAS 39. El 
principal cambio se refiere en los casos en que se toma la opción del valor rezonable 
para los pasivos firansieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea 
consecuencia del riesgo de crédito propio de la entdad se registra en otro resultado 
integrel en vez de en la cuenta de resultados, a meros que suja una fata de 
úconelación contatie. La Compañía todavía tene que evaluis el efecto tutal de la IFRS 
3 y pretende adoptar la IFRS 3 no más tarde del periodo contable que comienza a partir 
dol 1 co enero de 2015. 

IFRS 10 “Estados IFRS 12 “Revelaciones de 
Participación on Otras Entidades”, IAS 27 "Estados Financioros Separacos” las 
modificaciones a IFRS *0 "Estados Finarcieros Consolidados", IFRS 12 “Información a 
Revelar sotre Participaciones en Otras Entidades" e IAS 27 “Estados Financieros 
Separados” proceden ce propuestas de: Proyecto de Norma Entdades de inversón 
publicado en agosto de 2011. Las modificaciones definen una entidad de inversión e 
miraducen: una "excepsión dera consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a 
entdades de inversión, Estas modificaciones "oquieron que una entidad ca inversión 
regstra osas subsidiarios al valor rezonable con cambios en resultzdas de zcuardo con 
la IFRS 9 Instrumentos Finarcieros en sus estados financieros consolidados y 
serarados. Las modficaciones también intrcducen nueves requerimientos de 
infermación a revelar relativos a entdades de inversón en IFRS *2 e 'AS 27. Se 
requiere que las enidades apliquen las modficaciones a los periodos anuales que 
comiencen a parti del 1 de enero de 2014. Se permite su splización antiapada 

   



GRAFANDINA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

La Compañía evaluó el impacto generado por la mencionada normalmodficación 
concluyendo que no afectará los estados Inancieros. 
JAS 32 “Instrumentos Financieros: Presentación”, las modificaciones a IAS 32 
'omlidas en diciembre de 2011, astán destinadas a aclarar diferencias en la aplicación 
relativa a la compensación do saldos y asi reducir a: nivol de diversidad en la práctica 
actual. Las modificaciones son aplicables a contar cel 1 de enero de 2014 y su 
adopción anticizada es permitida. 

La Compañía evalus el impacto generado for la megcionaca normalmodficación, 
concluyendo que no afectará significatvamente los estados financieros. 

AS 30 “Deterioro del Valor de los Activos”, as modificaciones a lAS 36, emitidas en 
mayo de 2013, están destinadas a la rovelación da la información sobre el imparte 
recuperabla de los activos deterorados, si este importe se basa en el valor razonadle 
menos los costos de disposición, Estas rrocíficaciones estan an relación con la emisión 
de IFRS 13 Medición del Valor Razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas 
retrospectivamente por periodos anuales que comiexcen el o después del 1 de enero 
de 2014, La apicación anticipada está permtida cuando la entidad ya ha apicado IFRS 
%, 

    

La Compañia evaluá el impacio generado por la mencionada normalmodficación, 
coneluyonds que no afectará significatvamento los estados finarcicros. 

JAS 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”, las 
modificaciones a lAS 39, erilicas en junio de 2013, oroporcionan una excepción al 
tequenmiento de suspender la contablidad de coberturas en situaciones en los que los 
dervados extrabursátiles desigrados en relaciones de cobertura son cirectamente o 
indrectanente novados a una entidad de contrapartida central, somo consecuencia de 
leyes 9 reglamentos, o la introducción de leyes o “eglamentos. Se requiere que las 
entidades aplicuen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a pertir 
del 1 de enero de 2014. Se permile su aplicación anticipada. 

La Compañía evaluó el impacio generado por la mencionada norma/modficación, 
corcluyendo que no afectará significatvamente los estados financieros, 

lAS 19 "Beneficios a los Empleados”, 'as modiicaciones a IAS 19, emitidas en 
noviembre ce 2013, se aplican a las azortaciones de empleados o ¡erceros a planes de 
beneficios definidos. El objetivo de las enmiencas es la simplificación de la cortabilidad 
de aportaciones que están indesendientes de los años de servicio del ampleada; 2or 
jomplo, aportacionce de ompleados que so calculen de acuerdo a un porcentaje fijo 
del selario Las modificaciones son apleables a contar del 1 de julio de 2014 Se 
2ermite su aplicación antic pada 

   

    

La Compañía evaluó el impacio generado por la mencionada nomalmodíficación, 
concl.yendo que 10 afectará signíficalvamente los estados financieros. 
IERS 3 “Combinaciones de Negocios”, “Annual Improvement cyule 2019-2012" 
emitid> en diciembre de 201, clarifica alcunos aspectos de la contablided de 
zonsicoraciones contingentes er una combiración de negocios. El IASB nola que IFRS 
3 “Cembinaciones de Negacias” requiere que la medición subsecuente de una 
consiceración sontingente debe realizarse al valor razonsble y por lo cual elimina las 
“eferencias a 'AS 37 "Provisiones, Pasiwos Cortingentes y Activos Coningentes” u 
otras IFRS que potencialmente tenen otros bases de valorización que no ccnstituyen el 
valor razoneble, Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros, sin embargo, 
se modiica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” acterando que Luna consideración 
vorlingente, sea un acivo o pasivo financiero, se mide al valor razonable con cambios 

    

1“ 
  

 



GRAFANDINA S.A. 

Notas a loo Estados Financeros. 

en resultados y otros resultados integrales dependiendo de los requerimientos de ¡FRS 
9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a cortar del 1 de julo de 
2014. Se permite su aplicaciór antic paca 

  

La Compañía svalud el impacto gererada por la mencionada normalmodiicación, 
concluyendo que ro afectará los ostados financioros, 

1AS 40 “Propiedados de Inversión”. “Annual Improvemens cycle 2011-2013", 
emifde e1 diciembre de 2013, clanfica que se requiere juicio en determinar sí la 
adquistión de propiedad de inversión es la adcuisición de un activo, un grupo de 
activos o una combinación de negocios dentro del alzance de IFRS 3 "Combiracones 
de Negocios" y que este juicio está basado en la guía de IF<S 3 "Cominaciones de 
Negocios”, Además el IASB concluye que IFRS 3 "Combiraciones ue Negucios" y JAS 
40 "Propiedades de Inversión" no son mutuamente excluyentes y se requio'e juicio on 
doterminar s la transacción os sólo una adquigición de una propiedad de inversión o si 
es la adquisición de un grupa de activos o una combinación de nagecios que incluye 
tuna propiedad de inversón. | as modificaciones son aplicables a contar del 1 de julo de 
2014. Se semis su aplicación anticipada. 

  

  

  

  

  

La Compañía evaluó el impacto generado por la mencionada norma/modificación 
coneluyerdo que no alectará signiticativamente los estados financieros. 

No hay otias IFRS o Interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia y que se osporo 
que tengan un efocto significativo sobre la Compañía. 

b) Instrumentos Financieros — 
Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las siguiertes categorás: 

Acivos financeros al valor tazonable con cambio en el estado de resultados: comprende 
principalmente al electivo y equvaenies de efectivo e nversones en certificados de 
depósitos a plazc 

Prástamos y ctros deudores: comprende cráditos por ventas y otros crécitos. 

Oros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas. 

La clasificación depende de la naturaeza y cel propósito con e que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificación de sus irstrumentos 
financieros en el mamento de reconocim ento nical, 

Los ativos y pasivos fine   ¡vieras son reconocidos a la fecha de liquidación. 

La Compañia valoriza los instrumentos fzancieros como sa dascriba a continuación 

2 

  

fectivo y Equivalentas de Efectivo 

a Conpañía para propóstos de presentación de estado de flujos de efectvo ha definida 
como efecto y equivalentes de efecivo, el saldo del disponible en caja, cuertas 
corientes bancarias, depósitos a plazo y otras inversiones E corto plazo con un 
vercimiento menor a tres meses que son rápidamente convertbles en arectivo y que no 
seren riesgo significativo de cambios de su valor, Se registrar: a costo histórico que se 
apruxinia a su valor razonable de mercado. 

 



ORAFANDINA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Ctras inversiones 

Las otras Iinversoones consisten principalmene en invers.ones en certificados de depésitos 
a plazo con vencimiento original mayor a tres meses a la fecha de adquisición. Los 
intereses se reconocen a la fecha de vencimiento, 

Estas Inversiones son clasificadas como ctivos financieros a valor ue imercado con 
campios en resultados 

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de la 
liquidación 

Cuertas por Cotrar — Comerciales. y Otros Deudores 

Corresporde a aquellos activos tnancieros con pagos fLos y determinabias que no tenen 
catizacón er el mercade activo. Sa incuyen en activos comentes, excepto pera 
vencimientos de más de 12 mases a partr de la fecha del balance que se clasfican como. 

ivos no corrientas. Las cuentas por cobrar comerciales se reconacen 20r el importe 
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en vitud qua la partida por cobrar 
está bajo término normal de crédito yla el plazo del credito es rasta una año plazo y la 
actualizacón del flajo no es significativo, registrando provisones devalyadoras en caso de 
exis evidencia objetva de riesgo de no pago por pare del llanto. La Compañía no cobra 
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédio de estas cuentas por 
cabrar es do 90 días 

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar - comerciales y oras cuentas por ¿agar se reconocen a su valor 
norinel, debido a que no difere significativamente da su valor juato. La Compañía ha 
determinado que no exista una diferancia significativa de utilizar al cálcule dal costo 
amertizado del mátodo He tasa de interés afectiva, an virtud de que la actualización del 
flo nc es significativa 

Compensación de Instrumentos Financeros 

Los acivos fnancieros y los pasivos financieros se compersan y se presentan 30r un neto 
en el talance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los mportes 
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de 1quaar por el importe netc, o de realizar 
el activo y cancalar el pasivo simulténeamenve. 

Baja do Activos y Pasives Financioros 

Un activo financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando expiran los 
doroctos de recibir los fujcs de efectivo cel activo financiero o sí la Compañía transfiere el 
activo financiero a Ln tercero sin retaner sustancialmente los riesgos y banafcios del 
activo, Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especlicadas en el contrato se han liquidadc o Dien hayan expirado. 

Pérdida por Delerloro del Valer de los Activos Financieros 

La Administración evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sotre un 
activo financiero o grupo de ectivos financieros, Si existen indicadores, la Administración 
estina el monto recuperable de' activo deteriorado y lo compara con su valor en libros, 
Las pérdidas por deterioro corresponcen al monta en el que el velor en libros del activo 
oxcnde au volor rocuporable, estimado con bass en sus flujos de afectivo futuros. 

   



GRATANDINA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Un activo financiero o un grupo de astivos financieros está deteriorado, y se incurre en una 
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como 
resultado de uno O más aventos que hayan ccurrido cespues del reconocimiento inicial del 
acino (un «evento que csusa la pérdida») y, ese evento (o eventos) causanie de la 
pércide tenga un impecto sobre los flujos de efectivo fusuros estimados del activo 
financiero o de la Compañía de activos financioros, qLo pueda sor ostimado con fiabilidad 

Los criteros que utliza la Administración de la Compañía pre determinar si existe 
evidencia objetiva de una párdida por deterioro incluyen: 

- Dificultad financiera sigrificativa del deudor; e, 
- Incumplimiento de pagos. 

El monto de la pérdida gor deterioro cerresponde a le diferencia ontro ol valor en bros de 
los activos y el valor prosente de los fusuros “lujos de efectivo estimades, Jescontados a la 
tasa de inerés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce 
meciarie una provisión por deterioro y el monto de la párcide se reconoce en los 
resultados del período. 

Si en un periodo posierior, el impor de la pérdida por deterioro del valcr disminuye, y el 
descerso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el 
deterioro se haya revonucido (como una mejora en la calidad credilicia del deudor), la 
reversión del deterioro reconocido previamente se reconoce en les raaultados dol periodo, 

e) Inventarios 
Los inventarios están registrados al costo de acquisición, el que nc excede el valor neto de 
reclización 

El valor neto da realización es el precio estimado de venta de ur activo en el curso normal de la 
operación meros los costos estmzdos para terminar su producción y los necesarios pera llevar 
a cabo la venta 

La Compañia establoca con cargo a resultados una provisión por rebajar el inventario al valor 
nero realizable. 

d) Mobiliario y Equipos — 
El mobliario y equipos están cortabllizados al costo nisiórico menos la dapreciacón 
acumulada, El costo hstéric) incluye los costos directamente aribultles a a adquisición de los 
activos. 

Los gastos períádicos de mantenimiente, conservación y roporación, se imputan a los 
rosullados en la medida que se incurran, mientras que las renovaciones y me.oras que alargan 
la vida Útil del activo se capitalizan 

La depreciación del mobitario y equipos se registra son cargo a los resultados del periodo para 
distribuir el costo de los activos a lo lgrgo de s vda útl estimaca, aplicando el método de linea 
rezta lizanco las siguientes vidas útles estimadas 

Clase de Activo Años 

Mobiliario y equpes ce oficina 10 años 
Equipes de computación 3 años 

Lz visa útll y el método de depreciación de los aciives se revsan, y ajustan si es necesario, 
pera asegurar que el método y el periodo de lz depreciación son consistentes con el patrón 
pravisto de benelicios eccnómicos de las partitas de moblianio y equipos.  
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pérdidas y ganancias por la venia de acivos fijos sa calculan comparando los ingresos 
idos con el importe en libros y se reconocen en los resutacos del período. 

Beneficios a los Empleados — 

Benshicios a Empleados a Corto Plazo 

  

La Compañía recanoce un pasivo y el gastu correspondiente por el 15% de partisipación 
de los empleados en las utilidades, sueldos y benoficios sociales. Dobido a que astos 
beneficios sen de corto pl itabllizan per vu valor nominal en el pariodo en que se 
devencan 

  

Farticivación de los Empleados en las Utilidades 

De conformidad con el Código de Trabajo de la República del Ecuador, la Compania deve 
distribuir entre sus empleacos el 15% ce participación de las utlidades contables del ano. 

lacaciones del Personal 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el pariode en el que se 
cenaran, de acuerdo a lo d'spuesto por el Código del Trabajo según el cual todo emplezdo 
tendrá derecho a gozar ¿nualmente de un periodo hinterrumpido de quince días de 
cescanso, incluidos los días no laberables; y aquellos que hubieren prestado sarvcios por 
más de dos años en la Compaña, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un cia de 
vacaciones por cada uro de los anos excedentes o recibrán en dinero la remuneracón 
correspordiente e los días excedentes, sir embargo, los días excedentes nc padrón 
superar de quince. 

Boreficlos a Empleados a Largo Plezo y Post - Empleo 

jubilación Patrongi y Desohucio 

El pasivo recoracido en el balance respecto da los planes de pensiones de prestaciones 
definidas por jubilación patronal y desahucio es el valor actual de la obligación en la fecha 
del balance menos el valor razonable de los activos alectos al plan (si existiesen), junto 
con los aJustes por os costos por servicios pasados no reconockios. La obligación Dor 
prestaciones delmidas se calcula anualmente por actuaros indeperdientes du acuerdo 
con el método de la Unidad de Crédio Proyectada, El valor actual de la obligación 20r 
prestación definida ao dotormine de conformidad con lo establecido en la IAS 19, para lo 
uel Ico factores de descuento se determinan cerca del final de cada año por referencia a 
los Bonos del Estado Feuatoriano de alta calidac que están denominados en la moneda 
an la sual se pacarán los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cerzanos a los 
lazos del pasizo de pensiones correspondiente. 

Las hipótesis actuarales incluyen yarattes, como son: la tasa de descuento, le tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años ce servicio, remuneraciones, Incremento futuro de 
remurteraciones, Lasa de rotación, entre ctras, 

Para el cálculo de la provisión por ubllación patronal y desahucio el actuaño consiceró el 
liempo de servicio ce los empleacos que casaron de Industria Licorera l»eroamericana 
ILSA a Grafandina S.A, en vrtud de cue la Compañía mantiene el compromiso laboral de 
asumir el tiempo de antiguedad de dicho personal 

La Adninistración considerando que los etectos no son representativos en la presentación 
e los estacos financieros tomados en su conjunio, recuriació en el 2013 las zanarcias y 
pérdidas acluatales que surgen de los ajustes basados on la oxporiercia y sambios en los. 

  

  

   



GRAFANDINA S.A. 

Notas a leo Estades Financieros 

supuestos actuariales en los resultados cel periodo en el que surgen. El 1 de enero de 
2313 entro en vigencia las modificaciones a la JAS 19 "Beneficios a Empleados" medarta 
les cuales se estableció que las ganancas y pérdicas actuariales se reconozcen en el 
patrmcnic - otos resultados Integrales y que su apiicación se contablica en forma 
retrespactva 

La Compañía, en el 2013 reconsció la totaidad de la reserva acumulada por jubilación 
patronal y desahucio con cargo a los resultados del periodo. En el año 2012 pare de 
dicha reserva fue registrada con cargo a una cuenta por cobrar a Industra Licorera 
Iberoamericana ILSA per US$ 52.039. A la fecha de este informe, la Adrrinistración en 
base al acuerdo respectivo, estima que ILSA cancelerá a Grafandina S.A. el monto antes 
indicado y correspondiente al tiempo en que los empleados prestaron sus servicios en 
ácha entidad. La recuperación de la cuenta por cobrar dependerá de los plazos que su 
establezcan, previo acuerdo entre Jas partes. 

  

Esnaficlos por Terminacón 

Son los beneficios a los empleados a pagar cono consecuencia de la decisión de la 
Compeñía de resclver el contrato de un empleado antes de la fecta formal de retirc. De 
acuerdo a la legislación labora, el berefício por terminación que la Ccmpañia paga 
cuando da por termnada unila'eralmente la relación laboral con un empleado, es el 
despido intempesivc. La Compañía reconoce los beneficios por tesmiración como un 
pasivo y zumo ur gaslu tuendo, y sólo cuando, se encuertre comprometida ce forma. 
demostrable a rescindir ol vinculo que le une con un ompleado o grupo de empleacos 
antes de la fecha norma de ratio, 

  

f_ Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes — 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presertes como resultado de un 
evento pasado y probablemente leven a una salida de recursos económicos por parte de la 
Comparia y los montos se queden estimar con cierta flablidiad, El tempo 0 el monto de esa 
salida pueden an ser inciertos. Las provisiones se miden con bese en el yaslo estimedo 
requerido para liquidar la obligeción presente, a la luz de la evidercia més confiable disponible 
a la fecha de reporto, ircluyondo les riesgos e incortidumbres asociados cor la obligacón 
actu: 

  

  

Les previsiones sen descentadas al valor presente solo si se estima que el efecto del 
descuento es significativo, Todas las provisiones se revisen en cada fecha de reporte y se 
ajustan para refejar el mejor esúmado actual 

  

En aquellos casos en los que sw considere puco probable a remota una 2osibla salida de 
esutsus económicos como resultado co las obligaciones presentes, no as rocoroco ringún 
pasivo, 

La posble entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún nc cumpla con los 
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

9) Reconocimiento de los Ingresos — 
Los ngresos de las actividades ordinanas se reconocen en la medda que sea probable que 
los beneficios econóriicos fluan is la Compañía y que los ingresos se puedan mesir de 
iranera fiable, ndspencientemente del momento en ol que cl cobro sea reclizado, Lor 
ingresos ordinarios so valoran 20r el vaor razonable ce la contraprestación racibida o a racibir 
y se presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos. 

Los naresos por la venta de benas se reconocen después que la Compañía ha transferido al 
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad ce escs bienes y no mentione el 
derecho de disponer de ellos, ni a mantener un contro eficaz sobre Ios mismos. por lo general 
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esto significa que las ventas se registran al momento del Iraspaso de riesgos y beneficios alos 
dllentes en conform dad a los términos convenidos en los acuerdos comerciales 

h) Reconocimiento de Costos y Gastos — 
Los costos y gastos se recorocan es por el método del devengado. 

El costa de veras representa puincipelmante al costo de adquisición de los invertaños al 
momento de su venta. 

1), Impuesto ala Renta Corriente y Diferido - 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al 
dlferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando se 
isate de paridas que se reconacerá directamente en el patimonio, En este caso el mpueste 
también se roconocerá er otros resullados integrales e dircotamente on el patrimonio. 

1) Impuesto. la Rerta Corriente 
El cargo per impuesto a la renta corriente-se calcula mediante la tasa: de impuesta 
aplicable a las utildades gravables y se carga a los resultados del año en que se devengs 
con hase en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa corporaiiva de impuesto del 22% er 
el 2013 y 23% en el 2012 de las ullidadas gravanles, la cua se reduce en un 10% si las 
utiidados son reinvertidas por el contriduyerte rasta el 31 de diciembre del año siguiente 

A partr del ejercicio Misal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mírimo de impuesto a la renta", La rolorida norma cstabloció que en caso de que e 
impuesto a la renta causado sea menor que el mono del anticipo mínima, este último se 
eorveitira en impuesto a la renta dafiitico, a menos que el contribuyente solicite a 
Servicio de Rentas Internas su devolución, o cual podría ser aplicable, de acuerdo con le 
norma que rige la devolución de este antisipo. 

   

1) impuesto aa Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sor el mátodo del paswo 
sotre las diferencias lemporales que surgen entre las bases tibutanas de acivos y 
Dasives y sus respectivos valores mostrados en los esiados financieros, El Impuesto a le 
rerta diferido se determina usardo tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
¿el ostado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
a renta ciferido activo se raalce o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la rente dferidos activos sólo sa reconccen en la medida que ses 
probable que se produzcan beneficos tributarios futuros contra los que se puedan Usar las 
¿iferencias terrporales. Las disposiciones tribu:arías vigentes no permiten compensar para 
propósitos de cálcuo del impueslo a la renía de años Tuturos, gastos no deducibles 
considerados en la detarminación del Impueslo a la renta del año correnie, debido a lo 
tual la Compañía ha pruceuido a reversar al 31 de Viciembre de 2013 los activos por 
impuestos diferidos reconccidos hasta el 31 de diciembre do 2012 (véase nota 16),   

Los saldos de impuestos a la rerta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exgible a compensar y cuando los impuestos a la renta diferidos 
acivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

De acuerdo con el Códgo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la tasa del 
Impuesto a la renta se ha reducido pregresvamente, iniciando en el 20'1 con el 24% 
hasta llegar en el 2013 al 22%, porlo que el impuesto diferido hasta el 31 de ciciemore de 
2012, se calculó considarando el decremento progresivo de la tasa impositiva. 

  

17 
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])_ Estimaciones y supuestos - 
La alaooración de los estados finarcieros- adjuntos, de corformidad con las IFRS, requiere que 
la administración de «a Compañía efectúe ciertas estimevicnes y supuestos que pueden afectar 
los importes registrados de los activos y pasivos, la cxposición de activos y pasivos 
cortingentes a la fecha co os astados financieros y a las elíras de os ingresos y gasas 
tegsirados en el periodo Las resultados reales podrían varar en relación con los estimados 
originales debido: lz ocurrencia de eventos futuros. 

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor, conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos e infermación actuales. Las revisiones de las estimacones 
cortables san recorocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y w1 los 
periodos fularus afectados, 

Las principales estimaciones establecidas por la Compañía fueron como sigue: 

1) Deterioro de Inventarios 

La provisión para pérdicas por deterioro de inventarios se efectúa en base a un análisis 
individual de los elementos de jucio de caca uno de los items del inventato para 
determinar el valor neto de realización, 

Mobiliario y Equipos: 

El iratamianto contatla de la inversión en mobiliario y equipos con vidas útles defnicas 
considera la realización de estimaciones para determinar el período de vida únI y valores 
residucles utilizados para el cálculo de su depreciación. La vida ÚtI de los aclvos fue 
determinada per la cerenda en base a la experiencia de años anteriores er el uso de 
activos similares. 
Impuestos Diferidos 

La Compañía evalúa la recuperabileiad de los acivas por impuestos diferidos basándose 
en estimaciones de rasultados futuros. Dicha recuperablidad depende en útima instancia 
de la capacidac de la Compañía para generar berefícios imponibles a lo largo del perícdo 
en que son deducibles los ¿ctivos por impuestcs diferidos. En el análisis se loma en 
'considaración el calendario previsto de reversión de pasivos per impuestos dieros, así 
como 'as estimaciones de beneficios Intbutables, sobre la base de proyecciones internas 
que san ectvalizadas para reflejar las tendencias más recientes. 

La determinación do lo odocuada olasficcción de las partdas tributarias dopando de 
varios factores, incluida la estimación del momanto y realización de les acivos por 
impuestos dferidos y del momento esperado de los pacos de impuestos. Los fujos rexles 
de cobros y pagos por Impuestos score beneficios podrian dferir en las estimaciones 
realzadas por a Compañía, como consecuencia de cambjos en la legistacón fisca o de 
Iransazciones futuras no previstas que pudieran atectar os sados tnbutanos. 
Senencios Fost- Empleo por Jubilación Parorral y Desahucio 

Corresponde a un Plan de Beneficios Definido según la IAS 19. El costo de las rasarvas 
por jubilación patronal y desanucio, así como el valo: actual de la obligación se determina 
mediante evaluaciones actuarídles, La avaluación actuarial implica hacer suposiciones 
acerca de as lesas de descuento, los futuros aumertos saleriaes y las tasas de 
motaldad Todos los supuestos son revisados en cada fecha de cierre de los estados 
financeros 
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del Riesgo Financi 

  

1) Factores de Riesgo Financiero 

Las actividades de la Compeñía exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de 
mercado, riesgo de crédito, resgo de liquidez y riesgo operacional E programa de gostién dal 
sesgo glabal de la Compañía se cantra en la incartidambre de los mercados y Irala de 
minimizar les efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, La 
Compeñía no emplea instrumentos finarcieros derivados para cubrr determinadas 
exposiciones al riesco. $ 

La gestión del riesgo está controlada por la casa matriz, gerencia general y el desartamiento 
Iinandero con arreglo a las pullicas aprobedas por la Compañía. La admitisiración identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidacos oporativas de 
la Compaña y todas las operaciones de los negocios se efectúan dentro de los límites 
establecidos por la gerencia y los accionistas. 

  

() Riesgo de Mercado 

Es la posiblidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como: tasas de interés, 
po ce cambio, precios de productos, elc., produzcan pérdidas económicas debido a la 
desvalorización de flujos 1 activos o a la valrización de pasivos, debido a la nominación 0 
indexación de £atos a cichas variables, 

Rissgos asociados a las tasas de interés: La Compañía, en el 2013 no ha considerado 
necesario ceslonar la contratación de obligaciones financieras. Las pollicas gerenciales es 
que la Compañía en el evento de contratar obigaciones financieras mantenga 
principalmente un finarctamiento en instrumentos de tasa de interés fía. 

  

- — Riesgos asociados a los tipos de cambio; La Compañía opera en el merzado ecuatoriano 
y. por tanto, ro está expuesto a lesgos de tpo de cambio par operaciones con Monedas 
oxtranjeras, debido a qua la monoda funcional do la Compañía y de curso legal en el 
Ecuador es el dólar estadounidense y totas las iransacciones locales y cel exterior se 
realizan en dicha moneda 

Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las operaciones de la Comparía se 
pueden ver afeciadas por lés fluctuaciones en los precios de los bienes que cfrece. Los 
precios se determinan en función de los costos de compra más el margen requerido por los 
Inversionistas, este precic de venta es moritoreado por la gerencia general de le Compañía 
pera sabersi es aceptado o no 20r el mercado objetivo de ser e caso. 

  

La Compañía acquieró el 98% de sus compras a Industria Licorera Iberoamericana SA. 
ILSA. consecuertemente cambios adversos en la sitacón financiera de dicha Compañía 
pedrla afectar de modo signiicstivo las operaciones de Grafandins SA. 

  

(1) Riesgo de Crédito 

El riesgo crediticio es el flesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones bajo un 
instrumento financiero o un contralo con ur cltente, lo que conlleve una pérdida financiera. La 
Compafia ostá expuesta al riesgo crediticio proveniente de sus actividados operativas 
prneipalmente por desidores por venta 

El riesgo de crécito se gestiona a nivel de la Compañía. La gerencia es responsable de la 
gestion y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles 
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina per el efectivo y 
depósitos en bances 8 nstluciones financieras, asi como por la exposición al crédito con 
clientas, incluyendo las Guer las comercales a cobrar y las lransacclones acordadas, Para los 

19 
  

 



GRAFANDINA S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

ancos y les instuciones financieras, sólo se aceptan partes ciasficades, de acuerde con 
valoraciones independientes, como ur rango minimo de "AAA" 

Para los cllentes, las políicas para el corlral vel resgo están diseñadas para idertificar cl 
zon hsteriales credlicios aceptables, teniend> en cuenta 34 poación inanciera, experiancia 
pasada y otros factores, Los límitas individuales de riesgo se establecen en base a 
clasificacionas internas y externas da acuarco con les Ímtes estadlecidas por la gerencia. 
Existe una mportanie concentración de riesgo creciticio con su principal cliente PRCESA, el 
cual es reconocido en el país por mantener ura sólida posición financiera y comercial. Al 31 de 
dicembre de 2013, del saldo de cuertas por cobrar — dientgs por US$ 4.695.030, US$ 
2.357.031 (al 31 de dicierrbre de 2012 por US$ 3.311.122. US$ 1.960.460) están concentrados 

en dicha cliente, 

  

  

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados cor cartas de crédito ylo otra tipo de 
garanilas que garanticen su recuperabllidad. 

(úl Rissgo de Liquidez 

La Compañía mantiene una poítica de iquidez corsisterte con una acec.ada gestión de os 
activos y pesivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por pane de 
los cientes y optimización de los excedentes diarios. A su vez mantiene como política general, 
el pago ente 30 y 00 días a sus proveedores y acresdores. Para gesliorar el riesgo de líquicez 
las activdedes opemtivas de le Compañía sen financiadas principalmente de la recuperacón 
dela cartera de cientes 

  

La gerercia general y el departamento de finanzas hacen un seguimiento de las arevisiones de 
las necesidados de liquidez de la Compañía, ulizando herramientas de planificación en forma 
consistente y recurrents, con el fin de mantener la composicón de activos y paswos y un perfil 
de inversiones que permita contar con sulicente efectivo para cumolir con sus compronisos. 
La Compañía, dada la natureleza de su negocio, ha presentado históricamorto un flujo 
opereciona: que lo perrito afrortar adecuadamente sus obigaciones, y ias proyecciones 
efectuadas por la administración no centemplan cambins respacta e esta capecidad 
generadora de flujos 

La gerencia mantiene al efectivo para financiar iveles de ozeracionss normales y estima que 
la Compañía mantene acceso apropiado al mercado financiero para atencer eventuales 
necesidades ce capital de trabajo de corio plazo. 
Le Compañía tiene una estrategia conservadora er el manejo de au lícuidoz, que consista en 

efectvo en bancos, fondos líquidos e inversiones de carta plazo, con vencimiento de no más de 
tres masas desde el día de la compra. 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía no na contratado préstamos o gererado 
obligaciones con instituciones financieras o inversionistas. 

(17) Fiesgo Operacional 

El riesgo operacional comprende la fosbilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o 
inadecuociones de los siguientes aspactos o factares de riesgos 

- Recurso Humano, que es el perscna vinculado directa o incirectamente con 'a ejecución de 
los procesos de la Compañía 

Tacrolcgía, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, 
que soportan los procesos de la Compañia. 
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Infraestructura, que son elemenvos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía here defmidos procedimientos tendientes a que se admiristie efectivamente su 
lesgo operativo en concerdancia con los Ineamientos de los organismos de control y de la 
Junta de Acolonie:as, baccdos en sistemas de reportes internos y externos   

2) Gestión de Capital — 
os objellvos de la Compañía a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad 
del mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder propordorar rendimiento a 
os aczionisias y mantener una estructura de captal óptima para fedurir el costo del capital 

  

La Comoaña busca mentener un adecuado nivel de endeudamierto sobre el total del 
Jatrimono neto considerando le industria y los mercados en los que opera. La Compañía no 
lane que cumplir con requerimientos regulatorios de mantanimiento de =apital tal como se 
onace en la industria ce servicios 'inancieros 

  

3) Estimación del Valor Razonable — 
El valor razorabe de los instumertos financieros representa el mporle astmado que la 
Compañía espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta 
las tasas de Interes actuales y precios 

Al 31 da diciembre co 2013 y 2012, los instrumentos financieros de la Compañía son 
principalmente de corto 2lazo, por lo tanto su importe en Ibros se aproxima a su valor 
razanabla 

4) Valor Razonable por Jerarquí 

  

En mayo 2011, el lASB emitió la 1FRS 13, "Medicones a Valor Razonable”, La IFRS 13 explica 
cómo hacer la medición a valor razorable y tíane como fin enriquecer las mediciones de valor 
razonable 

La IFRS 7 requiere para los instrumentos finenceros medicos en el estade de situación 
financiera al valor razonable. que la medición a velores razonables sea desagrecada en 'as 
siguientes jerarquías. 

Nivel 1- Precios de referencia (sm ajustar) en mercados activos para activos y pasivos 
idénticos 

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que con 
obaorvablos fara los activos y pasivos, bien sea directemente (o 502, como precios) o 
indirectamente (o sea, dervado de precios) 

  

Niel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados 
observables (0 sea, información no observable). 

  

  

AL31 de diciembre da 2013 Miel1 Nel Nela Total 
Acivs 

Electo y tsqulvlerites Ye efectivo US$ 115027 115.027 

AL 31 de dlclertbra de 2012. Mvelt Ne 2 Nola Totes 
  

Efelw y equivalentes de afectivo US 171210 17218 
Orras Inversiones 120.000 

100. 
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5) Instrumentos Financieros por Categoría — 

Las políticas contables para Instumertos financieros han sido aplicadas a los ems debalo: 

AL24 vo deiombro de 2019 
Acinos neg estado de pación naciera 

Elecino y equialentes de efkctho 
Cuentas por cobrar» comercales y 2108 deuderes. 

  

As francas Y 

cmbios on rasutadoo 

us$ 

   
Prestamos y 

      

4752208 
E 

    

  

Cuentas por pagas - comerciales y vos acreedores SS 2660.150   

  

  

  

    

  

  

ces arcanos dl Pistas y 
valo razonstie con — cuentas por 

Acinos segur osado de vación rancio 
Ftacii y aqua de alacios uss mass mas 
Otras inversiones 10.400 120.00 
Cuentas por cobrar - comerciales y otres deudores 82 a 30280 

us$ ZOLZIS 100782 _18975% 

cerdas 
AL31 de ciciombre de 2012 Hosncinns Total   
Penis sagín estado de s/uación macia 
Cuentas por pagar - comerciales y tos acreedores Uss 3.080.221 

jaldos y Trans con Compañías Relacionacas 

  

3.060.221 

Un dotalo de los saldos y transacciones con compañias relacionadas al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 es como sigue 
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Diciembre 34, 2013 2012 
cios 
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores inola €): 
Fosfotera Ecuatoriana S.A. ESA us$ 1.027 

Pasivos 
Cuentas por pagar- comerciales y clras acreederes (nota 10) 
Fosfotere Ecuatoriana S.A, “ESA us$ 124 LIS 

Transacciones 
Compras. 
Foslorere Ecuarorane S.A, FESA USS 22.974 15,926 
  

Ventas y clros Ingresos: 

  

Fosforere Ecussoriana S.A, FESA us$ 17.820 

  

5 disposiciones mbutaries vigemes tamoién establecen que se define como pane 
relacioneda, una persona nalural o juridica domisilada o no en el Ecuador, que realice el 50% 
o más de sus ventas o compras de bienes, serviios 1 oro tipo de oparecianes, san una 
persona natural o juridisa, domiciliada o no an al país, En tal vine, las compañías Proveedora 
Ecuatoriana SA. PROESA e Industía Iberoamericana S A ISA están ronsidaradas como 
partes relacionadas desde el punto de vista fiscal. debido a que el 58% de fas ventas y 98% de 
las compras de Grafandina son efectuadas a dichas compañías, respectivamente 

  

  

Además, los contibuyentes que cumplan con los preceplos establecidos en la norma tributaria 
anies inciceda estarán sujetos al Régimen de Precios de Transferencia (véase nara 16). 

  

transacciones con Provcodora Ecuatoriara S.A. PROESA al y por 
los aos que terrrinaron e: 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 
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Diciambre-31. 2013 
Achos 

  

Cuentas por cobrar - comerciales y otos deudores ¡nota £): 

  

  

  

  

  

    
  

úCllextes: 
Prxeadera Ecuatariana S.A, PROESA US$ 23S7OS 1900.00, 

Otras 
Indusria Lisorora Iboroarronicana S.A. ILSA 52080 52.060 

USE HA0LO 201281 

ochos. 
Cuemias por pagar- esmervialas y otros corsedores (nota 10) 

Industria Licorera Iberosmericana S.A. ILSA US$ 32M9H  27918% 
— Prosedor Ecuatoriana S.A. PROESA 276,579 109,495 

USE IB11570——2901.287. 

Transásciones 
Compras: 

úckstria Licorera lberoemericana S.A. LSA US$ 10525420 95425M 
Proeedora Ecualonana S.A, PROESA 07.467 514.088 

US TIBIO 1005505 
    

Ventas y vts Ingresos, 
Prowodoro Ecuoriana SA. PROESA USs 1012048 a4047ca 

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador 

La Compaña ha definido para efectos de considerar personal clave, a las ejecutivos que 
definen políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, 
considerando los niveles de Directorio, Gerencia General y Gerencias Operativas. 

Las remuneraciones a dichos niveles por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 
2012 ascienden a US$ 99.854 y US$ 82.88/ respectvamente, 

Efectivo y Equivelentes de Efectivo y Otras Invorsiones 

El siguiente os ur datalla da los principales saldos y trarsacciones del efectivo y 
equivalentes de efectivo y otras inversiones: 

  

  

    

  

Diciembra 31 2013 2012 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Caja us$ 200 
Bancos locales 171.018 

= Us5 171218 

Otras inversionas: 
Certficados de sepósitos a plazo us$ - 120.000 
  
  

El efectivo corresponde a los dineros mantenidas en caja y en las cuentas bancarias. y el valor 
registrado es Igual a su valor razonable 

El valor de otras inversiones corresponde a excedertes de efectivo que la Compañía los 
invierte en cerificados de depósito a plazo fijo en instituciones financieras. En el año 20"2 
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corresponde a una inversión mantenida en el Intemaional Finance Bank of Miami por 
1S$120,000 a una tesa de Interés del 0,17% anual y con vencimiento a 365 diés plazo. 

Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros deudores 

Un desalle delas cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores es camo sigue: 

  

  

Disierbre 31, 2013. 12 
Clanes (nota 2) us5 4:397-603 33112 
IncusiriaLicorera 'bervametesna- ILSA (nota 4) * 52050 52.059 
Articipos pagados 3.433 350 
Cempañtas relacionadas (nata 4) 1.077 
Otros 1.176 26.251   
  

  

762298 3,389,782 

1) Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar (43.500) 
== US$ ATELZIS 37246202 
    

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devergan intereses. Al 31 de diciembre de 
2013 y 2012, incluye principalmente saldos por cobrar a Proveecora Ecuatoriana S.A. PROESA 
por US$ 2.357.031 y USS 1.937.461, 'espectivamente, 

  

Los vencimientos de tas cuentas por cobrar — dientes son los siguientes: 

  

  

Diciembre 9 20t9 2012 

1 -90 días us$ 4.813.170 2.082.610 
91-180 días 44.343 168,142 
Más de “80 días 38.108 90.470 

Us LE 311127 
      

El movirriento dela provisión por daterioro de las cuentas 201 cobrar es como sigue: 

  

  

  

Diciembre 91 2019 2012 
Saida al inicio 3elaño uss 43.500 
Cergo al gasto 46.013 49.500 
Céstigos (89.513) 
Salde al fnal del año USE 35 
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Inventarios 

Un detalle de los Inventanos es el sguenie: 

      

  

  

Diciembre 31 2013 ot 
— US$ 162.600 241.680. 

Wtisky 31.068 149 207 
Vodka 656 501 50501 
Licores dale: 67804 60.186 
Materiales promocionales CEE 2.678 

T 363 438 566.532 

(+) Praásión por detararo del inventado. (72) 
US5 31435 555.770. 

  

El movimiento de a provisión por deterioro del nuentario os e siguiente: 

  

  

  

  

Dicierbes 41 2013 
Saldo al inicio del año US$ 762 58.544 

Cargo al gasto 762 
Castigos (762) (59,644) 
Saldo al final dal sho Us 762 
  

Activos nor Impuestos Corrientes 
Un detalle de los actvos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

Diciembre 31 2013 2012 
Impuesto ala renta pagado en exceso (nta 16] uss 121 

IVA crédito fiscal ] 2i6s 
  US$ 54105 
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10. Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores 

Un detalle de las ciertas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente 

  

  

Diciembre 31 2013 2012 
Industria Lcorers Ibarcamericana S:A- ISA (mala 4) USE 2.254.001 2.791.837 
Proweedora Ecustorana S.A, PROESA (nota 4) 216.579 109,435 
Compañias relacionadas (nota 4) 1.924 1.778 
iros proveedores 155.656 157.178 

USE 750950 3060221 
  

Las cuentes por pagar— proveedcres son a le vista y no devengan interases 

11. Beneficios a Empleados « Corto Plazo 

  

La Compañía otorga a sus empleados beneficios da corto pazo como parta de sue polítizas de 
compersación y retención del parsoral 

Los beneficios a corto plazo se excuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, 
beneficios socias y participación de los empleacos er las ullidades. Estos beneficios son 
registrados al momento en que se devenca la obligación y usualmente son pagacos antes de 
12 meses, por lo tanto, no son descontados, 
Las provislones :egistradas preducto de prestaciones recbicas y no pagadas son como sigue: 

  

  

  

Piciembra 34 2003 2012 
15% participación de los empleados en las ulidades —— US$ 117.505 5070 
Bénefcos soriales 16.842 (0.528 
Sueldos por pagar 227 
1ESS ADS, 6442 

USE 143590 77.162 
  
  

Gastos de Person: 

  

Los montes registrados por gastos de personal en el estado de resultados por los años que 
terminaror el 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes: 

  

  

  

  

Diciemare 31, 2019 2012 
Buedos US$ 240010 229245 
Participación de los empleados er las uilidades 117.098 60.470 
Subsido al parsonal 59014 54,308 
Comialanos empleados 28143 27.400 
Eonaficios sociolos 16361 18.505 
Pélicas do seguros al porsonal 5144 6.736 
Jubllación patronal 3943 6.305 
Entroriamiento personal os 143 

Indemrizacionos 797 4,587 
us 2797 407 462 
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Pasivos por Impuestos Corientes 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente 

Diciembre 21 
Retenciones de mpuesto a 18 1ema 
Ímpuesto a la renta por pagar (nota 16) 
xetenciones de impuesto al valo" agrega       

Provisiones a corto plazo 

Vo detalla de as provisiones a corto plazo es como agus 

  

Diclerbre 31. 2012 
Publicidad y sromociones US$ 202205 
Honoranos profesionales. 521 
Otras protisiones 1,336 

US ZNZ 

  

  

Beneficios a empleados a largo plazo y post - emplec 
Un detalle y movimiento de los benefcios e empleados a largo plazo y post emples al y por 

los años cus terminaron al 31 de diciembre 3e 2013 y 2012 es al siguiente   

  

  

  
  

    
  

blación — Sonilcación por 
- patronal cesan rotar 

ES 
mo de 201 uss 129755 Pra na As 

Agciones al casto 134545 10235) 206.08 
Pagos electuados 211960, 050719) (6401) 

ES 
dicembre $2 2012 27. eso mas 

Adcioes al casto 7005 "Te 
Pagos eletuacos 391) ass as 
Var presente de 105 COGACOns o Rrdasdas STO O 
lcembre del 20 ñ 50750 2       

Las princpales premisas aciuatales utlizacas por los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 203 y 2012 fueron los sguientes: 

Dicen      
Tasa de de persiores 

Jasa de rotación (promedio 

  

   
De conformisad con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del EcLador, los 
empleados que hayan cupido Un tiempo mínimo ce servicio ce 25 años en una misma 
insllución, tendrán derecho a la juallación patronal; y, on aquollss casoz en los uales al 
“empleado haya prestade sus serucics entre 20 y 26 años el hanefcio se recanacerá en forma 
preporcianal. Además, el Código de Trabajo esrabece que an los casos de terminación de la 
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relación laboral por desatuco solicitado por sl empleador o por el empleado, al empleador 
borificará al emplsado son el 25% de equivalente a la últma remuneraciór mensual por cada 
une de los años de servicio prestados a la rrisma institución. La Comparía no manten un 
londo separad> para asumir el pago de estos benelicios y establece reservas en base a 
estudios actuariales realizados anualmente por un profesional independent debidamente 
valficado. El método actuarial ullizado os el de “Costos de Crácito Unitario Proyectado" y para 
ofostos de determinar al valor actual de la obligación al cierra da los estados financieros, se 
han descontado los fujas futuros de e'ectivo a la tasa promedio anual de. 7%, la cual es similar 
a la tasa de los Bonos del Estado Ecuatoriano, emitidos ea mayo cel 2010 con vencimentos a 
12 años y en la misma moneda en la que los benefcios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximar a los térmnos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su 
vencimiento. 

  

  

El Código del Trabajo, establece que la pensión mensual do: ompleado por jubilación patronal 
no podrá ser monor que el aclaro básico urificado medio del últmo año (US$ 418 en el 2013 y 
US$ 202 en el 2012), ni inferior a US$ 30 cólares s solo tiene derecho a la jubilación del 
"empleador y de US$ 20 si es heneficiario de doble jubilación 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social 

La Compañía, al 31 ce victerrbre del 2013 y 2012 liene un capital accionario de 352.000 
acciones ordinarias, pegadas y on cirvulación con un valcr nominal ce US$ 1 y con derazho a 
un vo:o por acción 

A parir de jullo de 2012 el accicnista mayoritario de la Compañía es Fosforara Timor S.A.O. del 
Perú con una particioación del 69. 998% 

Dividendos 

Páiltica de Dividendos 

De acuordo con lo astablecico on la Ley de Comparias, salvo acuerdo diferente adoptado en la 
Junta de Accionistas par unanimidac de las acciores emitidas, cuando exista utilclad deberá 
destinarse a lo menos e 50% de la rrisma al repario de dividendos. Adicionalmente, a las 
ncrmas legales se tene en consideración la polítca de distribución de dvicentos aprobada por 
la Junta General Ordinaria de Accionistas. 

Los dividendos «istribuidos no devengan intereses y son -egistrados en los estados financieros 
de la Compañía cuendo lus aucionistes de la Compañía tienen ol dorecho lagal a recibir el pago 
o cuando los dividendos interinos aon aprobados por los accionistas de acuerda con e: estatuto 
de la Compañía 

Dvicentos Distribuidos 

Medane la respectiva Acta de Junta General Ordinaria ce Accioristas en el 20"3 se acordó la 
distribución de utilidades del año 2012 por US$ 290.550, los cuales fueron cancelados a los 
accionistas en Junio de 2013. 

  

En el año 2012 co distribuyó dividoncos a los acclonistas por LI5$ 194 260 

Reserva Legal 

De corformicad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia 
neta de la Compañía de cada año, debe ser destinada a una reserva legal hasta que esta 
alcance u1 monto acumulado Igual el 50% del capita: aucionario. No se pueden distribuir 

30 
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dividendos de dic;a reserva, excepto en el caso de liquidación, pero pueda ser utilizada para 
aumentar el cepital social o para cubrir pérdicas en las operaciones Al 31 de diciembre del 
2013 se encuentra pendiente la apropiación de la reserva legal correspondiente al ano 2013 

  

Resullacos Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopción por Primera vez de las 
Aer 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF que se recistraron en el 
palimona en la cuenta Resultados Acurulados, subcuenta “Resuliados Acumulados 
Provenientes ce la Adopción por Primera Vez de las “NIIF", que generaron ur saldo acreecor, 
sólo podíá ser capitalizados en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del úlimo ejercicio aconémico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber perdidas; o 
devuelto a los aceloristas solo en el caso de lluldacón de la Compañía 

En ol caso de registrar un saldo douder, óste podrá sar abeorbico par los resultados 
acumulados y sor las del ¿llimo ajercicio acondmico concluida, silos hubiere, 

En el afo 2013 distribuyo dividendos a los accionistas de las uilicades provenientes de la 
adopciór de las NIÍF por primera vez y correspondientes al periodo de transición por US$ 
53.78). Este incumplimiento legal podría ocasionar observaciones por parte de les autoricades 
dela Superntendencia de Companias del Ecuador, por lo cual la resolución de este asunto a la 
fecha de este Informe nu se puede determinar, pueslo que depence de eventos fuluros 
inherentemente inciertos. La Acminsiración ha informado a los accionistas cue de la utlidad 
del año 2013 sc restituir integramente <l patrmenio las Wilidados distribuidas provenientas de 
la adopción de las NIF par primera vez 

  

Resultados Acumulados Adopción NIIF Primera Vez - Reserva de Capital 

De acuerdo con las normas secietarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta resuliados 
acumulados — reserva de capital provenientes de la dalarización de los estados financieros en 
merzo del 2000, no está sujeto a distribución a los acuorislas, exuenlo es el caso de 
liquidación de la Compañia; sin embargo, puede ser cbjelo de capitalización en la parte que 
exceda as pérdidas acumuladas y las del último ejerecia económico corcluido, si las 
hublaren, prev decisión de la Junta General de Accionistas 

Impuesto ala Renta el ss Diferi 

El gesto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente: 
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Diciembre 31 203 2012 
Unidad anies de la parloipación de los empledos en las 
ullidades e impuesto a la rerta US$ 785988 403125 

Menos 15% de participación de los empeados en las utilidaces (17.888) _160.471) 
568.090 — 342.664 

Más 
Gastos no deducibles ' 9105 2109 
Provsién para cuertas Insobrables 21.107 2579 
Provsién para jubilación patronal 305 3409 
Prowsién por deterioro del Invertaro : :58.644) 
Provsién por Inventario obscleto a 762 
Ajuste a maquinaria y equipo E 32800 
Provsién desmantetamiento - (5.000) 

30.687 — 102015 

Base importe US$ B0B7E7 444.679 

Impuesto a la renta causado: US$ 153.753 02276 

Gasto (beneficio: por impuesto a la renta diferido. coi (22078) 
Total gesto por impuesto a Ja rente US$ 100.344 79.580 

Tasa Impositiva decia, AT ZA 
  

  

El mevimiento del zctivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el 

  

   

  

siguiente, 

Diciembre 31, 2012 2012 

Actiw (paso) al inicio del periodo US$ 0011 (10.007) 
(Gasto) ngreso del periodo: 

Deterioro de cuentas par ccbrer (6.673 5873 
Deterioro de inventarios (68) (13321) 
hotalosiones y moqunatas 20.705 
Proásionea para reestructuración y mantenimiento (1.140) 
Jubiación petronal y desahucio (70) 770 

EEN) 22873 
Ai anal del periodo, us$ z 56m 
      

El Impuesto a la ronta diferido sc calcula on su tolalicad sobro las diferencics terporales de 
conformidad con el método del pasivo uilizando la tasa impostiva lagal sobra la cual se 
liquidarán o cancelarán los activos o pasivos en el futuro 

Mediante Circular No, NAC-DGECCGS12-00029 del 24 de mayo de 2012 e Servicio de Rentas 
Internas clarifica que "aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como 
no deducidles para electos de la declaración del impuesto a la tema en ur datermnado 
ejercicio fiscal, no podrán ser considerados cumo deducibles en esercicios fiscales Iuluros, por 
cuanto dicha circunstencia no está prevista en la nomativa tributaria vigerto, y el ejorcioio 
impositivo de esta tributo es anual, comprendido desde al 1 de enero al 31 de diciembre de 
cada año" La Adminstración considerando esta disposición tributaria y los lineamientos de 
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reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en la /AS 12 “Impuesto a las 
Ganancias”, ha procedido er el 2013 a reversar el saldo de os activos por impuestas diferidos 
por estimar que su recuperación es incierta. 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el 
Ecuador estarán sujetas a lo tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% er el 2012) y gozarán 
de una axoncración del 109, sobro las utildados del ojoroicio que sean objeto de reinversión 
(asmento de capital). La tarifa del impuesto a la renta se ha redicico progresivamente 
Iniciando en e 2011 con el 24% hasta llegar en e 2013 al 22%. 

  

Las nornas tibutaras exigen al pago de un “anticipo mínimo de impuesto a E rem", cuyo 
valor es calculado er funcón de las cifras reportadas e: año anterior sobre el 0.2% del 
patrimonio, 0.2% de los costos y castos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 
los actos. Además, se establece que en caso de que el Impuesto e la renta causado 30 
Imanor que el monto del anlicpo minimo, este úllima so convetirá en mpuesto a la renta 
definitivo, a menos que el contrbuyente solicita al Servicio do Rentas Internas su devoucón, la 
exal podria ser aplicabla, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo Para 
los e:-ercicins arnnómicos 2012 y 2012, el gasto por impuesto a la renta cerriente se determinó 
en función dela tasa corporativa de impuesto. 

  

Los divdeacos y utilidades pagadas y cistibuidas por compañías naciorales a personas 
néturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de 
célcuo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividandos y ullidad=s peyadas y 
distibuidas a persones nalurales o jurídicas domiciliadas en paralsos fiscales o paísos de 
menor imposición tributaria, scrán concidorados como ingranos de fuente ecuatoriana, y por 
censiguient, estarán sujetas a retención en la fuente del impuesto ala renta. Sa establece que 
cuando una soclecad olorgue a sus accionistas, partícipes o beneficiarios. préstamos de 
dinero, se considerará dividencos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, 
éxta deberá efectuar la retención en la fuente que corresponda sobre su monta, 

  

  

El movimiento del impuesto a la renta durante los anos que terminaron al 3: de diciembre de 
2013 y 2012 es como sigue 

Diciembre 31, 20:92 2012 
“Cuentas Cuentas por 
por pagar Cobrar Pagar 

  

    

  

(nota 12) —_(motaB) (nota 12) 

Saldo al inicio del año US$ (12111) - 81.654 
Provisión cargada al gasto. 153723 (102.276) 
Pego dal impuesto a la rento dol año anterior < - (61654) 
Impuestos retenidos por lerceres (41457) 114387 
Salco al inal del año, US$ 165 1211 
  

E saldo ce impuesto a la renta por cobrar constituye principalmente las retenciones en la 
fuente afectuadas por terceros a la Compañía, el cual puede ser comensado en les ¡res 
periodos mpostivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del 
respectvo reclamo ante el Servicio de Rentas Imiernas. 

Situación Fiscal 

A la fecha de esta informa, las declaraciones de mpuesto a la rerta presantadas por la 
Corrpañía por los años 2010 al 2013, estár abiertas a revisión por parta ce las autordades 
tributarias. 

  

33 
 



17. 
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Notas a les Estados Financieros 

Precios de Transferencia 

De conformidad con las nomas tributarias vigentes los contrbuyentes que etectuan 
operaciones con partes retacionadas ocales yo Jomiciladas en el exter, están obligados a 
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología estipulada en la Ley 
de Régimon Tributario Intorno y tomando como reforoncia cl principio de olona competencia 
Cualquier efecto resullante se incluirá como una partida gravatie en la determinación del 
impuesto a a renta corriente 

En el Segunde Suplemento del Regisro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publicó la 
Resolución No NAC-DGERCSC13-00011 emiide por el Servicio de Rentas Interras meciante 
la cual establece que los sujetos pasos del Impuesto a la Rerta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locaes y/o domiclladas en el exterter, dentro de un 
mismo periodo fisca: en un monto acumulado superior a US$ 2.000.000, deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones cor Partes Relacionadas, así como 
establació que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacioradas 
locales yío dornieliadas en el exteror, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumulado 
superor a los US$ 6.000.000 deberán presentar acicionalmente al Anexo, el In'ome Integral 
de Precios de Transferencia. Dicta información denerá ser presentada dentro de los 60 días 
posteriores a la presentación de la declaración del Impuesto a la Renta 

  

La Compafía, er los ejercicios fiscales 2012 y 2013 ha efectuado Iransacciones con partes 
relacionadas locales que superan los US 6.000.000. A la fecha de este informe, el estudio de 
preoico co transferencia del 2013 está ar proceso de conclusión y la Admin stración estima que 
no existrá ningún efecto er la determinación del impuesto a la renta corriente Al 31 de 
diciembre de 2012, no se determinó ningún ajuste por precios de transferencia, da conformidad 
con el estucio sespectivo, 

  

Ingresos por ventas 

Unresuren de los Ingresos por ventas es corro sigue: 

  

  

Año que terminó en diciembre 31, 2013 2012 
Ron US$ 5161098 148.501 
Whiaky 8.664.390 4.789.518 

Vodka 2.788 948 2.383.085 
Licorss duleos 28899 23.449 
Imprenta - actiddad anterior + 41279 

uss 1060210 11722.835 
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Gastos de Administración y Ventas 

Un cetalle de los gastos de administración y ventas es como sigue 

Añc que termo en orciembre 31. 2013 

Gestos de administración 
Sueldos y berofcios sociales 71215 
Hororanos profesionales 23708 

Comuncarionas 8m 
Impuestos y atras contribuciones + 11380 

Depreciaciones 2987 
Secures 223% 

Papelera, úties y prolormas. 3591 
Participación a Empleados 117.898 
tros gastos 410, 
A ROA 

Gastos de ventas 
Suslacs y benefclcs so 27052 
Vias y veiculus 

“apelería, útles y probmas 
Transporte 
Publicidad y estadios de mercado 288.068 
Bremociones. 9 1312693 
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales. 2 38 528, 
Arrendar ento. 16,7c0 12,982 
Dtos gastos 5,327 3,685 
E >> ESOS 

Us SDE ZERO 

Compromisos 

Los compromisos más importantes de ls Compsñis, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se 

En el mes de diciembre de 2011, la Compañía celebró un contrato de distibución exclusiva 
de liceres con Proveedora Exuslorana S.A PROESA, por medio del por el cual la 
conraprestación por la distibución de los productos, Oralandina reconoce a TROESA ¿0 
margen del 17% calculado sobra ls lista de presios al mayoneta y al Jetallta, sin considerar 
el Impues:o al Valor agregado IVA. Adicionalmente se obliza a crear un fondo especial que 
senirá para les latores promccionales en los puntes de venta no destinados a 
consuridores nales, y actvidades relacionadas con la fuerza de venta El contrato tiene 
vigencia indefinida (vease nata 4) 

En el mes de diciembre de 2011, la Compañía coloaró un contrato de cemerciaización de 
Ieores cor industra Licorera Ibereamercana 1 SA S A exmorometiéndose a observar los 
precios de ventz de los productos El contrato tens vigencia de cinco aos (véase nota 4) 

   



20, 

  ¡RAFANDINA SAA. 
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Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 d 

  

dicieribre del 2013 y hasta la fecha ce emisión ce este informe (26 ce enero de 
2014) no se produjeror eventos, que en opinión de la adminstración de lh Compañia pucieran 

tener un efecto sIgn''cativa sobre los estados financieros que se adjuntan] 

    

     
AS 

Ing. Maximo Velásquez ng Edwin Radár 
Gererve General Contador General 

  

  

  
 


