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Sefiores Accionistas:
Segun lo dispuesto en la Ley y en los Estatutos Sociales de la Compaiiia, se pone

a consideracion de la Junta General de Accionistas, el Informe Anual

correspondiente al ejercicio del afio 2008.
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LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2008

El afio 2008 se caracterizo por tener una actividad politica intensa, especialmente

por la aprobacién de una nueva Constitucion.

La crisis financiera internacional que inicio en Estados Unidos de Norteamérica,
fue el principal acontecimiento que afecté a la economia ecuatoriana en el
segundo semestre del afio 2008. Sin embargo fue un afio de crecimiento

econémico debido al alto precio que registro el petréleo.
PRODUCTO INTERNO BRUTO

El Producto Interno Bruto nominal en el afio 2008 creci6 en 5.3% respecto al afio
anterior (2007), alcanzando US$ 52.572 millones, sustentado esencialmente por

las exportaciones petroleras y las remesas de migrantes.

El PIB per capita, para el afio 2008 se sitia en US$ 3.808, superior al afio 2007

en un 13%, lo que le lleva a ser el mayor de los ultimos cinco afios (2004-2008).

De igual manera, los sectores de la construccion y de servicios tuvieron un fuerte
crecimiento, los sectores de la industria, manufactura y comercio obtuvieron

beneficios gracias al aumento en la demanda interna publica y privada.

Las ramas mas activas de la produccion, desde la visién de la oferta, fueron la
construccion, el suministro de electricidad y agua y la intermediacion financiera;
mientras que el aumento de la inversion publica, el gasto publico y el consumo

de hogares, dinamizaron la demanda.
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POLITICA FISCAL Y EMPLEO

La politica fiscal durante el afio 2008 tuvo un aumento del 21% del Producto
Interno Bruto tanto en el gasto corriente como de capital, representando un
incremento del 30% respecto al afio 2007. Este nivel de gasto se fundamento en
el precio del petréleo, y en los ingresos tributarios.

La tasa de desempleo se ubico en el 7,5% debido a la inestabilidad del mercado
laboral en el sector formal, la misma que representa un incremento del 1,2% en

comparacion al afio 2007.

INFLACION

A partir del afio 2000 la inflacién ha disminuido hasta ubicarse en niveles de un
digito, sin embargo, el incremento de los precios internacionales (petréleo y de
otros productos) y la mayor demanda mundial de bienes agricolas incidi6 en el
aumento de la inflacién durante el afio 2008. La inflacion anual a fin de afio se

situ6 en 8,83%, superior en 5,1 puntos a la registrada a diciembre de 2007.

Informacién BCE (Informe mensual de Inflacion)

SECTOR EXTERNO

Al cierre del afio 2008, la cuenta corriente de la balanza de pagos presenta un
superavit de US$ 1.207 millones, inferior en US$ 455 millones al observado en
el afio 2007. Este resultado es el resumen de un incremento en las exportaciones
petroleras de 40.2%, una caida en las remesas de 8.6 % y un incremento en las

importaciones de bienes y servicios de 33,5%.
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El precio promedio anual del crudo ecuatoriano en el afio 2008 fue de US$ 83,00
por barril, representando un incremento de US$ 23 frente al afio anterior,

mientras que la cantidad de barriles de petréleo exportado crecid en el 4%.

El total de exportaciones en el afio 2008 fue de US$ 18.489 millones, de las
cuales US$ 11.678 millones corresponden al sector petrolero, US$ 2.881
millones a las exportaciones tradicionales y US$ 3.930 millones a las no

tradicionales.

Las remesas permanecen ain como la segunda fuente de ingresos mas importante
del pais, a pesar de registrar una caida anual del 8,6%. Para el afio 2008
alcanzaron los US$ 2.822 millones, significando US$ 266 millones menos que el
2007. La disminucion en la entrada de divisas se observo en el segundo semestre

del arfio, por la afectacion directa de la crisis financiera internacional.
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VENTAS

El volumen de ventas en metros cuadrados disminuyé un 15% con relacién al
afio anterior, principalmente en las ventas a tabacaleras locales. También en
Fosforera ¢ ILSA se registr6 una ligera disminucion de volumen. Las
impresiones para Tabacaleras tuvieron el mayor decremento en la impresion de

Inserts y Onserts que las Tabacaleras utilizan para sus promociones.

A partir del mes de agosto de 2008 entraron en vigencia los nuevos precios de
venta acordados con las tabacaleras, y a pesar de no estar firmado el contrato
respectivo, hay una carta de compromiso de seguir las relaciones de la misma

forma durante el resto del afio 2008.

FABRICA

Philip Morris, realiz6 la Auditoria a la empresa de acuerdo a sus requerimientos.

Aun no han entregado el informe.

Se cumplio6 con el Plan de Manejo Ambiental.

La capacitacion durante este afio, se refirio a los siguientes temas:

e Toma de inventarios de Riesgos.

e Manejo de desechos sélidos.

¢ Entrenamiento sobre operacion de Rotograbadora.
e No conformidades de producto impreso.

e Procedimiento de productos no conformes.
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e Politica de Calidad.
e Seguridad y Salud. Entrenamiento Brigada de Bomberos.

El mantenimiento preventivo y correctivo de la maquinaria se realiz de acuerdo

al programa establecido.

Las limitaciones de la maquinaria Offset impidieron que se imprima una mayor

cantidad de material publicitario para TANASA.

RECURSOS HUMANOS

La ndmina de Grafandina al 31 de diciembre de 2008 fue de 19 trabajadores.

A partir del 30 de abril de 2008 cumpliendo el Mandato 8, se contrat6 bajo la
modalidad de plazo fijo a 8 trabajadores.

La empresa el 9 de marzo de 2008 cumpli6 25 afios de fundacion. Se recibieron
placas de reconocimiento por parte de la Camara de Industriales de Pichincha y
Camara de Comercio de Quito.

La gestion administrativa de Grafandina la esta realizando FESA.

Las relaciones de la empresa con el personal se han mantenido en un ambiente de

respeto, armonia y desarrollo.
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PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

La Administracion de la compaiiia mantiene al dia todos los temas relacionados
con propiedad intelectual, marcas y lemas comerciales, enmarcados dentro de la
Ley de Propiedad Intelectual, y con la asesoria de abogados especializados en la
materia.

La compaiiia ademas ha cumplido con las normas legales vigentes en el Ecuador

en materia de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.
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INFORME FINANCIERO

GRAFANDINA S.A.

BALANCE GENERAL

(Expresado en délares)

ACTIVO

Activo Corriente
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Total Activo Corriente

Activo Fijo
Propiedad Planta y Equipo

Depreciacién Acumulada

Activo Fijo Neto
TOTAL ACTIVO

SALDO AL
31-Dic-08
534,477.95
139,098.20

247,813.39

921,389.54

1'630,096.43

(1'476,687.01)

53,409.42

974,798.96
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GRAFANDINA S.A.

BALANCE GENERAL
(Expresado en US$ délares)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

Gastos por Pagar

Total Pasivo Corriente

Otros Pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva Legal

Reserva de Capital
Acciones en Tesoreria
Utilidades no Distribuidas
Utilidad Ejercicio Corriente

Total Patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

SALDO AL
31-Dic-08

33,688.89
40,370.88
77,792.48

151,852.25

146,894.91

48,000.00
24,000.00
349,141.12
0.00

12.17
254,898.51

676,051.80

974,798.96
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GRAFANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US$ ddlares)

INGRESOS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
GASTOS DE FABRICACION
ASISTENCIA TECNICA PMI.
INGRESOS FINANCIEROS

VENTA DE DESPERDICIOS Y MP.

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

GASTOS DE VENTAS

GASTOS GENERALES
PROVISION DESAHUCIO
COMISIONES BANCARIAS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS

PARTICIPACION LABORAL E
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

UTILIDAD A DISPOSICION

SALDO AL
31-Dic-08

882,800.38
(322,668.46)
(284,321.29)

235,000.00

21,280.82
7,146.10

539,237.55

6.499.12

91,597.89
38,000.00
1,084.67

137,181.68

402,055.87

147,157.36

254,898.51

254,898.51
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RESULTADOS

Los ingresos totales por ventas se disminuyeron en 17.20% con relacién al afio

anterior, debido a la disminucién de pedidos de Tabacaleras.

Los costos directos de fabricacion disminuyeron en 11.76%, por menor volumen

de ventas a tabacaleras.

Los gastos de fabricacion se disminuyeron en 16.25% por menor pago de energia
eléctrica, menor consumo de repuestos, pago por mantenimiento y disminucion

en las depreciaciones.

Los gastos de ventas se incrementaron debido al pago efectuado a Tanasa por el
desperdicio de cartulina en la impresion de etiquetas y el pago conjunto de una

moto correspondiente a una campaiia promocional de Tanasa.
Los gastos generales presentan un incremento de 96.42%, debido al pago de
indemnizaciones a trabajadores por US. 25,184.35 y el incremento de la

provision para desahucio en US. 38.000

Debido a los factores comentados, el resultado neto del ejercicio tiene una

disminucion de 29.24%
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BALANCE GENERAL

El total de activo corriente es menor con relacion al afio anterior por la
disminucién en el monto de las inversiones y la cartera de las empresas

tabacaleras.

El pasivo corriente y el patrimonio disminuyeron, debido a la disminucion de la

utilidad neta del afio, producida por la reduccion en las ventas a Tabacaleras.
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RECOMENDACION
UTILIDAD NETA 254,898.51
UTILIDAD DISPONIBLE 254,898.51

Se propone hacer un reparto efectivo de 254.898,51 dolares,
provenientes de la utilidad neta del ejercicio.
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