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Sefiores Accionistas,

Segun lo dispuesto en la Ley y en los Estatutos Sociales de la Compaiiia,
se pone a consideracion de la Junta General de Accionistas, el Informe

Anual correspondiente al ejercicio del afio 2012.
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LA ECONOMIA ECUATORIANA DURANTE EL 2012

Segun el Banco Central del Ecuador, el pais cerrd el afic con un
crecimiento preliminar del 48% de su Producto Interno Bruto (PIB),
mientras que el 2011 fue de 6,14%, en el primer trimestre del afio hubo
desaceleracion en la inversibn publica, luego paralizacion de la refineria,
lo que explica entre otras razones el menor desempefio economico. Se
espera para el 2013 un crecimiento del 4,5%.

El afio que finaliz6 tuvo su mayor inyeccion de recursos, por la venta de
petréleo y recaudacion tributaria, que permitieron sostener en gran
medida el gasto corriente. El precio del petréleo se ubicé en un precio
promedio de USD 98,14 por barril.

La inflacign acumulada en el 2012 fue de 4.16%, hace un afo esta cifra
se ubico en 5,41 %.

Guayaquil cerrd con una inflacion del 3,9%, Quito 4,24%, Cuenca
3,93%, Ambato 5,1%, Manta 5,71%, Esmeraldas 4,24%, Machala 3.85% y
Loja 2,29%.

En diciembre sorprendié la inflacion negativa, ya que, histéricamente hubo
inflacion positiva en este mes; sin embargo, en este afio tuvo una

caida que podria explicarse por una reduccién en el consumo debido a la
desaceleracion del crecimiento econdmico del pais.

COMERCIO EXTERIOR

Uno de los mayores obstaculos que ha enfrentado el Gobierno en los
ultimos afnos es la reduccion y casi eliminacion de la inversion




extranjera. Esta crisis se ha producido por la inestabilidad politica y los

continuos cambios en las reglas.

La inestabilidad nos da una mala imagen internacional y los empresarios
no se arriesgan a invertir, ademas, considera que este problema no solo
afecta a los inversionistas externos, sino a los nacionales también, que
temen que sus empresas se vean afectadas por la falta de seguridad

juridica,

A pesar de que el Gobierno trata de poner limites a las importaciones,
la balanza comercial sigue teniende un déficit en relacion a las

exportaciones.

En 2012, la balanza comercial registrd un saldo deficitario de USS -142.8
millones. Presentando una recuperacion comercial de 79% frente al déficit

de 2011, que alcanzé los USS -687 .2 millones.

Por su parte, la Balanza Comercial Petrolera presenté un saldo favorable
de USD 8,350.8 millones, es decir, 6:3% mas que el superavit comercial
obtenido en el afo 2011 que fue de USD 7,858.3 millones. Cabe
mencionar que en el periodo analizado las importaciones de
Combustibles y Lubricantes aumentaron en volumen y valor FOB en 1.1%

y 7%, respectivamente,

Por otra parte, la Balanza Comercial No Petrolera presentd un déficit entre

enero y diciembre, registrando una disminucion de 0.6% respecto al

obtenido en el mismo periodo de 2011, al pasar de USD -8,545.5 millones
a USD -8.493.6 millones.




Los principales sectores importadores son bienes de capital 26,7%,
materias primas 30,45, combustibles y lubricantes 22,7%.

EL EMPLEO

La tasa de desempleo segln el Banco Central del Ecuador en el afio 2011
se ubico en el 5.0%, mientras que en el afio 2011 fue de 5,01%.

A partir de enero de 2012 el salario basico (mensual) se incrementd un
10,61%, ubicandose en los USD 292.

PRODUCCION Y TRIBUTOS

1. Durante el afo 2012 la recaudacion total del Servicio de Rentas
Internas fue de USD 11.083.277.599 con un crecimiento del 27% en
comparacion al afio 2011, recaudacion tributaria de la cual USD
3.381.236.893 fueron por concepto de impuesto a la renta tolal de
personas naturales y juridicas alcanzado el objetivo para el 2012 en un
110.3% y con un crecimiento en relacién al afio 2011 del 9.0%.

2. En el pais rige la ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos
del Estado o ley de Impuestos Verdes que entrd en vigencia en noviembre
del 2011. En esta ley se incluyé el aumento del Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) y la elevacion del Impuesto a los Consumos especiales
(ICE) para cigarrillos y licores. El calculo del ICE para las bebidas
alcohdlicas incluida {a cerveza, vigente para el 2012 considera lo
siguiente:



a) La tarifa especifica de USD 6,08 se aplicara sobre el total de litros
de alcohol puro que contiene cada bebida alcohdlica, para lo cual

multiplicara el volumen en litros del licor.

b) Adicionaimente si el precio ex fabrica o ex aduana por litro de
bebida alcohdlica supera los USD 3,60, se debera aplicar
directamente la tarifa ad valorem del 75% sobre dicho valor. Si el
precio ex fabrica o ex aduana es inferior al referido monto, no se

realizara dicho calculo,

c) El ICE que se debera pagar al momento de la desaduanizacion de
las bebidas alcohdlicas importadas o en la primera etapa de
comercializacion en el caso de produccidon nacional , sera la
sumatoria de los valores resultantes de las operaciones detalladas
en los literales a) y b)

Por ofro lado a mediados del 2012 el Comité de Comercio Exterior
dispuso que se pague un arancel mixto del 1% y $ 0,25 por cada grado

de alcohol para las bebidas alcohdlicas importadas. con lo cual el precio
de éstas bebidas se elevo sustanciaimente.

Con estos antecedentes los precios de las bebidas alcoholicas registraron
a diciembre del 2012 la inflacidon anual mas alta de las doce divisiones
que integran el Indice de Precios al Consumidor (IPC). Segun el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), este rubro registré el 18,91%,
mas del doble de la vanacion de los otros dos items que le siguieron:
restaurantes y hoteles (6,75%) vy  educacion (6.52%).

3. La tasa del impuesto a la renta para Dividendos en el 2012 fue del
23%, y sera de 22% en el 2013, este cambio lo contempla el Cadigo de la

Produccion que entrd en vigencia en diciembre de 2010.




GRAFANDINA DURANTE EL 2012

¢ Es importante destacar que Grafandina en diciembre de 2011 ante
el cierre definitivo de la imprenta cambia el giro del negocio,

pasando a comercializar licores.

¢ En abril se entrega el local donde funcionaba la imprenta a
TANASA, debidamente saneados los pasivos ambientales ante las
autoridades de la Direccion de Medio Ambiente del Municipic.

» También se liquida de acuerdo a la ley a todo el personal gue
trabajo en la imprenta.

» | os accionistas de Grafandina para dar cumplimiento a lo previsto
en la reforma del articulo 312 de la Constitucion de la Republica,
gque prohibe que las entidades del sistema financiero, sus
directores y principales accionistas, sean fitulares directa o
indirectamente de acciones o pariicipaciones en empresas ajenas
a la actividad financiera, proceden a la venta de sus acciones a

Fosforera Timor, esta reforma entré en vigencia en julio.

MERCADO

Las regulaciones tributanas a la importacion de licores, encarecieron su
costo sustancialmente, abrieron camino a la produccion nacional
apareciendo nuevas marcas tanto de ron como de whisky, el volumen de
bebidas alcohtlicas imporiadas cayd en 254% y la fabricacién nacional
crecid aungue de manera informal.

El mercado de licores se redujo en un 16%, sin embargo el volumen de

ventas de Grafandina crecid un 12,2% con respecto al 2011.




MARKETING Y PRODUCTOS

¢ Lanzamiento de la nueva imagen de Russkaya, refrescamos la
imagen mejorando la botella, la etigueta y la tapa de nuestra linea
de wvodkas, dandole un toque mas moderno acorde con la

categoria.

¢ Introduccién de la linea de ron Cartavio producido en Perd y se

vendieron 5434 cajas en su primer afo.

» Comunicacidn e introduccidn de nuestras marcas; a través, de
medios digitales principalmente con vodka Russkaya,

e Crecimiento de presencia en lugares de imagen. Hoy por hoy con
Cartavio estamos presentes en sitios de diversion AAA de Quito,

Guayaquil, Ambato e |barra
¢ Lanzamiento piloto en la linea Estelar sabores

¢ Lanzamiento de Tropical Mix un nuevo producto en la linea de
vodka sabores.

VENTAS

¢ Elvolumen de ventas fue de 184 644 cajas de 9 litros en relacion al
2011 gue se vendieron 164.586 cajas, se logrd un incremento del
12,2%. De éste volumen el 25,15% se vendid a Co Distribuidores y

ventas directas y el 74 85% a traves de Proesa.

® La linea de mayor crecimiento fue la de whisky que alcanzd 68.532

cajas, /9,7% mas que el afio 2011,




» La linea de vodka tuvo un crecimiento del 9,3% con respecto al afio
anterior y en el mercado pasamos de 42% a una participacion del
48%.

» Nuestra |inea de rones experimentd un decrecimiento del 13,7%,

pero esta categoria decrecio en el mercado.

AUDITORIA EXTERNA Y CONTROL

Con la finalidad de cumplir ¥ bajar las cifras del presupuesto en lo relativo
a los gastos del ano, se llevdé un control permanente sobre todos los

egresos, principalmente la inversion en Marketing.

Se cumplid satisfactoriamente con la auditoria externa que es obligatoria
por ley, asi como tambien con las declaraciones y toda la informacion

requerida por el Servicio de Rentas Internas.

RECURSOS HUMANOS

La nomina al 31 de diciembre de 2.012 fue de 10 trabajadores.
Clasificados asi:

« B trabajadores (Hasta 10 afos de anligiedad)

¢ 2 trabajadores (De 10 afios en adelante)

El promedio de edad esta en 38 65 anos y el promedio de antigliedad en
6,65 afios



PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

La Administracion de la compafiia mantiene al dia todos los temas
relacionados con propiedad intelectual, marcas y lemas comerciales,
enmarcados dentro de la Ley de Propiedad Intelectual, y con la asesoria
de abogados especializados en la materia.

La comparia ademas ha cumplido con las normas legales vigentes en el
Ecuador en materia de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.

10




ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADQOS

(Expresado en dolares)

DEL 1* DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

I. INGRESOS
VENTAS

Il. COSTOS Y GASTOS
COSTO VARIABLE DE VENTAS
TRANSPORTE
GASTOS COMERCIALES
GASTOS GENERALES

lll. INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

INGRESOS/EGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS/EGRESOS

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTOS

IV. PARTICIPACION E IMPUESTOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES

23% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD - PERDIDA DEL EJERCICIO

11,728,834
11,728,834
(8,605,737)
(69,428)
(2,566,724)
(121,788)
(11,363,677)
1,666
36,311
37,977
403,134
22,678
(60,470)
(102,276}

263,066
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BALANCE GENERAL

(Expresado en ddlares)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

CAlA
BANCOS

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Il. CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR
ANTICIPO A PROVEEDORES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS ANTICIPADOS
GASTOS ANTICIPADOS

Il INVENTARIOS

MATERIAS PRIMAS
PRODUCTOS FABRICADOS
PRODUCTOS TERMINADOS

REPLESTOS

MATERIALES MERCADED

IV. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD
EQUIPC DE PROCESAMIENTO DE DATO!
MUEBLES ¥ ENSERES
DEPRECIACIONES ACUMULADAS

V. IMPUESTOS DIFERIDOS

IMPUESTO DWFERIDO

TOTAL ACTIVO

200
171,018
120,000
291,218
3,267,622
78,060
64,906
600
3,411,278
503,090
62,678
565,768
9,230
1,767
(3,104)
7.893
6,611
6,611
4,282,768




BALANCE GENERAL

(Expresado en dolares)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

PASIVO Y PATRIMONIO

I. CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR 77,762
IMPUESTOS POR PAGAR 20,971
INTERESES POR PAGAR :
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 13
ACUMULACIONES Y PROVISIONES 214,778
PROVEEDORES 3,060,221
3,373,766
Il. PASIVOS A LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL 52,338
INDEMNIZACIONES 31,650
83,988
I, PATRIMONIO
CARITAL 350,000
RESERVA LEGAL 111,017
RESERVA DE CAPITAL 47,141
RESULTADOS NIIFS APLICACION POR PRIMERA VEZ (83,267}
RESULTADOS NIIFS EJERCICIOS ANTERIORES 137,056
RESULTADO DEL EIERCICIO 263,066
UTILDADES NO DISTRIBUIDAS 3
825,013
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,282,768
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RECOMENDACION ACERCA DE LAS UTILIDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO 2012 263,065.64

+ RESULTADOS ANTERIORES 53,789.06

= RESULTADO DISPONIBLE 316,854.70

(-} RESERVA LEGAL 26,306.56
REPARTO EFECTIVO DE DIVIDENDOS __290,548.14

Se propone hacer un reparto en efective de la totalidad de la utilidad a
disposicidn de los accionistas, de acuerdo a la disponibilidad de tesoreria
de la Compafiia.
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Ing. Maximo Velasquez Torres
Gerente General



