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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A los Accionistas de GRAFANDINA S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacién a mi funcion de Comisario de
GRAFANDINA S.A,, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, presento a
continuacion el respectivo informe:

1.

Revisé con el alcance que consideré necesario, los informes emitidos por los
auditores externos de la compaiiia en relacion con sus auditorias llevadas a cabo
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.

He revisado el balance general adjunto de GRAFANDINA S.A., al 31 de
diciembre de 2010 y el correspondiente estado de resultado, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
compania. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basado en mi revision.

Con base a mi revision, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
GRAFANDINA S.A. al 31 de diciembre de 2010 y el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y
conservacion de bienes de la compania son adecuadas.

(Continda en la siguiente pagina...)
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C.B.A. JUAN ROBALINO UBIDIA
Nicolas Cortes E17-115 y Verde Cruz
Telf: 3226306
Quito - Ecuador

A los Accionistas de GRAFANDINA S.A.:

(Continuacion...)

6. Las cifras presentadas en los estados financieros son el fiel reflejo de los registros
contables de los que dispone la compaiia.

7 La Compafia vende la mayoria de sus productos a Tabacalera Andina S.A.
TANASA

8. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF a partir
del 1 de enero de 2012, por ende el balance de apertura debe emitirse con fecha 31
de diciembre de 2010 y el balance comparativo el 31 de diciembre de 2011.

Quito, DM 28 de febrero de 2011
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GRAFANDINA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION
PATRONAL Y DESAHUCIO

PATRIMONIO

(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas adjuntos)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

2010 2009
879,733 856,255
33,903 58,986
149,012 175,529
1,062,648 1,090,770
25,478 39,101
1,088,126 1,129,871
118,658 124,259
73,524 97,226
192,182 221,485
154,005 116,654
741,939 791,732
1,088,126 1,129,871
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GRAFANDINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

2010 2009

VENTAS NETAS 774,827 999,704
COSTOS DE VENTAS -508,617 -551,084
MARGEN BRUTO 266,210 448,620
GASTOS DE ADMINISTRACION Y

VENTAS -82,186 -119,188
UTILIDAD EN OPERACIONES 184,024 329,432
OTROS INGRESOS:
Asistencia técnica 235,000 235,000
Otros 28,669 16,910
Total 263,669 251,910
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 447,693 581,342
MENOS:
Participaci6n trabajadores 67,154 87,201
Impuesto a la renta 96,800 123,550
Total 163,954 210,751
UTILIDAD NETA 283,739 370,591
UTILIDAD NETA POR ACCION 0.81 1.06

I focaui

Ing. Maximo Velasquez
Gerente General




GRAFANDINA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

Capital Acciones en Reserva Reserva de Utilidades Utilidades Total
social tesoreria legal capital retenidas no patrimonio
(Nota 13) (Nota 14) (Nota 15) distribuidas

Saldo al 31 de diciembre de 2008 48,000 - 24,000 349,141 254,899 12 676,052
Dividendos pagados B B - - -254,899 -12 -254,911
Aumento de capital 302,000 - - -302,000 - - -
Utilidad neta del afio - - - - 370,591 - 370,591
Saldo al 31 de diciembre de 2009 350,000 - 24,000 47,141 370,591 - 791,732
Dividendos pagados - - - - -333,532 - -333,532
Apropiacion de reserva legal - - 37,059 - -37,059 - -
Utilidad neta del afio - - - - 283,739 - 283,739
Saldo al 31 de diciembre de 2010 350,000 - 61,059 47,141 283,739 - 741,939

Ine. ol
Ing. Maximo Velasquez
Gerente General
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GRAFANDINA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de planta y equipo, netas

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina...)

2010 2009
799,910 1,079,817
705,531 -754,784
263,668 251,910
358,047 576,943
-1,037 -255
-1,037 -255
-333,532 -254,911
-333,532 -254,911
23,478 321,777
856,255 534,478
879,733 856,255
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GRAFANDINA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

(Continuacion...)

2010 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD

NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta del aiio 283,739 370,591
Ajustes para conciliar la utilidad neta del aiio

con el efectivo proveniente de actividades

de operacion:

Depreciacion planta y equipo 14,660 14,563

Pagos jubilacion patronal -33,529 -

Provision para jubilacin patronal 70,880 -30,241
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 25,083 80,113

Inventarios 26,517 72,284

Cuentas por pagar -6,836 52,644

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar -22,467 16,989
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 358,047 576,943

I fodun,

Ing. Méximo Velasquez
Gerente General




