Guayaquil, 27 de Marzo del 2006

Senores Accionistas
BVTRADING S.A.

Acogiendome a la disposicidén estatutaria pertinente, pongo a
consideracion de ustedes, el informe relativo a las operaciones y
resultados del ejercicio econdmico anual de la compaiia
correspondiente al ejercicio fiscal 2005.

Es necesario considerar un analisis del entorno politico y socio-
econdmico en el cual se han llevado a cabo las actividades de la
compafla. Realizaremos por lo tanto un breve comentario sobre el
desarrollo de la economia nacional en el 2005 y las perspectivas que
se preve para el afio 2006.

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA DEL 2005

En el ano 2005 la economia ecuatoriana registré un crecimiento anuatl
de su Producto Interno Bruto (PIB) del 3,33%, inferior la obtenido en
el 2004 que fue del 6,95%. En el desglose de este crecimiento se
atribuye el 0,4% para el PIB petroiero y el 3,4% para el no petrolero.
En cuanto al PIB per capita este pasd de 2.325 ddlares para el ano
2004 a 2.502 en el ano 2005.

En términos absolutos el Producto Interno Bruto '(PIB) crecido de
30.281 a 33.062 millones de dolares respectivamente entre el ano
2004 y 2005.

Este decrecimiento afecta a la actividad industrial, debjg
actividades del sector privado han tenido que reducir
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Los factores que han incidido en este negativo acontecimiento pueden
atribuirse por un lado a la inestabilidad politica que afectd al pais a
partir del mes de abril, agravada por el paro de la amazonia en el
mes de agosto. Luego otro factor que incidido en el crecimiento de los
precios a partir del sequndo semestre fue la devolucion de los fondos
de reserva, que inyectaron liquidez a la economia.

En el mes de septiembre se entregaron a la economia recursos por
305 millones provenientes de fondos de reserva. Si a esto anadimos
los reiterados aumentos de las pensiones de los establecimientos
educativos primaria y secundaria de region sierra. Es evidente la
elevada tasa de inflacion del 0,65% en el mes de septiembre y 0,79%
en octubre, que conjuntamente con abril tambien 0,65% fueron los
meses con los indices mas altos de inflacidn para el afio 2005.

Hasta Junio del 2005 la inflacién anual del Ecuador era de las mas
bajas de América Latina pues registraba el 1,7% mientras que Peru
era del 1,5%. A partir de Junio la inflacidn comenzd a ascender para

terminar con un indice anual del 4,36% mientras que Chile concluyd
el ano con 3,7%.

Comparativamente con economias dolarizadas como El Salvador

(4,30%) y Panama (3,50%), Ecuador tiene ahora la mayor inflacion
del 4,36%.

Considerando que Peru, Chile y Colombia son nuestros socios
comerciales y que sus monedas han registrado una apreciacion, el
Banco Central advierte una pérdida de competitividad7ZggEIRmeor v
sus productos transables dentro del comercio extery 8;.9;'&@0 @MW 3
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En el 2005 el superavit comercial alcanzé los 9NQ:8, jpillpRes” de
dolares, esto es, el doble del superavit alcanzado \‘6‘.:.5.: fue

de 444.9 millones. Este resuitado proviene del crecimiento de las
exportaciones de un 26.7% alcanzando un valor FOB de 9.824,7
mientras que las importaciones tambien crecieron en relacion al 2004
en un 22%, con un valor absoluto de 8.913 millones de dolares.



De estas exportaciones para el 2005 mas de la mitad correspondio a
la actividad petrolera, es decir 5.870 millones, originandose un
crecimiento del 38.6% en relacion al 2004, principalmente debido al
elevado precio del petroleo. Debe recalcarse que en términos de
volumen apenas se registro un aumento del 1.0%, es decir pasaron
de 129.4 a 131.6 millones de barriles.

En cuanto a las exportaciones No petroleras se origind un crecimiento
del 3.9% en terminos de volumen y 12.4% en cuanto a valor con
relacion al 2004. En términos absolutos las exportaciones no
petroleras ascendieron a 3.995 millones de dolares, es decir 436.4
millones superior al 2004.

En cuanto a las importaciones, en dolares FOB, estas crecieron en el
22% respecto al ano anterior y excluyendo combustibles vy
lubricantes, el crecimiento de bienes de consumo, materias primas y
bienes de capital el crecimiento fue del 19,43% respecto del ano
anterior.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2006

Uno de los temas mas importantes que debe afrontar la economia
ecuatoriana en el 2006 es la evolucidon de la tasa de inflacion. El
Banco Central ha elaborado tres escenarios.

El primer escenario denominado “escenario base” bajo los supuestos:
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Segundo escenario medio con supuestos: O Roddy Constante L.

a) efecto marginal devolucion de los fondos de reserva
b) ajuste tarifas sector eléctrico anunciado por el Conecel,
C) ajuste tarifas del transporte interprovincial, urbano y taxi del 10%.
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Tercer escenario pesimista, ademas de los supuestos del escenario
medio, el Gobierno resuelva reducir el superavit primario del 1,8% a
0,4%. Estimado anual inflacion entre 7.8% vy 8.0%.



ANALISIS DE LA EMPRESA

Con los antecedentes antes expuestos abordamos el tema especifico
de l0s negocios de Bvtrading S.A., durante el periodo anual al que
corresponde al presente informe:

Con relacion a las actividades productivas, administrativas vy
financieras de la compafia desarrolladas durante el ejercicio
economico del 2005 he de resaltar los siguientes propositos,
convencidos de que uno de los objetivos principales es la satisfaccion
de las necesidades de los clientes, para lo cual comprometemos todo
nuestro esfuerzo y el de los empleados a la consecucidon de éste, a
través del Sistema de Gestidon de Calidad a fin de asegurarnos de su
conveniencia, adecuacién y eficacias continuas, para lo cual hemos
garantizado:

e La realizacidbn de 2 auditorias internas y 1 externa de
Mantenimiento por el organismo certificador, para verificar el
mantenimiento del Sistema de Gestion de Calidad con respecto a
los requisitos de la Norma ISO 9001-2000.

e Provision de Recursos necesarios para el mantenimiento, revision
y mejoramiento del Sistema de Calidad ISO 9001-2000.
Es por esta razdn que actualmente estamos utilizando como
herramienta de Planificacion el Presupuesto Anual, el mismo que
nos sirve de guia para expresar y definir de manera documentada
los objetivos fijados, las estrategias a seguir, las proyecciones de
los resultados y los recursos productivos, econdmicos y humanos
que se requeriran para alcanzar todo lo que en el nos proponemos.

la permanencia del negocio en el mercado, a ma
de un buen clima laboral.

e Comunicacion efectiva y eficiente, a fin de g \
Calidad y todo lo dispuesto en el Sistema de Ges\ _
sea difundido, entendido y practicado de forma “&RiIg 4 Y
permanente por todo el personal, razon por la que los Jefes de
Areas trabajan en los Grupos Primarios realizando reuniones
periodicas, tratando temas de mejora para la fabrica.



UTILIDAD DEL EJERCICIO

Antes de la participacion para trabajadores, Impuesto a la Renta y
Apropiacion del 10% de Fondo de Reserva Legal, la utilidad de la

compafnia Bvtrading S.A. fue de $ 77.896,60 como se aprecia en
el Informe de Auditoria Externa.

A disposicion de los sefores accionistas, se encuentran el Balance
General y Estado de Resultados al 31 de Diciembre del 2005.

Los resultados del ejercicio que comentamos, fueron posibles
principalmente por el constante apoyo y confianza de nuestros
clientes, a quienes expresamos nuestro agradecimiento. Igualmente
agradecemos mucho a nuestros accionistas, ejecutivos, Yy
colaboradores en general, por la labor del equipo y constante guia,
que permitieron a la administracidon de la compania el cumplimiento

de sus metas.
Q}\ REGISTRO DE a‘

A n
Muw Atentamente, :. SOCIEDANE - B\
Q Ty
( @17 AR 100 i_ﬁ;
D
: /b% , & Roddy Constante L. “
Ing/fFelige Costa Echeverria

. \,'
Presidente CuayaAQD



