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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA, COASELSA S, A
Santa Blena, Prov. del Guayas

1. Hemos anditado el balance general adjunto de Compafifa Acuicola Santa Elena Coaselsa S.A.
al 31 de diciembre del 2000, v los estados conexos de pérdidag v ganancias, evolucidn del
patrimomo v flujos de efectivo por 2l afic terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuesira responsabilidad es expresar una
opimon sobre estos extadors financieros basada en nuestra auditoria

y 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimentie acepiadas
en ¢! Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores unportantes. Una audito-
ria incluve el examen,a base de pruebas selectivas.de la evadencia qua sustenta las cantidades
¥ ey eiaciones en 108 estados financieros. Una auditoria tambidi i incl VE 1a evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados v de lag eztimaciones lﬂ]pﬂﬂﬂ.ﬂtﬂ& etectuadas por 1a ge-
rencia, asi como 1a evaluacion de 1a presentacion general de los estados hinancieros. Conside-
ramos que nuesira andiforia provee una base razonable para expresar nuesira opinion.

lard

.Tal como se explicaeniaNotaFE a los estados financieres, al 31 de dictembre del 2000, In
Compafiia tenia registrado contablemente intereses devengados durante el afio 2000 como
gastos anticipados. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, re-
quieren que los mtereses devengados sean registrados en los resultados del afio en que s2 cau-
Saromn.
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depreciacidén de !m & PISCIRAs CHMAroneras m ia amortizacidn d los d ferzd«:m Los prin-
ciptos de contabilidad generalmente acepiados en el Ecuador, estable-ce que la depreciacion
y aimortizacion deben ser registrados en los resultados del afio.

S. En consecuencia st se hubhieran anlicado los princtnios de ::..mbz! dad generalmente acenta-
dos en e Ecuador, ios ]ﬂGE de los gastor anficipados, cargor diferidos v activor f1)0# huhza-

ran disminuido v 1a }}t;.'-i‘dldﬂ. del afio hubisra aumentado ocs ;:wnandu un déficit patrimomal.




&. En nuestra opimoén,debido al efecio de no amoriizar los gastos anticipados v cargos difenidos,
v deprecisr log activos Hijoe, sepitin se explica en los pdrratos 3.4 v precedente. los celadaos
financieros anieriormente referidos no presentan razonablemente, la situacion financiera de
Compafiia Acuicela Santa Elena, Coaselsa S. AL al 31 de diciambre del 2000, m1 los resulta-
dor de sus operaciones m sus flyjos de efectivo por of afio termnado en esa fecha, de confor-
mitdad coun principtog de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

7. Como esta explicado en la Nota A a los estados financieros adjuntos, ¢stos fueron preparados
sobre bases contables de empresa en marcha. Ias que praveen la realizacion de activos y can-
celacion de pasivos en el curso normal de sus operaciones. La actividad de la Empresaha
generado pérdida durante el afto 2000, v tiens una deficiencia de capital de trabajo; adicional-
ments, la Compsfiia v su principal accionista, Foerza Adrea Ecuatoriana (FAE), enfrentan un
litigio referente a juicto planteado por los herederos de la propredad donde {a Compaitia tiene
construido el sistema de captacion de agua para sus piscinas camaroneras,quienes reclaman la
posesion de 400 hectdreas de terreno aproximadamente. En nuestra opmion, estos asuntos re-
pregentan incertidumbres para la Compatiia con regpecto a la posibilidad de continuar operan-
do como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningiin ajuste para
reflejar los posibles efectos futuros respecto a la recuperabilidad v clasificacién de los activos
o loz ynportes v clamficacion de los pasivos, que pudieran resultar de la rezolucion de estas
mecerfidumbres '
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COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA COASEISAS. A

BALANCE GENERAL
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11 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO CORRIENTE: |
Caja v bancos | Uy 11347
Inversiones temporales (Nota B) 250,000
(Cuentas por cobrar {(Nota () 74,151
Inventarios (Nota D) 192.561
{rastos anticipados (Ivofa E) 314,763
. TOTAL DEL AUTIVO CORRIENTE 953,821
. ACTIVOS F1IOS (Nota F) 1.293.324
CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZ(O {(Nota (3) 2,820,243
{CARGOS DIFERIDOS {(INotg H) 383753
_ USS 5,453,142
PASIVO Y PATRIMUN
PASIVO CORRIENTE:
Sobregiros bancarios US§ 469
Vencimientos corrtentes de pasivo a largo plazo (Nota E) 843,750
‘pentaz por pagar {Neta [ 206,004
Gastos acumulados por pagar {Nota J} 458,759
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,509,072
3,906,250
PATRIMONIG:
Acctones ordinarias y nominativas - anforizadas, suseritas v
an eirculacton 3 000 de valor pominal U335 4 .00 o/u (Nota LYy US55 12 000
Menos: Acciones suscritas v no pagadas { mgim;} 3,000
Reserva de capital 36,760
Pérdida del ejercicio (Nota M) {1,940)
37 820
565,453,142

Ver notas a lox estados financteros.
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COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA, COASELSA S. A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas USH 431,376

Intereses ganados 47 866
Resltado por sxposicion a la intlacién 264,287
743,529
. GASTOS DE OPERACIONES:
Closto de ventas 458,293
(astos de ventas 590
(rastos administrativos 138,023
Deprectaciones 9463
Gasios financieros 107612
{Mros 6.846
Impuesto a la circulacion de capitales 24,640
745,469
PERDMDA DEL EJERCTCIO UsS§  (1.940)

YVer noiaz a los esiados financieros.
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COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA, COASELSA S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2000

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO

UTHLIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Perdida

Ajusies para conciliar la pérdida con el efectivo neto
ittlizado 2n las actividades de operacidn:

Peprecincion

Resultado por exposicion a ia milacion
- Total ajustes

(ambios en activos v pasivos:
Aumento en cueniag por cobrar

Aumento en (tnventarios

Aumento en gastos anticipados
Misminucton en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utihizado en lag actividades de operacidén

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anticipos para congtruccetdn de piecinag camaronsras

Depbeitos temporales
Adagmsicion de activos f1jos

Hiactivo neto nhilizado en las actyvidades de inversidn

AUTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de préstamos bancarios a large plazo

tiectivo neto provemente de las achvidades de financiammento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Ineremento neto durante e aflo

Dhiterencial cambiario

saldo del efectivo al micio del sio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

YVer faias 4 168 estados Higncieros

Usy  (1.940)

LSS 16204

{264.287)
(248,083)

(62.616)

(162_.855)

{408.2286)

(16,771}
322,528 (327.940)
(577.963)

(2 682,760

(250.000)

_{218.994)
(3,151,754

3.750.000

3,750,000

30,283
1,945
119

US$ 22347




COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA, COASELSA S, A

NUTAS A LUS ESTADGOS FINANUIEROS
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Compania Acuicola Santa Elena, Coaselsa S A, (la Compariia) fue constituida el 20 de julio

de 1998 en Guavaguil. Su actividad es el cultivo de especies bioacuaticas. especialmente
camarones, asi como su procesamiento, comercializacién v exportacion.

Bases de presentacion. - La Compafiia mantiene sug registros contables en U. 5. délares des-
do el 1 de abnl del 2000 v los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con lo establecido en la Norma Fcuatoriana de Contabilidad (INEC)Y # 17 “Conversion de es-
tados Tinancisros pars efectos de aplicar ef esquema de dolarizacion™, emitida por la Fade-
ractoil Nacional de Contadores del Ecuador con la aprobacion del Seirvicio de Rentas Iater-
nas (SRI), Souperintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias, mediante la cual
se ha etectuado la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2004 expresadas en
suctes ecuaiorianos a dolares de los Estados Unidos de Ameérica. al tipo de cambio de
3/ 25000 por USS 1.00. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad zon apliesbles a empte-
sas en marcha, {as que preveen la realizacién de activos v cancelacion de pactvos en el owm-
=0 normal del negocio. Lor estados financieror no incluven ajuster para reflejar el valor ne-
to de realizacion del valor en ibros de los achivor o o importe v clastficacién de lox pasi-
vos que deberia efectuarse 11 la Compafiia no pudiera continuar como empresa en marcha,
La continuacion de la Compania como empresa en marcha dependerd de la posibilidad de
generar fondos que permtan canceliar lag obligaciones a =u venctmiento, cumplic con log
terounos de los contrates de préstamos, obtener financiacién adicional o relinanciacion
cuande sea requenida, v lograr un mivel adecuado de operaciones rentables.

El gigtema de correecidn monetaria fue aplicable para las partidas no monetarias del balance
general, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento respectivo, en base
a o previsto en el art. 22 de la Lev de Régumen Tributario nterno, hasta marze 31/2000,

Reserva por revalonzacidn del pafrimonio. Registra el efecto de la aplicacién del sistema de
corr2cc16n monetaria sobre lag cuentas del patrimonio, excepto ag utilidades retenidasz o
détictt acumulado. El saldo de ecta cuenta estd sujeto a reexpresion v no debe distribuirse
COMO ganancia a los socios o accromstas, v al 31 de marzo del 2000 ha sido transferido a la
cuenta “Reserva de capital”.

Reexpresidn monefaris Hegstra el efecto de la aplicacion del statema de correccién mone-
iaiia sobie 1ag coenias de activos v pasivos no monetarios v del patrunonto. El saldo de esta
cuenta no estd syjeto a reexpresién. v al 31 de mazo del 2000 ha sido fransferido a la cuen-

ta “Reserva de capital”. Los estados de resultados v de flujos de efectivo no estan sujetos a
reexpresion monetaria '




COMPANIA ACUICDOLA SANTA ELENA, COASELSA S. A

WNUT A LS ESTADGS FINANCIER G
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A RESUMEN DE TAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (U onh-
nuacion

La eanancia o pérdida por pomicion monstara orizinads por s :t;}hcamn de Ia correccion
monetaria mteg; al 2 los estados financteros, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, se debe registrar en la cuenta del estado de resultados denominada Resultado por
2xposicion a la mflacidén (RED.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria v del indice especial de correccidn de bre-
chia, se ha utilizado el Indice general de precios al consumidor calculado por el Instituto Na-~
cional de Estadisticas v Censos, v los ipos de cambio del mercado hibre del délar de los Esta-
dos [Tnidos de América para la compra. publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los inventarios estan valuados asi: piscinas en proceso a su costo acumulado de produccidn,
y materiales, repuestos v ofros a su costo promedio de adguisicion, el cual no excede 21 valor
de mercado.

Log activos fijog =stin contabilizados al costo mas las revalorizaciones Pf'i?ﬁmadm df% acHer -
do con disposiciones legales. Lag erogaciones por manteninuento v reparaciones se cargan a
gastos al incwrrirse en ellas, mienirag que las mejoras de importancia ge capﬂahzan.

L.a depreciacion se registra con cargo a la obra en proceso v a gastos de operacion, calculan-
doze por el método de linea recta, tomando como base la vuda afil estunada de los activos
reiacionados.

Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los

siguientes:

Activos Afios %%
Editicios 20 5
Fiscinas camaroneras 13 0.6/
Equipo de trangports LEL 10
Maquinarias v equipos 10 10
Ecqupo de compntacion 10 10
Muebhies v enseres i1t i
YVehiculos < )

Los cargos diferidos son gastos incwrridos durante el aito 2000 que se amortizaran en un pe-
riodo de diez {10) wios.
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COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA COASELSAS. A

NOUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{ Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

B. INVERSIONES TEMPORALES:

Representa depésito a 34 dias plaro vy al 5,12% anual de interes.

U CHENTAS POR COBRAR:

. Compaiiazs relacionadazg U8y 1323
Agecronietay 10 585
. Clientes 79
Ewupleados 330
Anficipos a proveedores 2) 533
Reclamos a seguros iR2
{iras 10,919

Us$ 74.151

L

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas v accionistas no fienen facha de venei-
mento nt devengan infereges.

D INVENTARIOS:

Pigcinas en proceso Vs 175,071
Materia prima 2.512
. Maieriales 6,869
Repuestos 1,353
. Combustibles v lubricantes 6,756

18$ 192,561

E GASTOS ANTICIRADGS:

L ] #-lrr-.n

ime; eses a capitalizar {1} US3 408,993
Seguros anticipados 3745
Batenciones en la fuente 2025

Usk 414,763

{1} {'ostoe inancieros provenientexs de prastamos destinados a financar Ia construceion de las
piscings camaroieras, en sus fases denominadas Beta v Delta. Durante el aflo 2000_no se
i registrado en los resultados del afio infereses devengados por USS 227,000



COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA, COASELSAS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER U5
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ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

F.,ACTIVOS FTIOS:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 . 1ISE 991 880
Adiciones 181 594
(orreccion monetaria 147976
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1.321.450
Depreciacion acumulada:

Saido al 31 de diciembre de 1999 4.698
Adiciones 18,889
(‘orreccion monetaria 4.539

Saldo al 31 de diciembre del 2000
28.126

Neto USS$ 1,293 324

gy L

Drante el afio 2000 po s ha regisirado en los resultadoes del afio la depreciacion de las pis-
cinas camaroneras por UUS$ 61 000,

G CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZG:

Renrerenta entregas otectuadar a compatiia relacionada, para la conztruccion de  as piacinas
cAamaroneras. en sus fanes denominadas Beta v Delia

H CARGOS DIFERIDOS:

Gastos de constitucion Uss 37.148
Gastos preaperalivos 119,209
Diterencial cambiario 179 834
CGastos legales por amortizar 13,328
Activos no capitalizables 30,679
Siztemas de informaciéon gerencial 18192
Depoésitos en garantia 736

US§ 385,753

" — ol

P — Fe

Purants of sitn 2000 iy ze he reststrads an 1o resultndos del wiis b mnortizaeion de sge ru-
bro que asciende a USE 35.000.



COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA COASEISA S A
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ANO TERMINADGO EL 31 BE BDICIEMBRE DEL 2000

POUBNTAS POR PAGAR:

Compafiias relacionadas US$ 141,907
Proveadorss 54 875
Aceioiisias 6027
linpuestos al Fisco por pagar 1,763
Retenciones por pagar 1,522

Laz cuentae por pagar a compafiias relaciopadse v acciomstas ne tionen fecha de vencimiento

m generan intereges

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

' {iifereses por pagar | U 448 0uU]
Provisiones sociales 3.643

: Provigiones por hiquidar 7115
USS 458,759

FLPASIVO A LARGO PLAZG:

Constituven présiamos otorgados por compariias relactonadas con accionisia,
a cmnco (5)afios plazo con un (1) aito de gracia, pagaderos en dividendos
. semesirales, al 15% anual de inferds U584 750 000

Menos vencimientos corrientes {843.750)

115$ 3.906.250

k-
[ - y—— P ik e

Loz vencimientos a largo plazo se desglosan asi:
En =l afio 2002 vencen 1758 1187 500

— — e e e

el afio 2003 vencen { 187 500
En el afto 2004 vencen 1.062.500
En e} afio 2005 vencen 468,750

Us$ 3.906 250

o

1.



COMPANIA ACUICOLA SANTA ELENA, COASELSA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER US
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ARG TERMINADG EL 31 DE GICIEMBRE DEL 2000

. CAPITAL S500TAL
e acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Empre-

-l - - H .l

M. PER DDA BRL BETERCICI):
aegun el articulo # 361 de 1a Lev de C'ompaiiiaz, cuando las pérdidar alcancen al 30% o mas
del capital zocial v ol total de las rezervas, Ia Compariia se pondra necezanamente en disolu-
o160, s1 log accionistas no proceden a remtegrarlio o a limitar el fondo social al capital exis-
. faiite, slempre que ¢ste baste para conseguir el obyeto de la Compailia.

N, CONTINGENCIA FISCAL:

Hasta el 13 de julio del 2001, las autoridades tributarias no han revisado las Declaraciones de
Impuesto a larenta & Impuesto al valor agregado (IV.A) de la Compaiiia

O THRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Hasta ol 31 de diciembre del 200 lo: saldoes v principales fransacciones efectuadas con com-
: pafifag v partex relacionadas, on aumtlares términoe ¢ condictones que con terceros, fueron
las siguientes:

Saldos por cobrar &

Compafiiaz relacionadag - corto plaro Us: 1323
Accionistas - corto plazo 19 5K5
. Compafiia relacionada - largo plazo 2,820,243
Saldos por pagar &
. Compafiias relacionadas - corto plazo 141,907
Acciomstas - corto plazo 6.027

POONTREATO DE COMODATY

Sepiin Esertura Pabliea de techa 4 de agosio de 1998 Ia Compaiiin ha celebrads up Contra-
to de Comodato o Prestamo de uso por un plazo de vemte (20) afios con el Mimsterio de De-
fensa Nacional - Fuerza Aérea Ecuatoriana, quienes han entregado un macrolote o predio de
una extension de 2. 305 667 hectarens de =n propiadad nbicado en la jnsdicaién parroqual
de Ballemta. canton Santa Elena. Provincia del Guavas. para que en dicho tetreno se ejecute
2l Provecto “Aurora” consisiente en el desarrollo de 1a actividad bioacuatica en todas sus
fases, de manera especial, la siembra, cultivo, cosecha del camarén en cautiverio, mediante
{a construccion de pizcmas, criadaros v precriaderos, en aproximadaments 1, 800 hectaroas
de ifrasstructura. dependiendo de la topopratia del terreno. el cual se desamrollarda en dos
(2) ufios v estara dividido en cualro {(4) Lases.
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NUTAS ALUG ESTADGS FINANUIERUS
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2000

(). COMPROMISO DE CONSTRUCCTON:

El 3 de junio de 1998, fue celebrado un Convenio previo a la suscripeién del Contrato de
Comodatoe v constitucidn de Compafiia Acuicola Santa Elena, Coaselza S. A entre M. A
Bioacustica Mabiosa 8. A v Fuerza Adrea Ecuaforiana. por ¢l cual. aquella se compromete
areahizar los irabajos previos como topografia, campamentos, movilizacion de maquinarias,
snifre oiros, como parte de la ejecucion del provecto para el culhive v cosecha del camarén
= a| terreno mencionado en el parrafo {literal) anterior v cuyos costos zeran por cuenta de
Compaitia Acuicola Santa Eiena. Coaselsa 5. A |

1.3 e12cucidn de dicho provecto serd desarrollado en dos (2) afior contados a partir de la ter-

minacion de los estudios v obtencidn de permigos praliminares. dividido en dos (2) atapas de

mil hectareas cada una, a un cosio de USE 6,000 cada hectirea v bajo la modalidad de “llave

20 mans’”, ouy apnmﬁ 3 etapa serd hinanciada con ”‘*’*‘vjﬂub oforgados a la Compafila, v la
sepunda atapa con reinversion de las utilidades que se obtenga de la primera etapa

L'..

Al 31 de diciemibre del 2000, ge htibltm consiruido 417 hectareas de la miraestructura cama-
.. ronera, en las fases denominadag Alfa v Beta, v estaba en construceién la fage Delta con una

auperiicie de 300 hectarsas aproximadamente.

R. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de dictembre del 2000 v Ia fecha de preparacion de los estados tinancieros adjun-
tos {13 de juhio del 2001}, no se han producido eventos o trangacciones gue en opinion de la
Admimsiracién de la Compafiia pudieran tener on efecto significativoe zobre dichos estados
financieros,




