Tulcéan 803 y Av. 9 de Octubre
PO Box:. 09-01-5857
Guayaquil - Ecuador

Tel: (593-4) 2452770
Fax.(593-4) 2454999
(593-4) 2451073

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Incoaves S. A., Industria Comercializadora de Aves:

ﬂemos auditado los balances generales adjuntos de Incoaves S. A., Industria Comercializadora de
ves al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
ql patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos

stados financieros son responsabilidad de la administracion de 1a Compaitia. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una

evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situacion financiera de Incoaves S. A., Industria Comercializadora de Aves al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios

.crminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l

.Ecuador.
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INCOAVES S. A,, INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DE AVES

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS NOTAS 2001 2000
(U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 58,184 69,678
Cuentas por cobrar 4 283.307 171,459
Inventarios 5 256,663 169,970
Gastos anticipados o 1,407
Total activos corrientes 398,154 412,514
PROPIEDADES: 6, 8
Terrenos y edificios 241,583 218,715
Maquinarias y equipos 107,829 93,196
Vehiculos 117,516 70,206
Muebles y enseres 10,367 10,367
Equipos de computacion 2,182 1,182
Construcciones en curso 15901  _21.043
Total 495,378 414,709
Menos depreciacion acumulada _(69,198)  (39,749)
Propiedades, neto 426,180 374,960
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 26,335 6.130
TOTAL 1,050,669 193,604

e ]

Ver notas a los estados financieros




PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS 2001 2000
(U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligacion a largo plazo 8 5,249 6,129
‘)ocumentos por pagar a bancos 4,664
Cuentas por pagar 7 815,396 628,588
Qastos acumulados 8,731 6,149
otal pasivos corrientes 829396 643,530
OBLIGACION A LARGO PLAZO 8 70969 - _83,289
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9
Capital social 250,200 200
Aporte para futuro aumento de capital 600
Reserva de capital 93,299 93,310
Déficit acumulado {129.193)  (29,32))
Patrimonio de los accionistas ~ 144,304 64,785

.TOTAL 050,669 793,604




INCOAVES S. A., INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DE AVES

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

NOTAS 2001 2000
(U.S. délares)
VENTAS NETAS 2,863,900 2,219,216
COSTO DE VENTAS 11 2,521,690 1936287
MARGEN BRUTO 342,210 _282.929
@ G~5105 DE OPERACION:
Administracion 137,944 76,392
entas 301,309 186,111
Participacion de empleados 63
Total 439253 __263.138
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION —(91,043) 19,791
OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Intereses, neto 11 (82,755)  (44,890)
Impuesto a la circulacion de capitales (16.980)
Resultado por exposicion a la inflacién 52,273
Oftros, neto 9928 __(6.592)
Total _(12,827) _(16,189)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (169,870) 3,602
@ PUESTO A LA RENTA __(900)
@ u11.DAD NETA (PERDIDA) _(169.870) __ 2,702

Ver notas a 1os estados financieros
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INCOAVES S. A., INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DE AVES

ESTADQS D}E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

Capital
social
ENERO 1, 2000 200
.tilidad neta
éaorte en efectivo
ectos de aplicacion
de la NEC 17
Transferencia )
DICIEMBRE 31, 2000 200
Pérdida
Retiro
Capitalizacion, nota 9 250,000
Otros ]
DICIEMBRE 31, 2001 250,200

Ver notas a los estados financieros
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Aporte
para
futuro
aumento
de capital

600

600

(600)

Reserva por

revalorizacion Reserva
del patrimonio de capital
(U.S. délares)
269
93.041
(93,310) 93310
93310
—(11)
93 299

- Déficit

acumuiado

(24,784)

2,702

(7,243)
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INCOAVES S. A, INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DE AVES

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

2001 2000
(U.S. ddblares)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,765,895 2,136,006
Pagado a compaiiia relacionada, proveedores y empleados (2,706,061) (1,921,177}
Intereses pagados, netos (76,394)  (45,874)
Diferencia en cambio (323)
Otros egresos, netos 9928 (23,573}
.fectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion —(6,632) 145,050
@.U0s DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades (81,513)  (87,691)
Aumento en otros activos | —(20.203)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (101,718) _(37.691)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de terceros 108,720
Documentos por pagar a bancos (4,664)
Obligacion a largo plazo (7,200) (1,724)
Aporte de accionistas B 4.1,
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 96856 __(1,124)
CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto durante el afo (11,494) 56,244
Efecto por variacion de tipo de cambio al 31 de marzo del 2000 (1,122}
.Comienzo del afio 09678 __14,556
@\ DEL ARO _ 58184 __69.678

(CONTINUA)
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INCOAVES S. A,, INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DE AVES

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (CONTIN UACION)
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2001 2000
(U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta (pérdida) (169,.870) 2702

Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida) con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) operaciones:

. Depreciacion de propiedades 30,293 20,613
Provision para cuentas incobrables 4,500 3,872
Diferencia en cambio 14,830
Resultado por exposicidn a la inflacion (32,273)
Cambios en activos y pastvos:

Cuentas por cobrar (116,348) (142,610)
Inventarios (86,704) (107,304)
Gastos anticipados 1,407 (2,394)
Cuentas por pagar 327.488 405,003
Gastos acumulados 2,607 2,620
Total ajustes 163,238 142,357

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) -
ACTIVIDADES DE OPERACION _(6,632) 145,059

PR o e e e e i S S P,

Ver notas a los estados financieros
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INCOAVES S. A,, INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DE AVES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compatfiia estd constituida en Ecuador desde 1998; inicid sus operaciones en septiembre de 1999 y
su actividad principal es la produccion y comercializacién de aves.

Como resultado de la recesiéon econémica producida en los altimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdomicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobé un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el

délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U. S. ddlares.

S1 bien el proceso de dolarizacién incorpora el doélar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor, Nota 3, en la Republica del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 1as cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de Ja entidad.
con el propaosito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron

basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas — Son registrados en Jos resultados del afio en base a la emision de las
facturas a los clientes y a la entrega de las mercaderias, respectivamente.

Valuacion de Inventarios — Al costo promedio de adquisicion o produccion que no excede a}
valores de mercado.




Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion, nota 6. El costo de las propiedades es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20

para edificios, 10 para maquinarias'y equipos, instalaciones, muebles y enseres y S para vehiculos y
equipos de computacion.

Participacion de Empleados ¢ Impuesto a la Renta.- En el afio 2000 estan constituidas con cargo a
resultados del afio a las tasas del 15% y 25% respectivamente de acuerdo con disposiciones legales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aifio terminado Porcentaje
diciembre 31 de varijacion
1998 43
1999 61
2000 91
2001 22
CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31 ..

2001 2000
(U. S. doélares)
Clientes 260,982 168,207
Anticipos a proveedores 10,254 3,650
Otros 13,505 1,766
Menos provision para cuentas incobrables (1.434) _(2.164)
Total 283,307 171,459

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente

creditos en venta de aves en pie y faenadas con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
generan intereses.




La anfigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

. . Diciembre 31 ..

2001 2000
(U. S. délares)

Corriente 119,209 157,809
Vencido:

I a 30 dias 66476 2.066

31 a 60 dias 9,040 155

61 a 90 dias 9.299 457

Mas de 91 dias 26,938 1120
Total 200,982 168,207
INVENTARIOS

. . Diciembre 31 ..

2001 2000
(U. S. ddlares)
Materias primas 1,745 7,422
Productos terminados 11,138 2,486
Productos en proceso 243,780 160,062
Total 226,603  169.970
PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades fue como sigue:
2001 2000
(U. S. dolares)
Saldo neto al inicio del afio 374,960 174,126
Adquisiciones; neto 81,513 87,691
Efectos de aplicacion NEC 17 133,756
Gasto por depreciacién 30.293) (20.613)

Saldo al final del afio

426,180 374,960
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CUENTAS POR PAGAR
.. Diciembre 31 ..
2001 2000
(U. §S. délares)
Compafiia relacionada, Industrial Procesadora Santay S. A. 643,986 593,970
Préstamos de terceros 108,720
Proveedores de materia prima . 46,748 31,369
Otras 15,942 3,249
Total 815,396 028,588
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Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la cuenta por pagar a Industrial Procesadora Santay S. A.
incluye principaimente US$566,219 y US$514,419 respectivamente por compra de alimento

balanceado con vencimiento promedio en 30 dias. los cuales devengan el 15% de interés anual 2
partir del vencimiento de la factura.

Préstamos de terceros incluyen principalmente US$103,333 por pagar a una persona natural que
devenga el 15% de interés anual y no tiene vencimiento establecido.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000. representa préstamo con banco local con vencimientos
trimestrales hasta mayo del 2009 e interés anual del 12.20%.

Los terrenos ubicados en Montecristi - Manabi de la Granja “El Palmar”, de propiedad de la
Compaiiia estan asignados en hipoteca abierta y prenda por la obligacion a largo plazo.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2001, el capital social consiste en 250,200 acciones con un
valor nominal de US$1.00 cada una.

En diciembre 28 del 2001, mediante Resolucion No. 01-G-DIC-0011832 de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador se aprobo el aumento de capital de Incoaves S. A.. Industria
Comercializadora de Aves por US$250.000 suscrito mediante compensacion de créditos.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetarta originadas en la correccidn monetaria del patrimonio y de los activos y

[ 3
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10. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan
abiertas para su revision desde el afio 1999 hasta el 2001, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia no ha preparado la respectiva conciliacion tributaria que
determine los ingresos exentos y gastos no deducibles de acuerdo a la Ley de Régimen Tributartio
Interno.

1i. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2001 y 2000,
determinadas de comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

. 2001 2000

. (U. S. délares)

- COSTO Y GASTOS:
Compras de balanceado 1,709,364 1,408,552
Intereses pagados 64,164 17,783
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