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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
LESOTHO S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados fnancleros gue se adjuntan de LESOTHO S.A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2016 y los

estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicidn financiera de LESOTHO S.A., al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Bases de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidn de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro Informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Plblicos emitidos por el Consejo de Normas Intermacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Conslderamos que la evidencla de auditorfa que hemos abtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinidn.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financleros
estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgls por fraude o error y se considera
material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que Influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financieros,

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacion
a los estados financieros

La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financlera —
NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencla como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracidn se proponga liquidar la Compafiia
O cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.
Informe sobre olros requisitos legales y normativos

Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaidiia, por el
aiio terminado al 31 de diciembre del 2016 se emite por separado.

Quito, Mayo 16, 2017

o

Vasquez

RNAE - 0488

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 |3331958
CRNTE - ECUADOR
3



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Anexo A

Como parte de una auditorla de acuerdo con las MNormas Internacionales de Auditora,
aplicamos el julclo profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo

# Identificamos y evaluamos los riesgos de emores significativos en los estados
financleros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y, realizamos procedimientos de
audltoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencla de auditorfa suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede Implicar la colusian, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento,
o la rescisidn del control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimlentos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compaiifa,

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utiizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn.

# Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencidn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son Insuficientes, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de
nuestro Informe de auditoria.  Sin embargo, eventos futuros o condiclones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacidn, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaclones, y sl los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacidn. Obteniendo suficiente evidencla aproplada de auditoria
rﬁpﬁdﬂdﬂhlnfmmﬂnhﬂdﬂadehmnmpammmmmm
estados financieros, Somos responsables de fa direccion, supervision y ejecucion de la auditoria
de la compafiia. Somos los Gnicos de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobiemo en relacidn con, entre olras cosas, en el
alcance y e momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria,

También propordonamos a los encargados del gobierno una declaracidn de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencla, y hemos
comunicado todas las relaclones y otros asuntos que puedan soportarla,

A partir de las comunicaclones con los encargados del goblemo, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor Impartancla en la auditoria de los estados financleros del perloda
actual y por lo tanto son los asuntos clave de la auditoria,

Describlmos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro Informe debido a
pasibles consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de interés plblico de la
misma.

CHATO - ECUADOR

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF, (5932 131]19‘5]4
4



5
HOOYNII - QUND

ESETEEE| € E6S) "F13L TOFT 40 ¥vany 4103 HOOYATS T30 ¥IIIENATE & ££-0T3 TWONLNOd
FOIMIUTU S SOPIE] S0) U Sejou Jan,
ATl ey
o] A B BRI
%_ EOE ws L IGL LB L SOALLDY Telol

J R
NN .A SOMAISYD TYLoL

=11 L_nvﬂ.- LY Telol

\ _SET wLe LCLTEL SINHOD ON SOMINDNYNILD SOALLIY TY.loL

SFLLPL Z0e 6tL e fouu L opErey

LV ETS =T LD SOHMRLIATY BORE MR
G oo fiar) anioagy SETELE LELFEL & FODOUD SN 0T
= C UDISE TN e AT Seody 00 EOUSLASGE A SEUSND Sac

LTl 0% 'ERE =L opolaeg yedun
SALNIEEOD ON SOMETISNYNIS SOMLLSY

OINOMNPELL Wl
BEL LEE BYS EHL SONISYd TWLGL GO0 T BhL D CLAN O OALLDY 130 Tv.Liow
BEF FE CEOZL I hd OSE] ¥ ONIEYd T.Lol Ve EOERLUNOD BOIDESoUEne i sousi
OO0 L T Pl Ofri= OALL DY TS0 Tw.LOL
gavr ez SEZE =k SONRSSC] A SUSEEe WoIoeIgne o00'FL oL EE ELEET- ]
O 1d OS] ¥ OAISYd iL i DALLDY
LEL LS ZOL 7L & U NINGHOD OALLDY T LOd

OLE Tos TUE OSC SLNIREHOD OARSYd TYLOL
eoE's rEE B0L - 1 TELIDLIST SO, SO
oee'L0 FHS'BL L sapodioper sobod sono
(AL WA Z SR8 uoD saunioeliiaes 0L 'wE B AL
g -] Lre SERLANNG AL R = e aes rEL ' BEY - CEELDIE RSO0 00 SUELSns
DO e gy ie oL soEioqe sousieioo - - CIPLAD PR |
el s ] eEL G0l [ soEREmLen Jefieg jo0 sruans, e8L'ge 00 80 OARDIHE op soudnssinbs A ocagoos
BLNEHEHOD OMSYd BLLNIIEEOD ALY

SLOTE o°E SL0'E LoE

EWLOMN SINOWNINE LY-E A SOAISYd - AT ] SOoONALLDY
SLOZ A 31L0F 19Pp ssquueiag @p LT I SLOZ A 9LOZ 1ep SaqQuaisg e LE 1w
TIEHIANED FINYIVE ATHENISD SoMNYIva

g OHLOE3T

SEF0 IVNY — ONH3ILX3 Yolany A WIS00Y DOWYIN ¥dD g



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

LESOTHO S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diclembre del 2016 y 2015

INGRESOS NOTAS

2,016 2,016
16
Ingresos 1,654,115 2,057,726
Costo de Ventas 2
MARGEN BRUTO 1,664,116 2,067,726
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Adminisiracion 1 1,332,109 1,829,769
Gastos de Ventas . A
Gastos Financieros 10 3,201 1,119
Ctros Gaslos 2 2
Menos: Gastos de Operacidn 1,336,440 1,830,948
UTILIDAD DE OPERACION 28676 226776
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. 10676 226,776
15% Parficipacién de Trabajadores 32,801 34,016
+ Gastos no Deducibles 24,451 39,126
- Deducciones por Leyes Especiales : =
Impuesto a la Renta Causado (Minimo) 4627 51,015
SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND 130,602 141,745
= 10% roserva Lagal . =
UTILIDAD LIQUIDA 139,602 141,745

uyﬁé- a lbg Estados Financieros
.f’; k&

f

M Yunda M
General
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO ~ RNAE D488

LESOTHO S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2015

(Expresado en U.S. Ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de cliantas

Pagacdo a proveadores y empleados
Intereses recibidos

irtereses pagados

Oras anvadasv/salidas de efechw
15% participaciin rabagpdores
Impuasto a fa renta

Efactive neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Producto do la venta de propiedades planta y equipo
Compra de intangibles

Producto de s venta de intangibles
Documenios per cobrar kargo plazo

Compra de inversionas permanentes

Compra de inversionas lamporales

Producio de ln venta de inversiones lemparales

Efectivo nato usado en actividades de inversidon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Parcion gorriente dewda largo plazo

Prbstamos a largo plazo

Apories an afeclivo de los accionisins
Dividendos pagados
Efective neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectiva y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afo

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR
QUITD - ECUADODR
8

2,016 2,015
1,680,385 1,833,074
1,656,097 1,352,710
1,556 .
-3,241 -
448,603
32,703 31,761
-402 -14,000
-402 14,000
32,302 17,761
35,789 18,027
68,000 35,789

/4

7
2
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 04388

LESOTHO S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2016
(Expresado on U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plania y equipo
Provisidn para cuentas incobrables
Prowsion para jubilacion patronal
Provisitn pora reparaciones mayores
Amarlizaciones
(Ganancia) pérdida en venta de aclivos fijos
{Ganancia) pérdida en venta de inlangiblas
{Ganancia) pérdida en venta de imversionas lemporalas
Partcipacion rabajadores
Impuasto a la renta
Efectivo provenionte do actividades opaerativas antes de camblos
en al capltal do trabajo;
{Aurmanto) disminucion en cuentas por cobrar
(Aumenio) disminucion en documentos por cobrar
(Aurnents) disminucidn an intereses par cobrar
{Aurnanio) disminucion en imenlarios
{(Aumaento) disminucidn en gastos anficipados y olras cuentas por cobrar
{(Aurnento) disminucidn en olros aclivos
Aurmento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumenio (disminucién) en inlereses por pagar
Aumento (disminucidn) en anficipos de chentes
Aumento (disminucién) en gasios acumulados y olras cuenlas por pagar
Aumenio (disminucion) 15% parlicipacion trabajadores
Aumento (disminucion) impuesio a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Lika N &H
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2,018 2,016
138,602 226,176
4,684
7,587
3z2.8Mm -
46,271 -
137,826 -312 698
128,168 .
-B63 262 -
400 408 -243 250
- 186,743 425,079
-104,736 -B4,146
2,703 3,761
Rodriguez
Contador Genaral
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

LESOTHO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

LESOTHO S.A., es una entidad de derecho privado, que fue constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, mediante escritura piblica del 1 de Julio de 1998 e inscrita en el Registro
Mercantil el 13 de Julio de 1998, su objeto principal constituye la emisidn de sefiales de
audiofrecuencia a través de estudios e instalaciones de emisidn de radio para la transmision de
programas sonoros al pdblico, a entidades afiliadas o suscriptores.

Criterio de empresa en marcha,

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabllidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hublere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafila no estuviera en condiciones de continuar operando
como una empresa en marcha y, por esta razdn, se veria obligada a realizar sus activos y
liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a
través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.

Nota 2.- DECLARATORIA DE CUMPLIMIENTO

Cumplimiento de las NITF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacidn financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cumpliendo asi con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias.

Nota 3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los sigulentes principios, politicas contables y criterios de valoracian.

3.1, Efectivo y equivalentes de efectivo

vista en entidades del sistema financiero, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan
en el pasivo corrlente, para la presentacidn del Estado de Flujo Efectivo los sobregiros
bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo.

3.2, Activos financieros

PORTUGAL ETO-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF, 1202 TELF. (593 2 j33131958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son registradas al monto segin la factura y el plazo para su pago serd
determinado por la gerencia.

Una pérdida por deterloro se produce cuando el importe en libros de activo es superior a su
importe recuperable, El porcentaje de provision de cuentas incobrables serd determinado por
la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el calculo de Interés implicito se tomard como
referencia la tasa activa del Banco Central del Ecuador a la fecha del estudio.

Las cuentas consideradas irrecuperables son dadas de baja en el momento en que son
identificadas como lo exige la norma,

Las transacciones con partes relacionadas se presentardan por separado.

3.3. Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso proplo, se encuentran
registrados a su costo de adquisicidn.

Un elemento de las propiedades, planta y equipo sera reconocido como activo cuando es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derlvados del mismo, v el
costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Medicion Inicial.- todo elemento de propiedades, planta y equipo que cumpla las condiciones
para ser reconocido como un activo, se valorara al costo, La depreclacion se calcula aplicando
el método lineal sobre el costo de adquisicidn de los activos menos su valor residual, sin
superar el maximo porcentaje legal, determinado por el LORTL,

En el caso del terreno tlene una vida indefinida y que, por tanto no son objeto de depreciacion.

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propledades, planta y equipo es
disminuido por la depredacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
ocurren, los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representen beneficios
econdmicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o efidendia o un
aumento de la vida (tll, son capitalizados aumentando el valor de los blenes.

El valor residual v la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

La utilidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propledades, planta y equipo,
se reconoce en resultados, En el caso de venta o retiro de activos revaluacdos, el superavit de
revaluacion atribulble, es transferido directamente a resultados acumulados,

3.4. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio que se toman en
cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el entorno operativo del negocio,
PORTUGAL E10-77 Y REPURLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. [593 2 3331958
AuImo - ECUADOR
11



DR: CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

camblos en utilizacion de tecnologia, baja en las expectativas de resultados de operacion. Si
existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un activo o
unictad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efective que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tempo del dinero y los riesgos especificos al activo,

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
aproplado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros indicadores de
valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son registrados en resultados en
las categorias de gastos asoclados a la funcion del activo deteriorado, excepto por propledades
anterdormente reevaluadas donde la reevaluaciin fue llevada al patrimonio. En cuyo caso se
carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualguier reevaluacion anterior.
En el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera desaparecer o
pudiera haber disminuido, la Compaiiia estima el nuevo monto recuperable,

Una pérdida por deterioro anterlormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez gue se reconocio una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habrla sido determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del active en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un activo sea reglstrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de re-valuacion.

3.5. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerclales a pagar son obligaciones de pago por blenes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente sl los pagos tienen un vencimiento a un afio o menas (o vencen
en ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.,

3.6. Impuesto a las Ganancias

El gasto del afio por impuesto a las ganancias representan la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de Impuesto a la renta excede del valor de Impuesto corrlente causado, este se
convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del pericdo.

PORTUGAL E1Q-77 Y REFUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 13331958
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El iImpuesto por pagar corriente se basa en la utilidac gravable (tributaria) registrada en el afio,
utlizando las tasas flscales vigentes al final de cada perlodo. La utilidad gravable difiere de la
utllidad contable en razon de las partidas de ingreso o gastos Iimponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de Impuesto aprobadas en la Ley Organica
de Régimen Tributarlo Intermo (o en otras leyes) en la fecha de cierre del estado de sttuaciin
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo par impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferenclas temporarias Imponibles, Se reconoce activo por
impuesto diferido por causa de todas las diferenclas temporarias deducibles en la medida en
que resulte probable que la compaiiia logre utilidades gravables futuras con las con las cuales
compensar estas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones

Una provision se reconoce, cuando la compaiiia tiene una obligacidn legal o implicita en el
presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econdmicos para cancelar dicha obligacidn.

3.7. Beneficios a empleados.

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibiré un
empleado en el momento de su jubllacidn, normalmente en funcidn de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones,

a) Provisiones para jubllacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cddigo de Trabajo, es obligacidon de los empleadores de
conceder Jubllacidn Patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25
afios de servicios continuos o interrumpidos en una misma Institucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacién desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, en base a estudios
actuarlales reallzados por un perito independiente debldamente calificado.

b) Participacién a trabajadores;

La Compaiiia reconoce la participacidon de sus trabajadores en fa utilidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

legales,
¢) Bonos 8 los empleados:
PORTUGAL EXO-T7 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. {593 2 j3331958
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La compafifa otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de objetivos y metas,
presupuestados.

3.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejerciclo, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio
neto que na esté relaclonado con las aportaciones de los propletarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. El ingreso se expone neto de impuesto,
descuentos o devoluciones. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, por el cual, los riesgos y beneficios
de la propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion es probable, los costos
asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficlente fiabilidad,
no hay participacion contindia de la administracidn con los bienes, y el monto del ingreso puede
ser medido con suficlente Rabilidad,

Ingresos por dividendos e intereses

Las Ingresos por dividendos en inverslones son reconocidos cuando se han establecido los
derechos de los acclonistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base al
saldo a capital de los préstamos.

3.9. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es dedir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servidio>

3.10. Estado de flujos de efectivo

En el estado de Mujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las sigulentes
expresiones Actividades Operativas, de Inversion y de Financiacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos, Caja, Bancos y las Inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo
de alteraciones en su valor,

3.11. Estados Financieros

La empresa debera generar un conjunto completo de estados financleros que comprenderan:
un balance general, un estado de resultados, un estado de camblos en el patdmonio neto, un
estado de flujos de efectivo, las correspondientes politicas contables y las demds notas
explicativas. Los estados financieros serdn preparados con base a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para Pymes, aceptadas en el Ecuador.

Los estados financleros se presentardn de forma comparativa una vez al afio.
3.13 Estimaciones y juicios contables criticos:

PORTUGAL E10-T7 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF, 1302 TELF. (593 2 j3331958
QLITO - ECLMADOR
14



DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO —~ RNAE D488

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad, tasa de descuentos y de
rotaciin, dicho valor es revisado anualmente por parte de un actuario.

La compaiifa utiliza las téenicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicién del valor
razonable de sus activos financleros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

NIIF NIIF EMITIDA Utltima Vigencia UlL,

Enmienda Enm,
: IFRS 7 Instrumentos Financieros: Enero 2016
NItF 7 sude ' Septiembre 2014 ki
Informaodn a Revelar Enero 2018
NIIE & IFRS 9 Instrumentos Financieras Neviembre 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIUF EMITIDA FECHA
DESDE
IFRS 151 de Contratos Client
ngresos de Contratos Clientes Enero 2018

NUF 15 |Sistrfuird a NIC 11, NIC 18, ONIF13, 15, 18 ¥ 5iC |Mayo 2014
31, Aplicacién Re\igactiva
IFRS 16 Arrendamientos:. Sustituird a NIC 17,
CINIF 4, SIC 15, 27; Puede optarse por una

MIIF 16 N ® i Enere 2016 Enero 2019
aplicacion temprana pero, solo si también se

aplica NIIF 15.

(1)

(1) TASB contintia permitiendo la aplicacidn anticipada de la NIFF 15. La raz6n para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15
junto con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15
(2016) mas importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr, NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto sl se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficlarse del bien o serviclo independientemente o junto con otros
recuirsos que estan facilmente disponibles para €l (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de ofros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Péarr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b),
el objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios

comprometidos son insumos.

La Administracidn de la empresa estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las
enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados

financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 )3331958
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La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicaciin de estas normas, si lo
hublere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados

financieros.
NOTA 4.- Efectivo, y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede

ser conciliacdo con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la sigulente
manera;

SALDD SALDO
CUENTAS al 22016 al 31/12/2015
HER on ﬂ.m nEw
Caja 2,542 2,542
Banco Pichincha Cla. Cle. 3098907804 26,047 20,382
Banco Inlernacional Cla. Cle. 0500615347 356,501 15915
inversiones Bancos . {3,050)
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 68,090 35,789

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Cuentas por Cobrar, por dasificacion principal, es como sigue;

SALDO SALDO
CUENTAS al Mnya1e al 31/12/2015
2% o ddlares ***
Clientes 304,235 519,565
De acfiidades ordinarias 9,688 9,688
Anlicipos Dr. Jorge Yunda 149,003 B5.536
Anficipos quincenas Empleados - (5,169)
Préstamos al Personal . (5,836)
Anficipos Varios 3,990 3,990
Anficipos Empieados 4,618 1,677
Cuentas por Cobrar Empleatos 18,109 18,109
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 489,734 627,560

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
El resumen de otros activos corrientes, por clasificacion principal, es como sigue:

PORTUGAL E10-TT ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AMRAR OF 1202 TELF. (593 2 3331958
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SALDO SALDOD
CUENTAS al 31122016 al 31/12/2015
xEx an ﬁﬂﬂm EEE
Arriendos pagados por anficipado - 13,101
Anticipos a Proveadores 7,597 3,259
Garantias Bancarias - 1,889
Cuenlas por cobrar socios 102,287 -
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 708,884 18,259

MNOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacidn principal es como sigue:

Saldo Adiclones Retiros Saldo
al MMH2015 Metas Netos 1131/12/201¢
Equipo de Computacian 14,000 402 - 14,402
Total 14,000 402 - 14,402
- Depreciacidn ¥ Amortizacion Acumulada . 4,684 E 4,684
Total Activa Fijo Neto 14,000 (4,282) - 9,718
NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

El resumen de cuentas por cobrar relacionados, por clasificacidn principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al I1M22016 al 31/12/2015
*** an ddlares ***

Gamboa 5,000 (1,455)
Telecansala - 20,000
Radio Colon - 7,000
Yunda Machado 11,350 10,000
La Ctra radio 57,201 56,164
Radio Canela 16,500 =
Rock & Pop 22086 =
Radialpa 10,600 -
Costeve S.A, 2,000

Cuentas por Definir 2014 - 523,525
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 124,737 615,235

NOTA 9.-

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por pagar comerciales, por clasificacidn principal es como sigue:
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SALDOD SALDO

CUENTAS al NM22016 al 31/12/2015
kwE &n mm L L]

Cuentas por pagar comerciales:
Personas Juridicas 52,328 224,904
Confribuyente Especial 61,500 74,835
P.N. obligada a llevar contabllidad 80,405 (204)
P.N. no obligada - 135,138
Subtotal 194,233 434,672
Olras cuenias por pagar:
Gamrboa 2818
Telecansla - {10,000)
Rock & Pop - -
La Otra Radio (9,173) -
Radio Coldn - (B0,000)
Radio Evenlos - 16,332
Ofras cuentas por pagar: - 3,513
Cuentas por pagar cooperativa {204) -
Anticipo Clientes 17,410 20,441
Cuentas por pagar descuento {2,508) (1,276)
Sublotal 5,524 (48,172)
Total al 31 de diclembre de 2016 - 2015 199,758 386,500

NOTA 10.- OBLIGACIONES LABORALES

H resumen de Obligaciones Laborales, por dasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al MNZz016 Al 31/12/2015
ki en dﬂw LR ]
Sueldos 4192 63,858
Remuneraciones aportadas al IESS - 105,545
Beneficios Soclales 495 (4,973)
15% Participacion Trabajadores 32,801 (30,129)
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 37,488 134,300

NOTA 11.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. {593 2 j3331958
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Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen de fa sigulente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al MM22016 al 31/12/2015
**x* pn ddlares ®**

Cradito Tributario Impuesto a la Renta Ejercicio 15210 19,388
IVA Compras blenes y sendcios ar.or2 43,225
IVA percibido Crédito Tributario 27,312 45,343
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 79,594 107,956
SALDO SALDO
CUENTAS al I 22016 al31/12/2015

*** gn dilares ***

Impuesto a la renta por pagar compania 46,2 (6,724)
Impuesto al Valor Agregado por pagar 60,050 67,867
Relenciones del impuesto a la renta por pagar - 3,544
Retenciones en la fuente de VA por pagar 2 665 7,978
Retenciones en la fuente 103 por pagar 4,630 (10,583)
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 104 - (1,682)
VA por pagar 104 - (259)
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 113,617 60,141

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La condliacidn entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por Impuesta a la renta corriente al 31 de diclembre, es como
slgue:

Continoa

PORTUGAL E10-77 ¥ HEPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (553 2 j3331958
QUITD - ECLADOR
19



DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

SALDO SALDO
al MN22016 al 31/12/2015
=% ap dblares * =%

Utilidad contable 218,875 226,776
(-) 100% Dividendos percibidos excentos - -
{-) Ofras Renlas Excenlas - -
{ - ) 15% Participacién Laboral 32,801 34,016
{+) Gastos no Deducibles 24,451 39,126
(-} Deducciones por Leyes Especlales - -
{+) Particip. Trabajadores afribuibles a Ingresos - -
= Base imponible anles de implo. a la renta 210,325 231,886
Impuesto a la Renta causado 46,271 51,015
Anticipo Determinado 17,118 15,654
Sakdo del Anficipo Pendiente de pago 17,118 15,654
(<) Retenciones en la fuente 15,210 19,388
Crédito tributario afios anteriores = =
Saldo a favor del Contribuyente 31,062 31,627

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
17119.22; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 46,271.49.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US§ 46,271.49, equivalente al

impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision.

a) © Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se muestra a

continuacion:

Continia
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e 2015
Importe Importe
us s % us s %
Parcial Parcial
Impuesio en el Estado de Resultados
{lzsa olootiva) 46,271 24 80% 51,016  26.47%
Impuesio Tednco (lasa mominaly 40,892 2% 42,407 22%
Resuttado contable antes de impuesto 185,874 182,760
Tasa Moimnal 22% 2% =
Diferencla 5 470 2.86% B,B808 4.47%
Explicacidn de [as Diferenclas
Gastos no Deducibles 24,451 5,379 2.8%% 30,126 8,608 4.47%
5479 2.8%% B,BOB 4. 47%

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS

El resumen de Obligaciones con el IESS, por clasificacidn principal es como sigue:

SALDO SALDOD
CUENTAS al 3111212016  al 31/12/2015
#*% an dolares ¥*%
Aportes IESS - (8,761)
Préstamos por Pagar - (5,775)
Fondos de Reserva - (3,136)
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 - (17,672)

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacion patronal y desahucio
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligacldn del empleador conslste en pagar un beneficlo basado en sueldos futuros
y &l cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafiia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financlergs,

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compafiia corresponde al valor
actuarial presente de la obligacidn por beneficios definidos que representa el valor actual de los
pagos futuros esperados como parte de la obligacidn resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

La determinacidn del valor de la obligacion requiere de estimaciones sobre hipdtesis actuariales
respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacion, variables
financleras, incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser determinada en
referencia a la tasa de inberés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance,
publicada por el Banco Central del Ecuador.
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En el estudio actuarlal se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas,

El resumen de Jubilacidn Patronal y Desahuclo, por dasificacion principal, es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31122016 al 31/12/2015
*Ex Endﬂlam L
Jubilacién Patronal 20,877 15,712
Desahuicio 11,208 8,776
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 32,085 24,488

La jubilacidn patronal responde a disposiciones del Codigo de Trabajo, segun la cuales, los
trabajadores que han prestado sus servicios en forma continuada por mas de veinte afios,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion referida al
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soclal.

Asi mismo el Codigo de Trabajo dispone que en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio, la compafiia entregue el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada aio
de servicio,

NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracién se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y
una serle de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de
seguros, entre otras,

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los Instrumentos
financleros causados por factores de mercado, incluldos los cambios en las cotizaciones
bursdtiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacidn. La
siguiente  informacién contiene  “declaraciones a futuro” que Involucran  riesgos e
incertidumberes. Los resultados reales podrian diferr de los presentados,

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias yfo fiscales, la liguidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internaclonales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, historicamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacidn de precios donde se especifican los parametros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracidn considera que no se deben
PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AMBAR OF. 1202 TELF. (593 213331958
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presentar fluctuaciones Imprevistas significativas en los preclos a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el resgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un rlesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El resgo de crédito se origina por el efeclivo y equivalentes de efectiva, los Instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e Instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacclones
comprometidas.

La compaiiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacidn, consecuentemente la
administracién no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de |as contrapartes.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y
mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento culdando no exceder los limites de
financlamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de chjetivos de razones financleras en el estado de
situacin financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital
La Compaiila maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio

en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a
través de la optimizacidn de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de Instrumentos financieros mantenidos por la
compafifa:

al I1M22016 al 3112120156

L] m !Eﬂ LLE S
Activos Financieros al Costo Amortizado:
Efectivo y Bancos (Nota 4) 68,080 35,789
Cusnlas por cobrar comarciales y olras
Cusntas por Cobrar (Mota 5) 489,734 G27.560
Oiras cuantas por cobrar
Relacionadas (Nota 8) 124,737 615,235
Total 557,824 663,349
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Pasivos Financieros al Costo Amortizado;

Ohbligaciones Financieras {Nofa ) - -
Cuentas por Pagar Comerciales y olras

Cuentas por pagar (Mota 9) 198,758 386,500
Total 199,758 386,500

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado esta compuesto por 283,585 acciones por un valor nominal de US
4. 1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SAL.DO SALDO
CUENTAS al N 22016 al31/12/2015
**# an dilares ***
Beatriz Machado Orozco 88,960 88,960 31.37%
Luis Yunda Machado 194,625 194,625 BR.63%
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 283,685 283,585

Utilidad por Accibn.- Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancla por
accion es el siguiente:

al 311212016 al 31/12/2016
LU an dﬁla_rH LLE]

Litilidad del periodo 185,874 141,745
Promedio ponderado de niimero de acciones 283,585 283,585
Utilidad basica por aceidn 0.66 0.50

La utilidad basica por accion ha sido calculada dividiendo el resullado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio,

NOTA 16.- INGRESOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDOD
CUENTAS al 311272016 al 31/12/2015
L+ 3 an dm!m ok E

Ingresos de Activdades Ordinarias 1,541,240 2,050,439

Interasas Ganados 1,556 a7

Ofras rentas excentias 11,320 7,249

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 1,554,115 2,057,725
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NOTA 17.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO

CUENTAS al 31122016 al 317122018
5% ap ﬂ“ o

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 298,084 724,264
Beneficios Soclales 39,026 103,554
Indemnizaciones 58,600 -
Aportes Seguridad Social 56,840 117,194
Honorarios 53,360 13,369
Arriendos 20,161 40,916
Mantenimiento 3,757 129,213
Combustibles 34 -
Promoacidn y Publicldad 98,063 (553)
Suministros y Materiales 20,280 24,524
Transporte 8022 59,662
Provisiones 7.597 .
Comislones 187,363 319,375
Seguros 11,374 20,833
Impuestos, Contribuciones y Otros 70,642 25,864
Gastos de Viaje 22,601 23,369
Servicios Piblicos 103,785 86,699
Servicios Prestados 23,493 71,0684
Otros Servicios 190,673 30,861
Gastos no deducibles 24,451 39,126
Otros Gastos . 414
Depreciaciones 4,684 -
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 1, 199 29,769
NOTA 18.- GASTOS FINANCIEROS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDOD
CUENTAS ol 3H22006  al 31/12/2015

=54 an dblares #5 %

Gastos Bancarios Locales ar2 555
Intereses Terceros 2,269 624
Total al 31 de diclembre de 2016 - 2015 3241 1,179

NOTA 19.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
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La compaiifa no dispone ain del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2016, en razoén de que la administracién de la compafiia considera que no requiere preparar el
Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades
tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la comprobacién de que las operaciones
con partes relacionadas se hicieron con precios qQue se aproximan a valores de plena
competencia.

Las disposiciones que regulan la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberdn presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto
de las operaciones es superior a los seis millones de délares (USD 15.000.000) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La administracion de la compafifa considera que no requiere preparar el Informe Integral de

Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compaiiia con sus partes relacionadas se han efectuado en
condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 20,- AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el 2011 hasta el afio 2016, la compafifa no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de este informe (16 de Mayo de 2017),

no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracion de la compaiiia pudieran tener
efecto importante sobre los Estados Financieros.

//
/o Y/
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