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IMPORTADORA DENTAL ARBOLEDA ODONTOECUADOR C.A.

Estados de Situacion Financiera

(Expresados en délares)

Diciembre  Diciembre 31,
31,2014 2013
Activos Nota
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 5,231.97 15,360.32
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 7,851.42' 10,964.00
Inventarios 6 305,731.38 271,693.80
Activos por impuestos corrientes 7 4,442.96 4,019.39 "
Total activos corrientes 323,257.73 302,037.51
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 8 43,753.65 43,261.24
Depésitos en garantia 1,000.00 -
Total de activos 368,011.38 345,298.75

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Obligaciones con instituciones

financieras - porcién corriente 14 30,000.00 45817.42
Proveedores y otras cuentas por pagar 9 39,336.85 39,798.59
Pasivos acumulados 10 8,739.54 7,857.47
Pasivos por impuestos corrientes 11 8,393.68 4,074.32
Total pasivos corrientes 86,470.07 97,547.80

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar accionistas 15 215,113.20° 194,894.22"
Beneficios sociales no corrientes 16 10,199.00 0.00
Total pasivos 311,782.27 292,442.02
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 17 1,000.00 1,000.00
Aportes para futura capitalizacion 35,557.04 33,300.00
Reservas 18 1,062.46 8,445.44
Resultados acumulados 19 18,609.61 10,111.29
Total patrimonio de los accionistas 56,229.11 52,856.73
Total pasivo y patrimonio 368,011.38 345,298.75

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.



IMPORTADORA DENTAL ARBOLEDA ODONTOECUADOR C.A.

Estado de Resultados Integral
(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Nota

Ingresos de actividades ordinarias 512,923.59 496,521.81
Costo de ventas -310,691.04 -358,240.49
Utilidad Bruta 202,232.55 138,281.32
Gastos de operacion:

Gastos de Ventas 20 -24,447 .40 0.00

Gastos de administracién 21 -156,966.09 -118,957.51
Total -181,413.49 -118,957.51
Utilidad operacional 20,819.06 19,323.81
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros -2,289.79 -4,073.00
Otros ingresos 0.00 0.00
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 18,529.27 15,250.81
Participacién a trabajadores -2,779.39 -2,287.62
Utilidad antes de impuesto a la renta 15,749.88 12,963.19
Impuesto a la renta 12 -4,435.54 -2,851.90

Resultado integral del ano

11,314.34 10,111.29

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



2.

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida segun escritura publica inscrita en registro mercantil el 21 de julio
de 1998 afo bajo el nombre de IMPORTADORA DENTAL ARBOLEDA ODONTOECUADOR
C.A.

Su principal actividad es la importacion, compras y ventas de materiales, equipos e insumos
dentales..

La direccion domiciliaria en donde la compafia desarrolla sus actividades es en la ciudad de
Guayaquil, en las calles Lorenzo de Garaycoa 1003 y Velez.

Los accionistas que constituyen la comparia son: el Sr. Alfonso Marcelo Arboleda Castillo de
nacionalidad ecuatoriana propietario del 96% de las acciones, la Sra. Elva Herrera Veintimilla
de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 2% de las acciones, Ménica Arboleda Herrera de
nacionalidad ecuatoriana propietaria del 1% de las acciones y la Sra. Marta Herrera Veintimilla
de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 1% de acciones.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania cuenta con 12 trabajadores, en relacién de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central de
Ecuador en los tres dltimos afnos es la siguiente:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién anual
2014 3,67%
2013 2,70%
2012 4,16%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades en su seccion 35, transicion a las NIIF para
Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Compafriia al 31 de diciembre del 2014, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan.



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de crédito promedio sobre
las ventas es de 30 a 90 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Inventario

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias y los materiales. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicién.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios de acuerdo al andlisis realizado por la Administracién podrian incluir



2.6.

una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Propiedad, mobiliario y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

Los terrenos no se deprecien. El costo de propiedad, mobiliario y equipos se
deprecian durante las vidas utiles estimadas de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales las vidas Gtiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y



2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en anos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacioén.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.10.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo ano. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 6 mediante resolucion de reclamos presentados por la Compania
ante la autoridad tributaria.



2.11.

Pasivos acumulados

(@)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades:

Para el afo 2014 y 2013, fueron calculadas en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2014 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compariias.



2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto asi: El Sr. Luis Alfonso
Herrera Romero con 63.000 acciones, la Sra. Nelly de Lourdes Gordillo Mora
con 21.000 acciones, Cristian Andrés Herrera Gordillo con 10.500 accionesy el
Sr. Danny Israel Herrera Gordillo con 10.500 acciones.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccion que involucra los
productos que vende la Compania se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacién deben reconocerse, considerando el grado de realizacién
de la transaccion, al final del periodo de presentaciéon de los estados financieros.

El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

. Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

. El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

. Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacién y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.



4,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Bancos:
Banco del Pichincha 5.188.94 15.360.32
Banco Bolivariano 43.03 0.00
5.231.97 15.360.32
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Clientes 7.851.42 10.964.00
7.851.42 10.964.00

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen en 30, 60 y 90 dias.

La estimacién para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacion de la

antigliedad de los saldos por cobrar y la recuperacién de los mismos.

Durante el afo 2014, la Compania no ha registrado una provisién para cuentas incobrables

por no considerarlo necesario.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Diciembre
31, 2013

Mercaderias en bodega 305.731,38 271.693.80

305.731,38 271.693.80

Los inventarios de la Compania no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraida para obtener liquidez.



7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Retencién en la fuente y Credito Trib.(1)
Anticipo de impuesto alarenta  (2)

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
715.72 476.98
3.727.24 3.542.41
4.442.96 4,019.39

a la renta generadas en el ejercicio actual y en periodos anteriores.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a los valores cancelados al servicio de

rentas internas por anticipo de impuesta a la renta.
8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad, mobiliario y equipos:
Edificios
Muebles y enseres
Maquinarias e instalaciones
Equipo de computacion

Depreciacién acumulada:
Depreciacion Acumulada

9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores:
Exterior
Locales

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
45.000,00 45.000,00
12.491,77 12.491,77
554,40 554,40
15.005,13 9780.46
73.051,30 67.826,63
(29.297,65) (24.565,39)
43.753,65 43.261,24
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
37.961,06 0,00
1.375,79 39.798.59
39.336,85 39.798.59




10. PASIVOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Décimo cuarto sueldo 3.201,67 3.045,30
Décimo tercer sueldo 474,26 401.28
Participacion a trabajadores (1) 2.779,39 2.287,67
Obligaciones IESS 2.284,22 2.123.45

8.739,54 7.857,70

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafnia debe destinar el 15% de la
utilidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Impuesto a la renta por pagar 4.435.54 2.851,90
Impuesto al valor agregado (1) 3.803.66 994,92
Retenciones en la fuente 88.07 137.24
Retenciones sobre IVA 66.41 90.26

8.393,68 4.074,32

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye impuestos por pagar a la Administracion Tributaria por
concepto de impuesto al valor agregado como agente de percepcién.

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afo 2014 y 2013 sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:



2014 2013

(U.S. délares)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la

renta 18.529,27 15.250,81
Menos: 15% de participacion a trabajadores 2.779,39 2.287,62
Utilidad después de participacién a trabajadores 15.749.88 12.963,19
Gastos no deducibles 2.257.04 0,00
Utilidad gravable 18.006.92 12.963,19
Impuesto a la renta causado 3.961,52 2.851,90
Impuesto minimo (1) 443554 3.788,04

(1) Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013 el valor del impuesto a la renta causado es menor al

valor del anticipo minimo; convirtiéndose este en el impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de
datos del SR, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a companias
0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.



13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia no es objeto de obtener un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 la Resolucion No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modifico la Resolucién No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determindé cambios en los valores minimos y en el tipo de
transacciones para que sea obligatoria la presentacion del anexo e informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$3,000,000.

Informe Inteqral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SR el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$6,000,000.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Banco Internacional S.A.:

30.000,00

Préstamo contraido el 25 de julio de 2014
Con vencimiento el 20 de junio de 2015.

Otras entidades financieras 45.817,42

30,000,00 45.817,42



15. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2013

Diciembre
31,2014

Sr. Alfonso Arboleda Castillo 215.113,20 194.894,22

215.113,20 194.894,22

Las cuentas por pagar accionistas no generan intereses y no tienen definida fecha de

vencimiento.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Jubilacion patronal 1.804,89 -
Desahucio 8.394,11 ;
10.199,00 -
El movimiento de jubilacién patronal, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
Conceptos 31,2014 31,2013
Saldo inicial - N
Provisiéon 10.199,99 -
Saldo Final 10.199,00 -
El movimiento de desahucio, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
Conceptos 31,2014 31,2013
Saldo inicial - ,
Provision 1.804,89 -
Saldo Final 1.804,89 -




17.

18.

Provision Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de
veinte y cinco (25) afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacién.

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado consiste en 25.000 de acciones de un
valor nominal de US$0.04 cada una.

RESERVAS
Las reservas presentadas en el estado de cambios en el patrimonio corresponde a:

Reserva Legal.- La Ley de Comparnias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Reserva de capital.- Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Comparia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.



19. RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, provisiones, ajustes, etc.

20. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Gastos de viaje 2,734.60 i

Mantenimiento y reparaciones 8,804.62 i

Gastos de Movilizacion 3,805.91 i

IVA de gasto 3,165.54 i

Suministros de despacho 408.34 i

Otros gastos de ventas 5,528.39 i
24,447.40 0.00

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Sueldos y beneficios sociales 93,494.26 73,633.18
Suministros de oficina 447722  5,209.62
Impuestos y contribuciones 17,817.93  1,728.93
Servicios bésicos 519749  4,442.00
Arriendos 8,566.16 6,037.44
Depreciacion de activos 4,732.46  4,532.66
Honorarios profesionales 13,030.00 5,161.00
Otros gastos administrativos 9,650.57 18,212.88

156,966.09 118,957.71




22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron eventos que en epinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los éstados financieros adjuntos.

6.5

SR. MARCELO ARBOLEDA
GERENTE GENERAL




