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A la Junta Ganeral de Accionistas v Directario
VELTING 5.A,

Dictaman aobre loa estados financieros

He auditade los estados financieros; 3 saber Estado de Siluacion Financera, Estado de Hesullado
intagral y Otros Resultados Iniegrales, Estado de Cambios an of Pairimonio y Estado de Flujos de
Efectivo por al Método Direclo; comespondianta al perfodo contable terminado al 31 de diciembre del 2014
y comparativos con &l afo 2013, asi como &l resumen de polibcas o8 contablidad sipnificativas y olras
notas acdaratonas

Responsabilidad de la administracidn sobre los estados financieros

La administracstn @s responsable 08 |a preperacion y presentacon razonable de los estados financieros
de scuendo con las Mormas Infemacionales de Informacidn Financiera. Esta responsabilidad incluye;
disafiar, implementar y mantener &l control intemo relevante a la preparacion y prasantacion razonable de
o8 astados hnanceeros gue estén libres de representacionss efmonoas o8 iImportanda relativa, ya sea
debedo & fraude © B amor, seleccionendo y aplicendo pollbcas: contablos apropladas y hacienco
estimaciones comables que sea rezonables en las circunstancias,

Responsabilidad dal auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financlercs con base & mi auditoria.
Ejecuténdola da scusrdo con Marmas Intemacionales de Auditoria y Assguramianto NLAA y resolucionas
amitidas por la Superintendencia de Compafias. Dichas normas requision Gue cumplamos con requisiios
déticos; asi como, que plansemos y desempefiemos ia auditoria para oblener saguridad razonabie sobra si
mmmww-ummmma- importancia redativa

Lina sudioria implica disefiar procedimienics para oblener evidencia da audiioria sobre koS montos y
revelacones de 08 estados hnancerns. Los procedimientos selecconados dependen del juicio de auditor
incuyendo la evaluacdn de los nesgos de representaciones emoneas de imporiancia relativa de los
eslados finencieros, ya saa debido a freude o emor. Al hacer esas evaluaconas dal riesgo, &l auditor
cons:dera & control inlémo relevanie 8 la preparacion y prasamactn razonable de o8 astados financencs
por parte de VELTING 5 A Para disefar los procedimienios de audioria que sean apropiados en las
circunstancas, pero con &l fin de expresar una opinitn sobre {a efectividad del control inlemo da VELTING
BA Una suditoria tambidn inchuye, eveluer s propiedad de las politicas contablea usadas v lo razonable
de las estimacionas conlables hachas por la Adminisiracsen, asl como avaluar la presentacion genersal da
Ios estados financieros. Creo que |a evidencia de suditorfa que he obtenido as suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn de auditoria,




Opinidn

En mi opinidn los estados financieros mancionados en el parrafo 1 presentan razonablements, en todos
los aspectos significativos, la siluacidn financera clasificada dell de Enero al 31 da dicembre del 2014,
los resullados integralas por funcidn de oparaciones, los cambios an al patrimonio neta y el flujo da
efectivo para el afo terminado, al 31 de dicembre del 2014de conformidad con las MNormas
inflemacionales de Informacidn Financiera. Con facha 18 de Mayo del 2015 emsti mi opindn como
Auditor iIndependienie, sobre los estados financienos al 31 de dicembre del 2014, en la cual eapress una
opiretn sin sahvedades




VELTING S5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en ddlams)
Saldos af Saldos al
NOTA Mdic-14 Mdic-13 VARSALION
ACTIVOS
Artivis COMmigntes
Efectivo y equivalents de efectv & 4 05042 10.841,34 5,880,562
Activos financiens T 20.T19.82 21.752.55 798727
Inventanios 0,00 0,00 0,00
Serviciod y olfos pagos anticipedos B 8.7T45 TO 21.613,70 -12.8848,00
Actives por impuestos corflentes ] 18.550,34 b Bl 7 | 13,748 83
Citros activos comanies .00 0,00 0,00
Total activos eomiantas 62,08, 22 B7.504,90 25,538,508
Activos no correntes
Propiedad, plantas y equipos 10 1.522. 793,70 1. 6TE.T26,30 -58 532 80
Propigdad de mversidn 0,00 0,00 0,00
Activos bioédgeos 11 el TRE SN 385 52 o1 157734 02
Activos intangibles 0.00 0.00 0,00
ACfivid fanceeros NO COMnies 0,00 0,00 0,00
Otres acivos no comentes 0.00 0,00 0.00
Total actives o commsnies 2.46T.080,23 2,365 778,81 101 801 A2
TOTAL ACTIVOS 1.528.146 55 2452 88371 TE.262 84
PASNOS
Pasivos corfientes
Cuentas y documantos por pagar 12 120 705,08 152 344 048 -31. 638,03
Obligaciones con institucionas financsras 13 5823 64 575.800,32 573,978,684
Ofiras obligacionas comisnlas 14 11,751,608 17 188,96 -5 437 87
Cuenies posr pagar diversas'ralaconsdes. 0,00 0,00 0.00
Crbrees pasnens inancieros 0.00 0,00 0,00
Anbcipos de clienies is 0,00 18 756 44 18 290 44
Total pasives comentes 138.280.72 TE7.633,80 £79.353,08
Pasivos no cormienies
Pasivos por confrato de amendameento - 0,00 0,00 0,00
nancien 0,00 0,00 0,00
Cuentas y documerdos por pagar 16 182 875,11 24077178 -TH.0BA B8
Obligacionas con instiuciones hnanciaras 1T 580,000,00 0,00 560.000,00
Cuantas por peger diversanrelacionadas 18 41.322,00 a7.326.00 398700
Cisligacionas emitidas 0,00 0,00 4,00
Total pasives no carmientas TeI.00711 <~ JJB06e 9 ABE.000,33
TOTAL PASIVOS 90227704 1.045.730, 55 ~143 453 T8
PATRIMOMND
Capital 15 263 402 00 283 402 00 0,00
Aporte fulturs captalizacson ol 0.00 .7 31 83787 .2
Resardas 0,00 0,00 0,00
O resaudtados integrales 0,00 0.0 0,00
Resftados prurmulsdos F g 1.333 488,72 1.208.005 37 125 461 35
Resuitados del samscio 0.00 -178.021,56 Tria21,58
TOTAL PATRIMONIO 1.636.868.72 1.407.153,12 218,715,860

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNID 2520148 55 <.452.883. M 626204




VELTING 5.A,
ESTADO DE RESUL TADD INTEGRAL
{Expresado en dblares)

1212014
MOTAS
INGRESOS
Ingrésos de actividades ordinanas 253 475 37
{-} Descuento en ventas 0,00
[~} Devoluciones en ventas 0,00
{=) Bonificaciones an producios 0,00
(-} Otras Rebajas comerciales TR, .2
253,475, 3T
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Matenialos wifizados o producios vandidos 25857 63
Mano de obra direcia 0,00
Otros costos indirectos de fabacacion 88,512 67
124.370,30
GANANCIA BRUTA 22 128,105,07
Otros Ingresos 0,00
GASTOS
Gastos admindsiratives 55.811.4%
Gastos de vanias 0,00
Gastos financieras 56.100,58
Diros gasios 17,182,890
129.108,07
GANANCLA (PERDIDA) antes del 15% a trabajadores x| 0,00
15% Participacion Irabajadores 0.00
GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto - o0
Impaeesio a la renta 0,00
Impasesio a la renta a pagar 0,00
GANANCIA (PERDIDA) de operaciones continuas ]
(+} Gasios No Deducibles 0,0
GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto — ooo

Impuesio B |a renta cawusads ]
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VELTING S.A.
ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO POR EL METODD DIRECTO
[Expresado en délares)

INCREMENTO NETO (INSMINUCION) EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVOS PROGEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cabros por actividades de cparacidn
Cobiros procedenies de ia venls de bienses y prestacidn de servicios
Cobioe procedentes da regaliss, cuctss, comisiones y obos. ingrescs de aclividades ofdnerias
Colbiron procedentss de coniralos mantensdos como propdsilos de mitermedacion o para negoocos
Cobros procedanies S8 pmas y [resiacsonss. anuaihgacdss ¥ olfes tonefces de pdi e
Otrest cobon el aclivdades de
Clasers de pagos por scinidodes de Cpssracin
Pages o prosasdor st of SUMmifeslios de bbenes y safvicios
Fapos procedenies de contrains Mantersics por FRENMeSS00N 0 TS Ngocios
Papos 8 y por cusnll 08 ko8 empieados
Paion pod peismis y plesbaciones, snuahidades y ofras chigaciones derivadas. de la pokzan
Cwos papis pOf SCUVRABMES. B Ofsbl BE0M
Dirvidendos. pegedos
Dividendos recibidos
Intereses pagadon
Injereses mecibbdos
Impustton 8 lét ganancias pagados
Dras entredas |salides) de electiva

FLUWGO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efecivo plocsdenis de la vents de sociones on subsidiarias u olros negocses
Efmciva ulilizado pam ndouinr acclanes en subsidisnas u obros negotios para bener el confral
Efoctivo utilizado en la oompra de participaciones no controdadonas
Ciirow cobros per In venin de acsenes o instrumentos de deuda de olies enlidatdes
Criros pagos para sdguinr acdones o instrumentos de dudas de oiras entidadas
Orirod cobdos pod In vents de particpacionss o negocios conjuntos
Diros pogoes pars sdquins pariclpeciones en negocios canjurios
Importe procadantes por e venta de propiedades, planta y egquipa
Biljuiskciones do propladades, planta y equipo
Imparte procedants de venias de actives intanginles
Canpia de Activos intengiban
Imporis procedents de olf os aclives o large plazo
Compia de olfcs sstives o lwge plazo
limparte procadentes de suby encones del goblemo
Angcipo de efectivo efeciuados o Tercaeros
Cobros pracadantes del raembolso de anficipos y préstamas concedidos @ tercarngs
Pagos darvados de contratos de futuro, & iming, de opeores y de petmuts fnanciers
Cobros procedantes de confratos de fulleo, a terming, de opoiones y dn permuts insnciers
Divbandion reabidos
ler esaa fecibndod.
Oriram entradas |salida | de elsctiva

FLULD DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTMIDADES DE FINANCIACION
Spcrie on sfeclve pov Bumente de capital
Fananucinmbents por ¢meshin of TR vabod e

Fapss pof adaant o rescals | scocones de la enbdad
Fingnciscdn poe précamos § lapo plaro
Pagos de printamaos

Papus de pasivos pol sendemasnis hnanoers
Impories proosdents o suby enmones del gobiemo
Cividendos papsdos

Infer enes Foditiadon

Civa anliedes (sakides) di electivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TABA DE CAMBIO B0BRE EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE
AL EFECTIVD
Efactios d ln vaiackin &n la ea de cambio sobre el efecvo y equivalente al efective
INCREMENTO [DISMINUCION) NETD DE EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIWD AL PRINCIFIO DEL PERIODOD
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIDDD

454.TT2 82
248,508 10
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Identificacion de la entidad y actividad econdmica

VELTING S A

RUC de Ia entidad
OE91 45401 2001

Domicilio d | tidad
VELTING S.A Se encuentra ubicada en la provincia del Guayas, an el Cantdn SamborondGn
Domiciliada en & Km 1 % Via Samboronddn Edificio XIMA, 3er piso oficina 310 (Atrés da la Clinica
Kennedy de Samboronddn)

F
Lz enfidad ajerce la actividad de WVenta al par Mayor y Manor de Productos Agricolas

Pais de incorporacion
Ecuador

Informacion geaneral

VELTING S A fue inscrita en el Regisiro Mercantil, del canton Guayaqui el 23 de Junio de 1958,
su activedad econdmica principal esta orientada a las achividades agricoias.

Declaracidn sobre el cumplimiento de las NIIF PARA PYMES

La compafiia en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compadfiia en
resolucion Mo, 08.G.0D5C.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realzado la transicdn de sus
astados financieros de Normas Ecualonanas de Conlabilidad (MEC), a Normas intemacionalas de
informacién Finenckera para Peguaiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) (NIIF PARA
PYMES), con un parodo de ransicion que comprende desde el 1 do anero & 31 de dciambre de
2011 y aplicacidn total a partir del 1 de enarg da 2012, en concordancla con lo estipulado en el
Asticula primaro de la citeda resclucian,

Bases de la transicién a las NIIF PARA PYMES

Los presentes estados financeros de la compafia comesponden &l ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2014 y fueron preparados de scuerdo con Wormas Infemacionales de
Informacion Financiera (MIIF PARA PYMES), La compadfiia ha aplicado MIIF PARA FYMES 1 al
preparar sus aatados Financieros

1 Aplicacién de NIIF PARA PYMES

La fecha da transscion de la compafiia es f 1 de anero al 31 de Diclembre det2011, ha preparado
sus estados financieros de aperiura bajo NIIF PARA PYMES a dicha fecha. La fecha de adopcidn
de las NIIF PARA PYMES por la comparia s el 1 de enerc del2012

La Seccion 35 Adopcidn por Primers vez de las Normas Intemacionaies de Informacion
Fnanciera permite a las Compafiia gue convergen sus estados financieros de Mormas
Ecustonianas de Contebiidad NEC a las Nomas inlemacionales de informacion Financiera MIIF
PARA PYMES el uliizar excepciones y exenciones de cardcler obligatorio u optative.
Considerando que en |a mayoria dé |os casos son de aplicacion refroactiva,



2.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la compafia

{L+}]
Esta exencion no es aplicable

{e) Costo airibiadg
La Saccin 35 de NIIF PARA PYMES parmite a ia facha oa transicdn la medicidn da una
partida de activo fijo a su valor razonable, y utikzar este valor razonable como @l costo
atribuido en tal fecha, como de igual forma wtilizar como costo inclal 8l costo cormegida
monetariamente. La Compafiia, ha elegido, medir sus propiedades y equipos al costo
depreciado segin la NIIF PARA PYMES, ajustado para reflejar ol desgaste resl de sus
activos

=1}
E=ta exancion no as aplcable

(@) Beneficio g los empleados
La compafiia reconoce los beneficios a empleados de cono y largo pMazo de acuerdo a las
disposiciones del Codgo de Trabajo viganls an &l Ecusdar

() Diferenclas de conversion scumuladas
Esla axancion no es aplicable

Lammmvmamtﬂmﬂnmmmmmmﬁmmmﬂupmhqmm
exencion no &s aplicable

Lamru"ulmrndﬂnd:dn al‘l'u:lamd&!ﬂlam adwnunplruumpu'llqm
m iNEUMir an costos por desmantelamiant o similares, por o cusl No s& aplica asta

Esta exancitn no es apicable.

(n) Costos por préstamos
Esla exancién no es aphoable

(o) Transfers 2res o
Emamwmmmw




3. Monoda de circulacion naclonal y moneda de presantacidn

Las pariidas incluldas en los estados financeros de la Compardiia se valonan utiizando la moneda del
Enlormd econdmico principal en que (& entidad opera la cual es e dolar asladounidense. La moneda
de circulacion nacional es o dblar estadounidensa, gue constituye ademas, la monsda de
prasantacitn de los estados financernos

4. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politcas contables adoptadas an |a preparacon o8 es10s
estados financieros. Tal coma lo requisre Seccitn 10, astas politicas han sido disefiadas en funcion
da las NIIF PARA PYMES vigentes &l 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a
todos los pewiodos gue 3 presantan en estos estados financieros

4.1 Basa para la preparacién de los estados financleros

Los presentes Estados Financieros de la Compafila comesponden al penodo terminado el 31 de
diciembre de 2014 y han sido preparados de scuerdo con Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera para Peguefias v Medianas Entidades (NIIF PARA PYMES), amitidas
por el Internacional Accounting Standard Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
anteriormente los Estados Financieros se praparaben de acuerdo con Normas Ecuatonanas de
Contabllidad (NEG)

Los estndos financerns 58 han preparado bago el oriteno ol costo stdnco

La preparacion de los estados financeros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el uso de
ciartas estimacionas conlables criticas. Tambidn exige a la Adminisiracion de la compaiiia que
BjBrIa U juicio en al proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia,

4.2 Activos disponibles

Ls compafiia considera como activos disponibles Ios saldos an caja y DANCD Sin restnocionas v
todas las inversiones financieras de facll liguedacsdn paciada a un maximo de B0 dias,
incluyendao los depdsitos & plazo

4.3 Activos Financieros

Los activos financeros s& réconocen en lof éstados finencieros cuando se produce su
adguisicitn y 58 reqistran inicialmenta a su valor razonable incluyendo an general, los costos
asocados a dicha adquisicidn,

Reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos financiams dantro del alcance de @ Seccidn 11, 88 clasificon como Bclvos
financieros al valor razonable como cambios en resullados, prestamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencamiento. Al momento 08 su reconocimiento inicial,
ios activos finantercs son Medidos 8 su valor razonabla,

La compafila determing |8 clasficacion de sus activos financieros despuds da un
recanccimianto inkcial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacidn al final de cada afio.

Todos o8 activos hranceros son reconocidos inicialments a su valor razonabia mas los coslos
direcios abrbubdos a fa ransaccdn, excepio los acivos financieros 8 valor razonable cuyos
COSioE o FANSACOON 56 NECONOoRN &N Mesulados




La= compras o venias de los actives financiencs gue requsenan la antrega da 05 activos dentro
da un periods de Gampo esiablecido por requlachn o por convencidon &n & mercado
(ransaccionas CoMyenGonMes) & reconocen &n la facha de la negociacion, s dacr, @n la
facha en que |a compafiia 88 COMprometa 3 comprar o vendar &l activo

Los activos financercs de ia compafila incluyen afactvo v squivalents oe sfectivo, cuentas por
cobrar comarcigies, ofras cuantas por cobrar ¥ documentos por cobrar

Medicion posterior

Activos financleros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financiercs sl valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantemidos para negociar y los actives financieros designados al momento de sy
raconocimiants inicial como valor raronable con cambios en resullados.

meﬁmfwm“ﬁuﬂﬂnmm“-munmmanmd

La compafiia no tiene aclivos financanss al valor raronable con cambios an rsultades al 31 da
diciembre de 2014 y de 2013

Los activos financiercs s& clasifican de ias siguientes formas.

Gﬂnupmdlnlmmm wﬂmmmmmmmmmmnmm da las
VAraciones que experimentan en sus precios o con las diferencias existentes enire sus
precios de compra y verta,

ﬂmmn'mmllummmmﬂmmuwmym
vencimianto asid fijasdo an al tismpa

por vemas de producios. Se contabdlizan iniciaimentes a su valor razonable, rrmmi:pmmﬂm
de pérdidas por deterionn de su valor, &n caso que axista evidancia objetiva da |a incobrabilidad
de los importes que s& mantienen por cobrar, segun ios trminos originales de astas cusntas
por cobrar. En la madicidn postenior, no se utiliza al método dal imerds afactivo, dado que |a
recuperacion do eslos saldos 88 de muy coro plazo.

La Compafia tlane an asia categoria |es siguientes cuentas. cuanlas por cobrar comarciales,
cuenias por cobrar @ redacionados v ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transacckdn, netas de una provisiin para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable,

Las préstamos y las cuantas por cobrar son aclivos financieros no denvados cuyns cosios son
ﬁiuuﬂumrm: mmummmmﬂmmhnhmdﬂmm
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Baja de activos financieros

Lin activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros smailares) se da de baja en cuantas cusndo

Expiren los derechos contractuales sobre kos flujos de afectivo del activo;

Sa iransfieran los derechos contraciuaies sobre los fiujos de eleclivo dal aclivo o e
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivos sin
une demora significativa, a través de wun acuerdo de transferancia, y (a) 8a hayan
transferido sustancialimente todos los resgos v banaficios inharents a la propiedad
gel activo, (b} mno s8 hayan ni transfendo ni retenido sustancialments fodos los
fiesgos y bensficios inherentes a la propiedad del activo, pero s haya ni transferido
ni refenido sustancialmante tedos los resgos v benaficios inharanies a la propiedad
dal activo, pero se haya ransfenda el contral de misma

Cuando la compafiia haya transferido sus derschos contractuaies de recibir los fiujos de
nfectivos de un active, o haye celebrado un acuardo de iransfarencia pero no haya ni fransferido
ni retenido sustancialments todos |os riesgos v benaficios inherenies a la propiedad del activo,
ni haya lransferido o control dad MiSmo, &l activo 56 continua MCONDCendo Bn [ medida de |a
implicacitn continueda de ia Compafila sobre o activo. En ese caso, la compafiia iambién
reconoce @ pasivo relacionado se miden de una manera qua reflajen los derechos y las
obligaciones que la compania ha retenido

Uina implicacdn continuada gue lome ja forma de una garantia sobre & activa transfando se
mide como @l menor importe antre &l importe original en libros del activo, y &l importe maximo
de contraprastacion qua la compafia seria requenda a devolver

4.5 Impuesto ala renta y participaciones

El Impuesio a las ganancas se délerming usando a3 (asas de impuesio aprobadas an la Ley
Orgénica de Régimen Tributano Intemo hasta la fecha de cieme de estado di situaciin financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerds con el meétodo del balance, sobre las difaranclas
iamporarias que surgen antre las bases fiscales de los activos y pasivos v sus impories an libros

Los activos por impuesio dferido se reconooen en la medida en que as probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar kas diferencias temporarias,

Los pasivos por impuesto difendo son las cantidades de impusstos sobra |as ganancias @ pagar
en panodos fuluros, relacionados con diferencias temporanas imponibles.

5i la cantidad pagada de impuesios excede del valor m pagar, el exceso 8 reconocs comao un
activo v si el valor de impuesio no ¢ ha Squidado &n su lotalidad se reconocs oMo un pasiva

4.6 Propledad, planta y equipo.

Los slementos de & propiedad, planta y quipo s& valorzan mciEiments a8 su cosio que
comprenda su precio de compra (factura emilida por proveedor).

Posterionmenta 2l regsiro mickal, los elementos de propeediad, planta y equipo son rebajados por
SU Cepreciacion acumulada y cualquier perdida por delenons del valor acumulada a la fecha de
cixme de cada penodo contable.

Lo8 cosiod de amplscion MOMMEZAGON O MSOES Que Mepheseanten uh aumnento de la
productividad, cepacsdad o eficlencia o un sumento de la wida ufil, son capilalizados
aumentando el valor de los Dienas



Los gastos de representacidn, consanachn y manlanimientos meanonss, Son registrados coma
un cargo a los resultados del ercicio en gue s ncumen

En sl caso que la compafia enmene alguna propiedad, planta y equipo, |a utildaa o perdida
resuftante de la enajenacsin se calcula como la diferencia entre el precio oblenido en la
enmenacion y el valor registrado en los libros reconociendo ef cargo o #bono a resultados ded
pariodo,

La propiedad, planta y squipo 88 presantan al costo, nefo de la depreciacion acumulada v |a
estimacidn por desvalorizacion de activos de larga duracitn, de ser el caso Los terrencs se
registran en forma independienta de los edificios o nstalacionas en 08 que puedan esiar
esentados sobre los mismos y se entanden que fianen ung vida utl indefinida, por lo tanta no

son ohjeto de depraciacion

El costo inicial de la maguinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo eranceles & impuestos de compra no reembaolsables y cualquier costo
necesarnio para poner dicho activo en operacidn incluida la estimacion inicial de cualquer costo
de desmantelamiento y natiro del elements o de rehabilitacidn del emplazamiento fisico donde
se asienta y, en ol caso de activos calificados, el costo de financiaméento. El precio de compra
o de costo de construccdn s &l impors 1otal pagads y &l valor razonable de cuslquier ofrs
coniraprestacdn entregada para adquirir &l activa. Dicho costo también incluye & desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurido en reemplazar pares de las
Maguinefas y aquipds, Sempne y cuando 58 cumplan con ios critenos o8 reconocimiento,
castigndose el valor en libros dal componants que se reemplaza Los cosios de reparacion y
mantanimients RUBNEN0S S0N NEConNCCIdDs COMo gasios sagun &8 INCUmen

A la fecha de clefme o siempre que haya indicios de gue pusda axistir un deterions en el valor de
los activos, s& comparar & valor recuperable de |os mismos ©on su valor nelo contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gua surge como cansacuancia de esta
comparacién, se regisira con carge o abono al estado de resultado integrales segln
corresponda,

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacidn estdn basadas en |a vida Gtil de los biemnas, como sigue

Anos
Edificios 20 afios
Equipos 10 afios
Insinlacones 10 afios
Muebles, aquipos y enseres 10 afos
Equipo dé computo 3 afos
Vehiculos 5 afios

La vida Ui, valores residuales y el mélodo de depreciacion son derivados y ajustados si fuera
necesans, 8 |a fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que &l método v al
perodo o la depraciacion saaan consisientas con el beneficio econdmico y de las expectativas
de vida de ias partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida ef rubro @ propiedad, planta y equips y custquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando No & espera oblener beneficios econdmicos fuluros por su uso
0 venta cualquier ganancia o perdida que surja al momento del reliro del activo (calculads
como fa diferencia entre el ingreso nedo procedents de la venta de activo y su importe en libros)
s@ incluye an ol estado de resultados integrales cuando sa da de baja el activo

4T Inventarios

Los mwentanios son valonzados al costo, o &l valor neto realizable, ol que sea menor. El valor
nefo de realizacion &8 delerming en base & precio de venta an & cursd normal de Ia operacidn,
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manos los costos para poner los inventanos en condicion de venta y los gasios de
comerclalizacion vy destribucdn. Los costos da o8 inventanios se asignan al costo de adguisicion
usando 8l matodo promadia,

El costo de adguisicidn comprende e precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de ransporie. ol aimacenamienio y olrod direciamente ainbuibles a la adquisicion de oa
iventanros Los descuentcs comenciales, a8 rebagas y otras parbidas similanes son daducidos
para determing el cosio ob SOgUESICON

4.8 Reconocimiento de depreciacién, amortizacién y deterioro de propledad, planta y equipo
y active intangibles

La deprecieciin de la propiedad, planta y equipo y amoriizacion acumulada de achivos
intangibles es calculada bajo e mélodo de lneal mediante la distibucion del cosio de
adquisicidn menos su valor residual estimado para los afos de vida Glil estimada para cada uno
de los elementos, segun o siguiente detalle:

Anos da vida kil

Estimada
Edificios 20 afos
Equipos 10 afios
Iinstplaciones 10 aflos
Musblas aquipos vy ensenas 10 aflo=
Equipo do chmpuio 3 afos
WVehiculos 5 afios

Los afios da vide util estimada carmesponden al iempo duranie &l cual sa mantianan los bienas
an la compania

El valor residve=l v |8 vida (il de los aclivos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
Ceme da balance

Cuando @l valor de un aclive 88 superior a8 su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable

Los activos sujetos & depreciacidn se someten @ iesl de deterora v en 8l caso que algun factor
interno o axtermo muestrd una posible pardida de valor se procede a delerminar si existe o no
un axXceso antra el imponta en Mbros de la undad peneradora de afectivo sobre el Impora
recupsralbée, en ol caso Que ®asia dicho exceso este valor es registrado en el estado de
resulaocs Ntegrales como un Qasio del penodo en &l cual fue determinado

El impona recuparable &s o valor razonable dé un aclivo mencs los costos pera Is venla o o
valor de uso, o mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, 108
activos saa agrupan al nivel més bajo para el que hay flujps de efectivos identificables por
separaco (unidades genaradoras de efective). Los actives que hubieran sufrido una perdida por
delerioro se somelen a revislones a cada fecha de balance por 8 se hubera producido
raversionas oe la pardida,

Los achvos que tenen wda Ol indefinida (lermenc] ND estdn sueios & depreciacon y &8
someten anualmente a pruebas de pérdidas por detenoro del valor

La compafiia evalua & fin de cada afo si existe algin indicio de que & valor de sus activos 88
ha detenorado. Si existe tal indicio, [a compalfiia hece un astimado del importe recuperable del
activo, El imporie recuparable del activo es ef mayor entre su valor razonable menos los coslos
dia wanta y su valor an uso, y 88 determinado para cada active individual, & manos qua o activo
no ganera fluos de caja que sean largaments independientss de ofros activos o grupos de




acthvos. Cuandd el valor an Bbros de un active axcads SU IMPOMS NECUDEabie, B8 CONSIETS GLS
&l activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperabile

Al 31 de dicembre del 2014 y de 2013, la gerencia de la compaliia consdars que no axisten
indicos del fipo operativo yio econdmico gue indigue gue @ valor neto registrado de fa
propiedad, planta u equipe y actives intangibles, no pueda ser recuparado

4.3 Provisiones

Las provisionas son reconocidas cuando la Compafiia tiens una obligacitn presante (legal o
impiicita) como resultado de un evento pasado y s probable que 86 requieran recUrsScs para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion flable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y sa ajustan
para reflajar la mejor estimacidn que & tenga a asa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las prowisiones se descusntan ulilizando
una iasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando cormesponda, los nesgos
especificos del pasivo, Cuando 3e reconoce el descuento, ol aumento de la provissbn producio
del paso del hempo sa reconoce CoMmo un costo financen en & eslado oo resullacss nlegrales

4.10% Reconocimiento de ingresos

Estos ingresos sa& reconocen &n funcidn del estado de realizacsdn del contrato, siempre que s
resultado del mismo, pudda ser estmado confiablemants.

Estd compuesio prncipalmente por la venta de producios fabricados proplos del giro del
negoco,

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido lodos 108 riesgos v beneficios
inherantas a los sarvicios prestados, 88 probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccitn fluyan a la Compafiia y & monto del ingreso pusde ser medido confiablemente,
independientemeante dal momanto &n &l que sa ha realizado, Los ingresos s& miden por el valor
raronable de la contraprestacion recibida o por recibir, tersenda an cuanta las condicionas de
pago definidas contractuaiments v sin inclulr impuestos ni aranceles

4.11 Reconocimiento de gastos de operacidn

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compafia sobre la base de acumulacion

Estd compuesio principaimente por pasios administrativos, gasios generales & impuesios,
tasas, oonfribucionas y oifos gasios propios del giro dal negoco

4.12 Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacién, se Incluyen todos aguellos flujos da efectivos
relacionados con e giro del negocio, incluyenda ademas los interesss pagados, Ngresos
financieros y an general, todos aquelios flujps que o estdn definidos como de Inversion o
financiamiento, Cabe destacar que el conceplo operacional uliizado en aste estado, s mas
amplio que el cons:derado en & estado de resullada.

4.13 Estimaciones de la administracidn

Las politicas de contabilidad qua sigue |a Compafila estdn de scuerdo con las MNomas
intemacionales de Informacion Financera, las cuales requisren que [8 pirencia afeciudé Cianas
estimaciones y ulilice cierios supuesios, que afectan las cfras reportadas de activos y pasivos,

B



la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como
las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo comiente. La estimacion mas
significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:
» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida datil y valor residual de los activos materiales
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor de la
mismas.
s La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido
* Depreciacién de los activos por impuestos diferidos
+ Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

5. Gestion de Riesgo

La actividad de la compafiia esté expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacion:
5.1 Riesgo pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la Compania dependerdn en
parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

5.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como resultado de un
cambio en |las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos  de capital
en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable
y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de
la companiia.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracién de la Compariia

utilizando la informacion referente al vector de precio, los cuales son ajustados mensualmente al
cierre del balance.

5.3 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas de
interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
aclivas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros
de la Compania esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos
niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos
es invertido en instrumentos de corlo plazo.

5.4 Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con terceros,
por insuficiencia en el flujo de caja.



La liquidez de la compafiiea se analize diariamente con la revisidn los saldos disponibles en las
cuentas bancarnas, asli como la maduracion del portatolio de mversiones

5.5 Riesgo de crédito

Es al riasgo an o qua el deudor, emisor, 0 contrapane de un activo financen incumpla an ol pago de
la obligacion 0 compromiso adguindo. Esta exposiciin ez monitomada constantemants e acusndo
con & comportamiento de pago de los dewdores. Les cuentas por cobrar ostan supetas 8 evaluaciones
én las que sé considera la capecidad de pago. historal y las referancias del deudor, asl como el
cumplimianto. Debido a gue la compafiia realiza ransacciones GRICamante con (encarod recontoidos
no 58 solichan gerantiss resles en redacion con los activos financens.

5.6 Riesgo de los activos

Los activos fyos de la compadiia se encuentran cubierios a trevés de polizas de seguro partmentes,
Cuy0s berminos y condicones son |l8s usuales en e mercado. No obstante de allo, cualguiar daho an
ios activos pusde causar un efecio negativo an el negocio ¥ sus resultados operacionakes,

6.7 Paries relacionadas

Basandose en las NIFF para Pymes regueds gue una entidad incluya en sus astados fnancsaros (&
informacién a revelar gue sea necesaria para llamar la atencidn sobre |a posibilided de gue su
situacian financiera y sus resultados se hayan wvisto afectados por la ewstencia de paries
relecionmcEs, A5 como por ransaccionas y saldos pandientas con dichas partes

& Efectivo y equivalente al efectivo
La compasicitn del active disponible es 1a siguiante:

dic-14 dic-13
Efactivo y equivalents al Efectiva 4.050,42 10.941,34
Caja 725,00 600,00
Caja chica 200,00 300,00
Caya combustible hacienda 425 00 300,00
Banco 3.325.42 10.341,34
Banco bolivariano 3.325.42 10.341.34

7 Activos Financieros

La composicion de los activos financieros as la siguiente’

dic-14 dic-13
Activos Financieros 29.718,82 21.752.88
Documentos y Cusntas por Cobrar 29.718,.82 21.752,68
Clisntes Relacionados 29.T19,82 21.502,558

Chientes locales 337195 10,853 68
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ECUFROZEN 26.347 87 10.548,87

Oitras Cuenias por Cobrar 0,00 250,00

B Bervicios y Otros Pagos Anticipados
La composicidn de activos financiars no corfientes es la siguisnia

dic-14 dic-13

Servicios y Otros Pagos Anticipados 8.745.70 21813, T0
Anticipo a Provesdores

Anticipa & Néminas 0,00 0,00

Andicipo a provesdoras 8,185.70 21.063, 70

Garantia de amiando 560,00 560,00

8 Activos por impuestos Cormrientes
La composicion de activos fmancianos no comantes as |a siguients

dic-14 dic-13
Activos Por Impuestos Comientes 18.550,38 3.7 N
Crédito Tributario a favor de la empresa (LR.) B.506.77 1.870.20
Retenciones Fuente 253475 0,00
Anticipo Impuesto a la Renta sar2o 1.970,20
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 11.043,61 31.32T1
WA Pagada 262321 22.806,71
Crédite tributario afios anteriores 8,420 40 8.420,40
10 Propiedad, Planta y Equipos
La composiciin de propiedad, planta y aquepos as g sigusania
dic-14 dic-13
Propiedad, Plantas y Equipos 1.822.793,70  1.978.726,20
Propiedad, plantas y equipos costo 2.056.21243  2.056.312,43
Terreno
Terreno Costo 1.514 491 40 1.514 491 40
Edificio
Edificio Costo .00 0,00

Maguinaria y Equipo




Maguinana, Equipos @ Instalaciones Costo 145.387 18 145,357 18
Equipo de Computacitn
Equapo de computacidn Cosio 455 37 A58 33
Vehiculos, Equipos de Transports y caminero mawvil
Vahiculos Costo 18.741,07 18.741,07
Otras Propiedad Planta y Equipo
Uiras Fropiedad Planta y Equipo 377.187 46 377.187 46
{-) Depreciacién Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -133.518,73 -77.5868,13
Deprac. Obras civiles -72.957,52 =41 872,82
Deprec, Acum. Maguinanas, Equipos & Instalaconas -45.020,02 -26. 126 74
Deprec. Acum. Equipo de Computaciin -399.04 -233.92
Deprec. Acum Vehiculos «10.307,55 <6.5568,35
Deprec. Otros activos -4.834,60 -2.693.20
11 Activos Bioldgicos
La composicion de actvos Biologicos s la siguients:
dic-14 die-13
Activos Blologicos 54428653 386.552.51
Platana y cacao (en dasarrolia) o4, 288 53 386 552 51
12 Documentos y Cuentas por Pagar
La compaosicion de documantos ¥ cuentas por pagar &8 la siguiente
dic-14 dic-13
Cuentas y Documentos por pagar 120.705,05 152344 08
Relacionados Locales 0,00 0,00
Localas 0.00 0.00
Emplaados 0,00 0,00
Partes relacionadas 120,083,171 152.244,08
Carlos Nebel O 2017838 2H1.000, 00
ITL Industriad Tuna Loins 5.4, 10.000,00 10.000,00
Earing S.A 31.700.00 40 500,00
Agripansa 5 A 0,00 5.000,00
Zabala Barcia (Agnp) 4 406 25 4,408 25
Carlos Nabal (P) 29.538,31 0,00
Provesdores 2426017 62 437,83
Oras cuentas por pagar 521,94 0,00
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13 Obligaciones con instituciones financieras
La composicibn de obligacones con instituciones financieras es |a siguisnte:

dic-14 dic-13
Obligaciones con instituciones fMnancieras 5.823,68 579.800,22
Banco bofivariano 582368 18.800,32
Corporacion financlera nacional 0,00 580.000.00
14 Otras Obligaciones cormientos
La composicion de ofres cbligacionas comentes 84 la siguienta
dic-14 dic-13
Diras obligaciones comientea 11.761,88 17.1688,96
Con la Adminlatracion Tributaria 208,76 5.072,93
Impio. A la Renta Ret. Fla. 183,85 70793
Retencidn VA 42 B1 4 365 00
Impuesto a la Renta por Pagar del Elercicio 0,00 0,00
Impuestio a la Renla 0,00 0,00
Con el IESS 2.028,.20 1.960, 67
3 Fondos De Reserva 0,00 0,00
. Aporte Indivicual B41.20 B34 92
3 Aparie Patraral 1.081,49 1.084 85
. Préstamos Quirogralano 108 51 &0 B
. IECE y SETEC 0,00 0,00
- Por beneficion de ley a emploados 8.516,03 10.158,36
Sueldo Por Pagar 7933 2581362
Décimo Teroar Sueido 707 40 71263
Diécimo Cuarto Susldo 4,361 84 4, 444 55
Vacacionas 4,352 60 2.471 52
Impuesio a la renta empleados 14,58 13,44
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15 Anticipo de Clientes
La composicion de anficipo de cientes 2s |a siguients;

dic-14 dic-13
Anticipos de Clientes 0,00 18,298 44
Anticipos de Clientes
Ch 0,00 18299 44

16 Cuentas y Documentos por Pagar L/IP
La composicion de la cuenta y documentos por pagar LIP as [a siguients:

dic-14 dic-13
Cuentas y Documentos por pagar L/IP 162.875,11 240.771,79
Relacionados Locales 162.675,11 240.7TT1, 7R
Panams Exporter Corporation 104.875,23 165.091,79
Wvaro Bucaram 218 900,43 a7 840,00
ntimoda 28 B89, 45 37.840,00

17 Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas
La composiciin de documanios y cuentas por pager &= la siguiente:

dic-14 dic-13

Diversas/Relacio
Cuentas Por Pagar nadas 41.322,00 37.325,00

Cuentas Por Pagar Accionistas
Carlos Nabel Ordofiez 41.322 00 27.325,00
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18 Obligaciones con instituclones financieras LIP
La composicidn de obligacionas con instituciones financieras LIP es la siguente

dic-14 dic-13
Dbligaciones con instituciones financieras 580.000,00 0,00
Corporacion financiars nacional 550.000,00 0,00
19 Capital Pagado
El capital suscrito de la empresa es da 203.402,00
20 Aportes para Futuras capitalizaciones
La composicién de Aportes para futuras Capitalizaciones es Ia siguiente
dic-14 dic-13
Aportes para Futuras Capitalizaciones 0,00 BLTET. 2
Cuantas Por Pagar Acclonistas
0,00 BaTeT N
21 Resultados Acumulados
La composicion de Resullades Acumulaoos es la siguents:
dic-14 dic-13
Resultados acumulados 1.333.486,72 1.208.008,37
Resultados acumulados 1,333 468 72 1.208.005 37




22 Ganancia Bruta
La composicidn da la ganancia bruta es la siguisnte

dic-14 dic-13
ingrasos
ingresos por actividades ordinasias 253 47537 196 926,63
Vartas nelas 253.475,37 185 644 69
Oiras rantas 0,00 1.281.84
Costo de ventas y produccidn
Costo de Ventas 124.187,60 20423105
GANANCIA BRUTA 377.882.97 401.157 68
23 Impuasto a la Renta
La composicidn de impuesto a la renta es la sigulents:
dic-14 dic-13
Uilidad del Ejercicio 0,00 ~171.571,26
Menos
15% Paricipacidn trabajadores 0,00 0.00
Utilidades antes dal Impuesto Renta 0,00 ~171.571,36
Mas;
Gastos no deducibles 0.00 0,00
Base disponible para Impuesto a la Renta 0,00 171.571,38
Impussto a la Renia 0,00 0,00
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 7828 47 8.450,20

24 Sanclones

{a} Da la Superintendencia de compafias
Mo & han aplicado sanciones a la Compafia, 2 sus Direclores o Adminstradores,

emitidas por parte de la Supenntendencia dé Compaflias durante o eparcicio termenado el
31 de dicembre dal 2014

{b) Del Servicio de Renta Internas

Mo se han aplicado sancionés significativas a |13 Compafila, por parte del Sarvicios da
Rentas intemas a las auloridades administrativas ai 31 de diciembra de 2014

{c) De otras autoridades administrativas
Mo se han eplicado sanciones significativas a la Compafia, a sus Directores o

Adminisiradores, emitidas por parte de otras sutoridades admmnistrativas al 31 de
diciembra da 2014
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25 Loy Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
En &l Suplemento del Registiro Oficial No. 95, del 23 de didembre de 2008, se publico la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" y la “LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR", la misma que introduce imporiantes reformas
al Cidiga Trbutano, a la Léy de Régimen Tributano Intermo (LRTI) y ofros cusrpos legales, cuya
Vigenoa rge a partr de Enero de 2010

26 Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posteroridad al 31 de diclembre de 2014 y hasta la facha de emisidn de estos estados
financieros, no sa liene conocimianto de hachos da cardcler financiero o de olra Indole, que afectan
an forma significativa los saldos o inlenpretacdn de los mismos
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