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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A |os Sefiores Acclonistas y Miembros del Directorio de
Frushl 5.4, !

Opinidn

Hemos auditado los estados finarcieros de Frushi 5.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 ¥ los correspondientes estados
de resultade integral, de camblos en el patrimonia y de flujos de efectivo por el afo
terminado: en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados finandemos adiuntos presentan
razonablements, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Frushi
5.4, al 31 de dicdembre de 2016, &8sl como el resultado:de sus operaciones y sus
flujos de efective por el afo terminado en dicha fecha, de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informaciin Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nermmas Internacionales de Auditaria
[MIA). Muestras responsabllidades de acuerdo con dichas-normas se describen mas
adeiznte en este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”, Somos Independientes ce
Frushi §.a, de acuerde con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Mormas Intermacionales de Etica para Contadores {(IESBA por sus
siglas en inglés) v las disposiclones de Independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador ¥ hemos cumphlide las demids
responsabllidades de &tica de conformidad con dicho codigo. Consideramos gue la
evidenca de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada paca
proporcionar una base para nuestra opinidn,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

La &dministracidn es responsable de:la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad eon MNormas Internacionales de Informacion
Financlera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASEY, v del control interno determinado por (& Adminlstracidn como necesaric para
permitir la preparacion de los estados financleros libres de errores materiales,
debldo a fraudes o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
svaluar la capacidad de la Compafila para continuar cComo empresa en
funclonamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relaconados con dicha
situacidn, asl como el wso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos gue i@ Adminlstracion tenga la. intenclon de llguidar s
Compafila o cesar sus operaciones, o bier, no tenga otra alternativa objetiva para
haceria.

La administracion v los encargados del gobierno, son responsables de la supervisidn
del preceso de reporte financlero de'la Compaiiia,




Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos
estados financieros

El objetivi de nuestra auditoria ‘es obiener seguridad razonable de si jos estedos
financieros en su conjunto estan libres de errores matériales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinion, Seguridad
razonabie es-un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria [NIA), detectard
siempre un emgr material cuando este exista, Errores pueden surgir debido &
fraude o error y son considerados materiales si, Individualmente o en su conjunto,
puaden razonablemente preverse que Influyan en las decisionas econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estadns financieros,

Como parte de una auditorla efectuada de conformidad con las  Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juldo profesional ¥ manienemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

= Identificamos v evaluamos los riesgos de emor material en los estados
financieras, debido a fraude o arror, disefamos y ejecutamos procedimigntos de
auditaria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de awditora
suficlente. y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El
riesgo de no detectar un error material debido.a fraude es mas elevado que en el
caso de una Incorreccidén material debido a ermor, ya gue el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaclones
intencionadamente erréneas o vulneracién del contrel interno..

» Obtenemos conacimlanto del control interno refevante para la auditoriz con &l fin
de disefiar procedimientos de auditoria gque sean apropiados en  las
cireunstancias, pero po con el propdsite de expresar una oplinign sobre la
efectividad del control interno de la Comparia.

# Bvaluamos si las politicas contables aplicades son apropiadas vy s las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por i@
Administracion es razonable.

# Concluimos sobre lo adecuado de la utllizaclon, por parte de la Administracion,
dge la base contable de negocio en marcha y, basados en ia evidencia de
auditoria ‘obtenida, conclulr sl existe ‘c e und Incertidumbre  material
refacionada con eventos o condidones. que pueden generar dudas significalivas
spbre |a capaddad de la Compaffa para continuar comg negoclie en marcha., i
condulmos gue existe una Incertidumbre materal, se requiere gue llamemaos la
atencidn en nuestro’informe de auditona & las respectivas: revelaciones en los
egtados financleros o, sl dichas revelaclones no son adecuadas, oxpresar und
opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidendia de auditoria
obktenlda hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condicionas- futuros pueden ocasionar gue ta Compafila dejo de ser una emprasa
en funcionarmiento,

# Evaluamos la presentacion general, fa estructura v el contenido de los estados
financieras, incluyendo las revelaciones, v si los estades financieras representan
las transacclones ¥y ewventos subyacentes de un modo gque logren una
presentacidén razonable



Comunicamos a los resporgables de la Administracion de fa Compafia respecto »a,
entre otros asuntos, e alcance y & momento de realizaddn de la suditoria
planificada v los hollargos significativos, asi como cudlguier doficencia significativa
de control intermo qgue identificamos en el transcursn de la auditoria

EﬁimMm Ms<, 7,{@!?, Avdions M Go L.

SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guayaguill, Maya 29,2017




FRUSHI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOD

Actives corrientes:
Efectivo v bancos
Activas por impuestos comriantes
Qros activos

Total de activos corrienies

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar-a largo plazo
Inversiones en assciadas
Fropiedades y equipos
orros activos

Total de activos no corrientes

Taotal de actlvas

PASIVO Y PATRIMOMIO
Pasivos corrientes:

Sobreglros bancarios
Pasivos por impuesios corrigntes
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos del extarior
Cuentas por pagar a largo lazo

Tolal de pasives no cormentes

Total de pasivas

Patrimonio:

Capital

Resultados acumudados
Total del patrimonio

Total de pasivos v patrimonio

Ver notas g o5 estades financieros
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Representante Legal
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2018 2015

(en miles de U.5. ddlarex)
36 313
404 462
48 23
834 Bim
13.724 13.51%
i1 fbl
17714 1B. 826
2.041 2,021
34230 35.422
35.054 36,252
= 541
Z85 192
293 333
26.506 26463
5.836 _ 7.462
33.342 33.927
33.63r a4.764
4 “
1.413 1.488
1.417 1.492
35.054 _ 36,252

Econ. Lorén
Contadora
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FRUSHI 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

LDiclembre 31...
Notas 2016 2015
len miles ga U5, dolares)

Ingresss 15 1.613 3,553
Gastos de administracion 13,15 (1.490) [2.455)
Gastos financieros (10) (18]
Otros egrasos, natos 2 {3
Utilidad antes de impuestos-a la renta 113 1.079
Impaesto-a la renta cerrente 10 [L1l) (209}
Utilidad del afio 2 870

Ver nokas a los estados financiergs

I'lll.l {ll'-l 5
Al Hﬂb&‘l‘tﬂ'ﬁﬁéﬂbnna Econ, Lorena Pomenech
Representante Legal Contadora Genearal




FRUSHI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capltal Resultados Total
soctal acumulados
[en miles de U.5. oodares)

Saldos al 1 de enero del 2015 1 618 B19
Aumenta de capital 3 - 3
Lititicdad del ano - 870 870
Saldos a1 31 de diciembre del 2015 4 1,488 1.4492
Compensacicn - £FT [FT3
Utilidad del ang 2 2 2
Saldos al 31 de diciembre del 2016 4 1.413 1417

Var noktas. a los estados financierons

.x l'b‘- ll!ll' Wfﬁz Eé:j
=i |

Ab. Roberto Ponce Nobaa Econ, Lorefa Hoghenech
Representante Legal Corntadora General




FRUSHI 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES EN
OPERACION:

Recibido de cllentes

Fagado a proveedones

Interesss pagados

Otros sgresos, netos

Impauseats & la rents

Flujo de efectivo neto utilizado en
asctividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO:

Cbligaciones por pagar a bancos y otros
Compensacion

Flujo de efective neto proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVD ¥ BANCODS:

Aumanto neto en efective y bancos
Saldo al comenzo del afo

Saldo al final del aho

Ver notas a lcs estados financieros

Representante Legs!

~oicembre 31,

2016

2015

{en miles de LLS . cdédgres)

1.B13 al4
{1.987) {1.378)
{10) {16)
- (1)
{111} {209)
(495) (682)
641 G
{77) -
554 G
&9 (41}
313 354
382 313

W



FRUSHI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Frushi 5.A, fue constituida el 17 de julio de 1998 en la cudad de Guayaqull; el
objeto social de la Compafiia establece que se dedicard a actividades de siembra,
cultive: cosecha, explotacion e Industrializacion de toda clase de productos
agricolas v la compra y venta de bienes inmuebles, Desde afos anteriores |a
Compafiia trae como  actividad el alguiler de fincas a entidades agricolas
relacionadas,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia no cuents con empleados bajo
relacién de dependendia, ni bajo otra forma contractual,

La Informacidn contenida en estos estados financeras  f sus fotas es
respansabilidad de la Administracidn de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estadoes financleros han sido preparados de
conforrmidad con |as Mormas Intermacionalés de Informacion Firanciera {NIIF).

Maneda funcional: La moneds funclonal de la Compafiia es el Dalar de Ins
Estados Unidos de Ameérica [U.5. ddlar), &l cual ec |a moneda de clreulacion en gl
Ecuiadar.

Bases de preparacidn: Los estados financieros de Frushi 5.4, han sido
preparados sobre |as bases del costo historico excepto por dertas propiedades
gue son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente on el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activas.

El valar razonable es €| precio gue se recbirla por vender un activo o & vator
pagado para transferic un pasivo entre participantes de un mercado en la Techa
de valoracdn, Independientementa de si gse precio es directamente abservable o
estimado utllizando otra técnica de valoracion.

Estas politices han sido definldas en funcion de |as MIIF vigentes al 31 de
diciembre dal 2016, aplicadas de manara uniforme a todos (os periodos que sa
presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, gue Se pueden transformar rdpidamente en
efective. enun plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos cormientes en el estado de situacion financiera.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales Frushi 5.4, no.ejgrce una
imfluercia significativa, v no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para particdpar en |as decislones relacionadas con |as politicas financleras v
operativas de fa Compafia en la gue se invierte,

Conforme al meétodo de participacidn, l2s inversiones en oompafias se
contabllzan en ef estato de sithacldn financiera al costo, ajustado por camblos
posteriores a la adquisiclon en la participacidn de la Compafia en los activos
petos de la compaiia asociada, menos cualguier deteriors en el valor de las
inversiones Indlviduales. Las pérdidas de une asoclada en exceso respecto a la
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participaciin de la Compallia se reconocen siempre ¥ cuando la Compadiia haybs
contraido alguna obligacidn legal o implicta o haya hecho pagos en nombre de a
asociada.

Propiedades y equipos:

Madicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propledades, planta v equipos se medicdn inicdalmente por su costo,

El costo de propledades v aguipo comprende su preco de adguisicidn mas
todos 0§ costos directamente relacionados con la ublcacion y la puesta en
condiclongs de funcionamiento v la estimacidn |nicial de cualquier costo de
desmantelamiente v retiro del elemento o de rehabllitacion de |la ubicacion
de| activo.

Adicionalmenie, $& CoNsiderara como parts Oel cosho de 105 Bivos, 105 Costos
por prestamos dingctamente atribuibies 3 la adguisicion o construcodn de
BCUVOS CAIMCA00S.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo: Deaspuss del
reconocimiento inicial, las moquinarias, los yehiculds y los equipos de
computacion gon registrados al costo menos la depreciacién acumulada,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos & imputan a resultados en o
periodo @n que se producen. Cabe sefafar, que algunas partides de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este senfido, las partes objero de sustitucion son reconocidas separadamente
del restn del actlvo vy con un nivel de disgregaclon que permite depreciarios
en el perdodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparac

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Despuds
del reconocimiento Inicial, los terrenos y edifidos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en ¢ momento de las
revaluaciones, menos la depreciacon acumulada v el importe scumulade de
tas pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo  en Que & producen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de
propiededes y equipos de la Compafia, reguisren revisiones penddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadaments
del resto oel activo y con un nived de disgregacidn gue pormita depreciarios
en el perodo que moedie entre la actual v hasta |3 sigusente preparacion.

Algunos slementos de propiedades y equipo  experimentan  cambios
significativos vy voldtiies en su valor razonable, por lo que necesitardn
ritvaluaclones anuales, Tales revaluaciones frecuentes serdn Innecesanas para
elementos de propledades y equipo con variaciones insignificantes en su valor
rn:;mbluﬁ. Para éstos, pueden ser mﬂcuentes revaluaciones hechas cada tres
@ Ginco afos,

Método de depraciacidn y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluade de
propledades v squipos se deprecia de acuerdo con &l método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y mérodo de depreciacion son revisados
al Nnal de cada afo, siendo 2 efecho de cusigquier camblo en & estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuation se presentan las principales partidas de propledades vy eguipos
¥ las vidas Gtiles usadas en el cilculo de la deprecincidn:

T2




Yida (il

item {en afos)
Edificios 20
Maquinarias y equipo 10
Instalaciones ¥ adecuaciones L
Muehles v enseres 10
Vehiculos 5
Equlpo de cormnputacion v 3

felecomunicaciones

Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o perdida que surja
del retire o venta de una partida de propiedades ¥ equipds es Calcuiada como
la diferencla entre el precio de venta y el valor en llbros del activo y
reconocida en resultados.

Ern caso de venta o retiro subsiguients de propledades revaluadas, € saldo de
fa reserva de revaluacion es transferido  directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relévante parg oubrie las
necesidades de los usuarios de los estados finanderos manterer el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciades, se encuentran todavia en uso, Es politica de la
Adminlstracién revelar dichos actives ‘totalmente depreciados sin walor
residual

Impuestos: El casto por impuesto a la repta representa la suma del impuesto 3
ia renta ‘por pagar corriente y el Impuesto diferido.

Impuesto corriente: El Impuesto por pagar corriente se basa en la utllidad
gravable (tributaria) reglsirada durarte el ang, La ulilidad gravable difiere de
2 utilidad contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
dedudbies v partidas gue ng serdn gravables o deducibles, El pasivo de la
Compaitia por concepto del impuesto corriente s calcuta utllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariode.

Impuestos diferides: El impuesto diferlde se reconoce sobre las diferencias
termporarias determinedas. entre g valor en libros de los adives ¥ pasivos
imduidos en los estados fimancleros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferidd se meonoce generalmente para todas [as diferenclias
tempararias imponibles.

Ur activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temiporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria
cardar esas diferencas temporarias dedudbles. Esbos activos v pasivos no se
reconocen  si las diferenclas temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinte al de la combinacion de negocios) de otros activos y poasivos en una
operacion que no afecta la utllidad gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos ¥ pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera 5ean de aplicacion en el periodo en & que el activa se
redlice o &l pasivo se cancele, basandose en ias tasas (v leves fscales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo gque se
infarrma,
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+ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reCOnOCEn oMo ingreso o gasto, ¥y san incluidos en o resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una tronsaccion O JUCESO GuUE S8 reconooe
fuera del resultado, ya sea en otro resuitado Integral o directamente en el
patrimonio, &n cuyo caso el |mpuesto tambien sa reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen. del registro Inicial de wuna combinacion oce
nagosios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligadian presente (ya sea legal
o Implicita) como resultade de un sucase pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para
cancefar 1a obligacion, vy puede hacarse una estimadon fiable del importe e la
abligacidn.

El Importe reconocido como provision debe ser la mejer estimacion del
desambolso necesario para cancelar la obligacidn presente; al final de cada
periodo, teniendo en cuenta [0s resgos ¥ las Incertidumbres comespondientes.

Reconocimiente de ingreses: Se celculan al  valor  rezonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gque la Compafia pueda
otorgar.

« Prestacion de servicios: Los |ngreses ordinarlos procedentes de la
prestacién de serviclos son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando &l grado de realizacion de |a prestacidn del mismio.

Gastos: Se registran al costo histdrico, Los gastos se redonocen a medlida gue
son Incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado & pago,
¥ s@ registran en el periodo mas carcano &n el que e Conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Comd norma general en los
estados financierns no S8 compensan |os ackivos ¥ pasivos, ampoce 105 Ingresos
¥ gastas, salvo aguelios casos en 0S5 gue |a compensadon sea requerida o
permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencla de la
transaccidn.

Los Imgresos y gastos con orlgen en tfransacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiere
la Intenclén de llquider por su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan rnetos en rasultados.

Activos financieras: Tados los activos financieros se reconccen v dan de bajs a
la fecha de negoclacidn cuando se realizh una oompra o venta de un activo
financiero vy son medidos Inicialmente al valor raronable, mas los costos de la
transacclon, excepto por aquellos activos financeros clasificados al wvalor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inidalmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultades.

Todos los actives financiercs reconocidos son. pasteriormente medidos en su
totalldad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencmientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién fNnandera, gue S8 Dresentan como
activos corrlentes.

La Compafila casifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor

razonable con camblos &n resultados, cuentas por cobrar comerciales y oobras
cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propodsito con el gue se
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adquirieron fos instrumentos  finendieros. La administracidn  determina la
clasificacion de sus Instrumentos financieres en el momento del reconocimiento
inlcial .

+ Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por
cobrar son -activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue. mo son  cotizados en: un mercado o activo, Las partidas por cobrar
{incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectiva)
son medidos al costo amortizade usando el método de |la tasa de inkerés
efectiva, menos cuslguier deterioro de walor. Los Ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconacimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos fnancieros se clasiflcan como pasivo corrienlz
a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir @1 pago de la
obligacidn por la menos 12 meses después de la fecha del estade ce situacion
financiera.

* Préstamos y cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales v obras
cuentas por pagar son pasives financléros, no derivados con pages fijes o
determinables, gue no cotizan en un -mercado activo.

Modificaciones a las MIIF aplicables a partir del 1 de enera del 2016
La aplicacidn de las demas enmiendas, sanaladas a contineaddn, no ha tenido

ningun impacts materlal en las revelaciones o Importes reconoddos en los estados
financieros de la Compania;

; Vigantes
MITF Tifulo & partir de:
Modificachones a [a NIC 1 Iniciativas de revelacion Energ 1, 2016
e Clarificacion de los métados
r;nr_?}gc;;'""es e T aceptables de depreciacion v Energ 1, 2016

amartizadon
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacidn en los

estados financleros separados o0 102018

» Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

La Companfia ha aplicado estas enmiendas por primara vz an ol ano actual, Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
espacifica requerida por las MIIF, si la informacion resultante de tal revelacidn
no @5 material, y da guia sobre las bases de (nformacion agregada y
desagregada para propositos de revelacion, Sin embargo, las enmiendas
reiteran gue una entidad debe considerar proveer informacion adiclonal cusndo
el cumplimientas con un requerimiento especifica de NIIF es insuficiente para
permitic gue lgs usuarios de los estados financleros entlendan el impacto de
transaccones particulares, eventos y condiclonas, sobre la pasicion financiera y
resultados de operacidn.

Respectn de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveern
glemplos de un onden sistemdtico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmlendas no ha tenidge ningun impacto materal en |a
posicion financiera y resultados de operacion de la Compania.
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» Modificaciones & la NIC 16 y NIC 38: Aclaracidn de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la MIC 16 les prohiben a las entidades ubilizar un métedo
de depreciacidn para partidas de prepiedad v equipos basado en el Ingreso.
Mientras gue las maodificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible
deque el ingresa no es un principio apropiade para la amortizacion de un active
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en fas dos siguientes
drcunstancias;

- Cuando &l activo intangible es expresado como medida de ingraso o;

- Cuando s pueda demostrar que un ingreso ¥ el consumo. de beneficios
econgmicos del activo Intangible se encuentran estrechamente reladonados:

Las modificaciones se apllcan prospectivamente para periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o postericrmente. En @ actualidad,
fa Compafila usa el meétodo de linea recta para la - depredacidn v amartizaden
de propiedades, planta, equipo v bienes intangibies, respectivaments, La
Administracidn de la Compaiia considera gque e meétedo de linea recta es el
mas aproplada para reflejar &l consumo de beneficios econdmicos inherentes a
log respedtivos: activos, por lo tante, la Administracion de la Compafiia no
anticipa que la aplicacibn de estas modificacones a la NIC 16 y ia NIC 38
tendrén un impacto material en los estados financderos consolidados de 1a
Compafia.

« Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados
financieros separados

Las ‘modificaciones a la NIC 27 permiten gue en los estados financieras
separados, se reglstren las. inversiones en subsidiarias, negodos conjuntos v
asociadas, usando el meétodo de partidpacion. -Anteriormente sdlo se permitia
el meétodo del costo o de acuerda con la nonma de instrumentos finarcieros,
Adicionalmente, aclara . gue estados financleros separados, son aguelos
presentados en adiddn a2 los estados finanderss consolidados o en adician a los
estados financieros de un Inversionista que no tlene subsidiarias pero gque HBemg
Inversiones en asodiddas o negocios conjuntos, para las cuales las |Inversiones
sa registran usando el método de participacian.

La administracion aln no ha definido s registrard sus ihversiones en
subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, usando & método de participacidn
en los estados financiercs separados; por lo tanto, no es factible determinar los
impactos futuros en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas:

La Compaiiia no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera [(MNIIF) vy MNormas Internacienales de Contabitidad (MNIC) nuevas v
revisadas que han -sido’emitidas pera adn no son efectivas, que perrmiten aplicacion
antidpada. Un detalle es como sigue:

Vigentes a
MIIF Titulo nartir-de:
HWIIF 9 Instrumentos financiercs Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de coniratos
MNIIF 15 ey b Enara 1, 2017
MITF 16 Arrendamientos Enera 1, 2019
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Modificaciones a la NIIF 7 Inicigtiva de revelacian Enera 1, 2017

Impuestos diferidos por perdidas no
Modificadones a la NIC 12 i Enera 1, 2017

Se permite la aplicaciién anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
« NIIF 9: Instrumentos financleros

La WIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intradujo nuevos requisitos para [a
clasificacidn vy mediclon de activos financleros.  Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la
clasificacion v medicion de pasivos financiercs, asi como suU baja en los estados
financleros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos: requisitos para ia
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de ta NIIF 9, principalmente para incluir Io siguiente:

—  Reguarimientos de deterior para-activos Nanceros y,

-  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn vy medicidn al
intreducir una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro
resultado Integral", para ciertos Instrumentos devdores simplas.

Los requlsitos claves de iz NIIF 9

- Taodos los activos financleras que se casifican dentro del alcance de la NIC 39
= Instrumentos” Finanderos, se reconooeran postericrmente a sy oosto
amortizade o valor razonable, Especificamente, |os instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modeld de negocio Guyo objetivo sea gl de
recaudar los flujos de efective contractuales, v que tengan flujos de efectivo
contractisales gque son Onicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodes contables posteriores. Los instrumentos de deuda mankenidos en
un modelg de negoclo cuyo: abjetivio se cumpla tanto al recaudar os flujos de
efectiva contractuales como por la venta de adivos financieros, ¥ gue tengan
términos contractucales. del adtivo finanders gue dan lugar en fedhas
especificas a flujos de efective gue solo constituyen pagos de capital e
interesas sobre el importe del principal pepdiente, son medidos a valor
razonable: con camblos en otre resuéltado integral. Todas las otras
invarsiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los perfodos contables posterores, Ademds, bajo la NIIF 9, |as
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para prasentar los cambios
posteriores: en el wvalor razonable de una Inversion de patrimonio {no
mantenida pare negociar ni gue incluya una consideracion contingente
reconccida por el comprader en upa combinacion de negocios de acuerdo con
NIIF 3} en otro resultade Integral, y solo con el Ingresg por dividendeos
generalmente reconocido en el resultada del periodo.

- Ervla medicldn de los pasivos financieros designados. a valor razonable con
cambios en resulfados, la NIIF 9orequiers que el importe generado por
cambio en el walor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a
cambios en b resgo ‘de crédito del refendo. pasivo, se presente. en ofro
resultado integral, & menos que, el reconacimiento de s efectos de los
camblos en el rlesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimelria contable en &l resultado del periodo. Los cambros en-el valor
razorable atribuible al riesge de oredito de un pasivo: financiero o son
posteriormente reclasificados al resultado del pericde. Segin la MNIC 3%, la
totzlidad del Importe del camblo en el valor razonable del pasive finandero
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designado a valor razonable con camblos en resultades se presenta en el
resditado del periodo,

— Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo da
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro
por pérdida crediticla incurrida, de conformidad con la NIC 3%. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas v cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo
crediticio desde el reconacimiento Iniclal, En oftras palabras, va no gs
necesario Que Ocurra un evento antes de que se reconozcan las peérdidas
crediticias,

- La NLF 9 mantieng los tres tipos de mecanlsmos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen an la NIC 39, De conformidad
con- la NIIF-9, los tipos de transacciones elegibles para fa contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tpos de
instrumeantos que se dasifican come Instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financeras elegibles para |a
contatdlidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reempiazado la prueba
de efectividad por & principio de “relacldn econdmica®. Ya no se reguiere de
una evaluadon retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sebre las
actividades de gestlén de riesgo de una entidad.

La Adminlstracién de la Companla preve gue la aplicacion de la MIIF © en al
futurao puede tener un impacto sobre [es importes reconocdos e 08 astados
financieros adjuntos, en relacidn con los activos financleros v pasivas financieros
de |a Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonahle de ese efects hasta que un examen detallado haya sido completado.

MNIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 20614 a2 emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso ¥
detallado que deben  utilizar las entidades en €l registro v reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La MIIF 15 reemplazara el actual
lIneamiento de reconocimiento de Ingresos, InCluyendo la MIC L8 Ingresos, la NIC
11 Contrates de Construccion ¥ las interpretaciones respectivas en la fecha en
guee Entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer &l
ingreso que representa la transferencla de blenes o servicios estableddos
contractualments a los dientes, en un importe que refigje la contraprestacidn
que la entidad espera recibic 3 cambio de bienes o senvcios, Especificamente, la
norma afade un modelo de 5§ pasos para contabilizar el ingreso:

= Paso 1 ldentificar gl confrato con los clientes,

- Paso 2: identificar fas obligaciones de ejecucion en el contrato,

- Paso 3; determinar el preclo de la transaccian.,

~ Paso 4: distribulr el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en
el contrato.

- Pasp 5 reconocer el Ingrese cuando (ooen la medda qua) la entdad
satisfags la opligacidn.
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Segin la MIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obllgaddn de ejecucidn, es dedr, cuande el "controd” de los
bienas v servicios rélacionados con una obllgacion de ejecucian particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lingamientos detallados en la
MIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaclomnes.

En aAbril 2016, & IASE emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, &l como una gula de aplicacidn para licencias,

La Administracién de la Compafia prevé gue la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los impoertes reconocidos en los
astados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de esp efecto hasta que un examen
detallado hava sido compietado.

Modificaciones a la NIIF 7: Iniciativa de revelaciones

Las modificadiones requlergn a una entidad proveer revelaclones que permitan a
los usuarios de estados financlercs evalear 105 cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de |la Compafia no  preve que la aplicacion  de estas
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobreé los ‘estados
financieres consolidados.

Madiflcaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Las modificaciones clarifican ig siguiente:

- Disminucignes por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
dewda a fasa flia, medidos a valor Tazonable, para los cuales I3 base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporara
deduclble, independientemente de si-el tenedor de ios instrumentos de deuda
espera recuperar el saldo en libros mediante |la vénta o por 8l uso, o & &5
probable gue el emisor pagara todos 1os Mujos de caja contractuales,

~ Copando una entidad evalda siexistiran. utilidades gravables disponibles para
ser utliizados come diferencla temporal deducible, v las |eyes [mpositivas
restringen & wtilizacidn de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipp especifico, una entidad evalla la diferenda termporaria
deducible &n combinacion con otras diferancias temporanias deducibles de
ese  mismo Hpa, pero de- forma separada de otros bBpos de diferencias
tam porarias.

- La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algdn tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libres sl
hay suficiente evidencia gue es probable gue la entidad alcanzard los
mMismas; v,

= En la evaluacion de sl existen utilidades gravables futuras suficlentes, una
entidad debe <comparar las diferencias temporarias deducibles - con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducdones impositivas que
resulten de fa reversion de dichas diferencias temporarias dedudbles.
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La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto  materal  sobre las estados

financlerss consalidados,

3 ESTIMACIOMNES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con MIIF
requiere gue fa Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econtmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacidn v presentacion de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones vy
supiesios estuviercn basados en [2 mejor utillzacdn de la informacién disponible
al momenta, los cuales podrian [legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion Se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
administracion de la Compafii@ ha utilizado en el proceso de aplicacidn de fos
criterios contables:

* Deterioro de activos: A la fecha de derre de cada perfodo, 0 en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valos de los activos para determinar si
existe algdn indicio de gque dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En case de que exista algdn Indicio s realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se brata de activas identificables que
no genatan  flujos de efective de forma' independiente, se estima la
recuperabilidad de |3 unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el
A,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuparable incrementando @ valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse recenocido
la pérdida por deterioro.

+ Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos; La estimacion de las
vidas utltes y el valer residual se efectian de acuerda a o mencionada en la
nota de Propledad v equipo (mdétado de depreciacion y vidas atiles)

« Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracon, las diferencias
que existierer entré el valgr en libros v la base ributaria de los activas ¥
pasivos se reverlicdn en el futuro. La Compaitia estlma gque los efectos
determinados por la Administracién no serdn recuperados en el futuro, es por
alle gue la Compania ha considerado no reglstrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo a5 como sigue:

..Diciembra 31,...
2016 2015
(en miles de S, dilares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compafiias relacionadas, nota 15 11.777 10.106
Compafias localas 1.902 3.663
Compafias del exterior +5 4B
Taktal 13,724 13.814
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Al 31 de diciembre del 2016, compafias relacionadas corresponden a saldos
pendientes de cobro provenientes del serviclo de alquiler de propledades y
equipos las cuales mantienen una antigbedad mayor a un afio y compafilas
locales corresporden a saldos con entidades sin opeéracion, en liguidacion y/o
regrganizacion de actividades. Sobre todos estos saldos la administracion de la
Compania se.encuentra &n planes de reestructuracion de deudas v se encuentran
en process de definicidn con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion v
la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, sl fuera €l caso,

La administracion de la compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde -al plan  reestructuracion de  deudas gque se  estan
implementando entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar gue todos los valores pendientes de cobros sean
recuperados dentro de fos términos acordados.

5 OTROS ACTIVOS
Un resumen de olros actives comrientes y no corrientes &5 como sigue:

oDHoiembre: 31,
2016 2015
fen mias de LS, dolares)

otros activos:

Sequros 438 55

Otras propledades Z.021 2.021
Total Z.089 2,078
Clasificacion:

Corriantes 48 5%

Mo corfientes 2.021 2021

El rubro de otros activos no comientes corresponden prindpalmente a solares,
bodegas v espacios de parguens por manto US$1 millon, los cuales se encuentran
ublcados en Guayaqull vy salinas. Adicionalmente la Compania mantiene hosterias
ubicadas en la cudad de Banos-las cuales ascienden a US3508 mil y diferentes
sultes que representan Us$506 mil, ublcados en el balneano Salinas.

& PROPIEDADADES ¥ EQUIPOS

Un resuman de propledadeas v equipos a5 Como Sig e

LDiciembre 31,

2016 2015
fan mikes de LS, ddlares)
Coska v valuaclién 22.881 22,881
Depreciacién acumulada (5.167) {4.055)
Taotal 17.714 18,826
Clasificacién:
Instataciones y adecuaciones 13.615 14,587
Terranos 3.546 3546
Edificios 546 578
Maguinarias v equlpos A 115
Total de propiedades v equipos 17.714 18.826
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Instalaciones y Maguinarias’ o ondos Otros

Total
adecuadones vy equipos ol
{en mdes 1.5, ddlares)
Depreciacidn acumulada
2015 5347+ = orz 1.811 32 32 2.847
Deprecacion Srz 204 3z - 1.208
:mz?nfin o 1.944 2.015 64 32 4.055
Deprecacion 972 107 33 - 1.112
xu;ﬂ:lﬁn o 2316 2.122 97 312 S5.167
7 INVERSIONES EN ASOCILADAS

Al 31 de Diciembre del 2016, inversicnes en asodadas correspoiden a Inversiones
en una Compafia relacionada local, dichas inversiones na han sido ajustadas por
& método de participacion respecto. @ las pérdidas de la  participada
correspondientes desde &f afo 2014 al 2016,

8 PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de dicembre del 2016, e rubro préstamos del exterior representan saldos
por financiamiento recibido por parte de entidades domiciliadas en el extedor las
cuales no genaran intereses y no tienen un plazo de vencimiento astablecido,

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo piazo es comae sigue:

~Diclembre 31,
2016 2015
{or miles de LS. oddares)
Cusntas por pagar a largo plazo:

Compariias del exterior Z2.410 2.410
Compafiias relacionadas, nota 15 2.324 1.076
Compafias locales 2,102 31.976
Total 5.8356 7467

Al 31 de dicembre del 2016, compafiias del extenor comespondge a saldos
pendientes de pago & una entidad domiciliada en e exterion con una antigiedod
mayor a un 3o ia cual no genera intereses ¥ no tiene UN plazo de vencimilento
establecido. Compafilas relacionadas y compatias locales oomesponden a
entidades cin operacién, en liquidacon yfo en proceso de reorganiracdn de
actividades, sobre fas cusles 13 Adminisiracion de la Compaiiia s encuentra en
procesos de reestructuracion de deudas con cdichas enbidades para establecer
plaros de cancelacian y la aplicabilidad del pago de una tasa de interds, & fuera
&l chso.




La administracién de la compafiia considera que dichas cuentas por pagar serén
liquidadas acorde al plan reestructuracion de deodas gue Se Eastf'm
implementando entre las partes. La Compafifa dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todas |as obligaciones se paguen dentro de
los tarminos acardados,

10 IMPUESTO A LA RENTA

» Active y pasivo del afo corriente: un resumen de activos ¢ pasivos por
impuesto corrlente &5 como sigue:

cDvciemibre 31, ..
2016 2015

[en miles de U5, dolares)

Activo por impuesto corriente:

Retenclones en la fuente 404 462

Pasivos por impuestos corrientes:

Otras reftenciones 142 -
VA cobrado 133 170
Retenciones en la fuernte por pagar 18 149
Retenciones IWA por pagar 2 3
Total 295 192

« Conclliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre [a utilidad segin estados fMnancleros vy el gasto por
impuesto a la rents corriente, es Como Skgue,

~DHciembre 31, ..

2016 2015
[en miles de U, 5. dolares}
l_..llJlurlad segun estados financieres antes de 112 \ 79
impuesto.a la renta
amortizacion de pérdidas tributarias = {380
Gastos no deducibles 219 442
Ukilidad gravable 332 1.141
Impuesio a la renta causado 25% (1} 83 285
Anticipo calculado (2) iil i48
Impuesto a |la renta cargado a resultados 111 209

{1)

De conformidad con disposicdones legales, el Impuesto-a la renta se
detarmina con la tarifa del 22% sobre las otilidades sujetas a
distribucion, no obstante la tarifa Impositiva se Incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios; accioniskas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimernes de menor imposicign.
Si dicha participacidn excede del S50%, la tarifa aplicable para fa
compafia sera del 25%. Se puede reducir Ia tarfa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 25% sobre das utllidades sujetas a
distribucién v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn para
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al afg 2015},

(2). A partir del afio 2010, ¢ debé considerar como Impuesto a la renta
minlma el valor del antidpo cafculado, =l cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activa, 0.29% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y -0.2% de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuests minimo, solo si éghe Sea mayor
gue @ impuesty a la renta causado calculado en la determinacidn del
impuesto & la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio, Al
respecta, de dicha comparacion |a Compafia, obiuvo el siguiente pago
de. impuesio a la renta;

- Durante el afo 2016, la Compafia determino como anticipo de
Impuesto a la renta de USS 111 mil y un IMPUEsto causado de US$E3
mil consecuentemente, la Compafiia registrd en resultades US$H 111
mil equivalents al anticipo del impuesto a |a renta, en razon gue el
misme fue mayor gue Impuesto a la renta causadao,

Durante el afo 2015, la Compafia determing come anticipo de
Impuesto a la renta de USHEL48 mil v un Impuesto causado de
US$285 mil, consecuentements, la Compafia registrd an resultados
Us4209 mil equivalente al Impuesto a la renta causado en razdn que
el mismo fue mayor que el antidipa de impuasto a la renta:

Las declaraciones de impuestos han sida revisadas hasta el afa 2010 v saon
susceptibles de revision las dedaraciones de los afios 2014 al 2016.

« Impuesto a la renta reconocide en los resultados: Una reconciliacicn
entre la utilldad segin estados financieras v el gasto por impuesto @ la renta
5 COMmo sigue:

LDicembre 31,
205G 20145
(en miles de LS, ddlares)

Utitidad segun estados financieras anbes de

impuesto a la renta ki 1.473
Gasto de impuesto a la renta 111 £09
Impuests-a la renta cargado a resultados 111 209
Tasa de efectiva de Impuestos 9% 1595

= Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitit la Ley Organica para el Equilibrio para las
Finanzas Publicas, a continuacidn se detallan las aspectos mas importantas:

— Disrminucian de hasta dos puntos porcentuales de VA a quienes paguen con
medios El&l:l:-l’-l_:ﬂ'llfﬂi SUS COMNSUMoSs.,

- Ellminacion del Impuesto & la Salida de Divisas en transacciones hasta
LI5%5.000 anuales con tarjetas de crédito v debito.

- Rebaja en el anticlpo de Impuesto a |8 Renta a |as empresas que utilicen
medios electrinlioos de pago.
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= Reduccion del anticipo del Impuesto a la Repta de las micoempresas a
traves de un calculo mas simple,

- Mo se cobrardn Intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con el SRI y el IESS a los proveedorss del Estado, gue téngan pagos
pendientes en el Ministerio de Flnanzas o en la respectiva empresa publica
nacianal,

— Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales =& equipara @
contribucidn de la carveza en relacidén a las demds bebidas gue contienen
alcohal, La cerveza sube 13 centavos en sU - presentacion de mayor
consumo v los cigarriiios 1 centavo.

= Sg sustituye el cilculo del impuesto de las bebidas gasensas, antes se
pagaba sobre su -precio, ahora se paga un mpuresta deacuvaerds a fos litros
del producto, iguai tratamiento para las bebldas energizantes,

— Ei consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar eske ICE, pero las soviedades estéan sujetas-al 153%, mientras que los
planes de intemet y datos continlan exentos de este Impuesto.

—-Be gstablece un mecanismo de pago anticipadeo de Impuesto a-la Renta en
la comeardalizacidn de minerales.

— La distriburcidn de recursos para los gobiermos secdonales se realiza de
acuerdgo a ingrescs realmente percibidos,

El 21 de julio de 2016 se emitid ia Ley Organica de Prevencion, Detecclon y
Erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde e establecen refarmas al COIP por obligaciones con la Administracion
Tributaria y reformas para = control en |a prevencion de lavados de activos.

Tambien el 21 de julio de 2016 56 promulgd-la Ley Organica para evitar la
elusién del Empuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados v Dopacignes en donde el ponopal cambio de esta norma es el
cambio de la Ltabla para el pago de aste impuasta.

El 20 de mayo del 20156, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad  ciwdadana para la Reconstruccidn v reactivacidn de |as
zonas afectadas por el terremoto del ‘16 de abril de 2016, a contnuacidn se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece |la contribucion solidara sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Bcuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador eguivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece |a contribucidn solidaria del 39 sobre o utilidad gravable dal
ejercicio fiscal 2015, aplicado a |las sociedades gue realicen actividades
econdmicas, ¥ que fuéren sujetes pasivos de impuesto 8 1a renta.

- Exoneracion del pago del impuesto & la renta por cnco aftos:-a 1as inversiones
reallzacas en las provindas de Manabi ¥ Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las iImportaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride
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ung afectacién econdmica directa en sus activos productives como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domiclio en les
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exnneracion del pago el saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejerccio fiscal 2015, a los sujetos pasives que hayan sufrido una afectacion
directa en sus: activos o actividad econtmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicitio sea en las zonas afectadas, Los sujetos
pasivos gue ya hubleren cancelado dicho salde tendrdn derecho a la
devolucidn del misma,

- Incremento de [a tarifa del IVA al 14% por ¢ periodo de un afio.

= Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentusles adicionales del IVA
pagado por ias ransacciones realizadas con dinero electronico.

Bl 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de [ncentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo
Orghnico de Organizacién Territorial, sutonomla y descentralizacan gue
antablecid entre otros lo siguiente:

= Para efectos de |a base Imponible del ICE, se establece un cambio en la
dafinicidn del precio ex aduana, & cual equivale a la suma de las thsas
arancelanas, fondos ¥y tamas exiraordinarias recsudadas por la autoridad
sduanera al momento deé desaduanizar los productos impotados mas & valor
&n sduans de los bienes

- GSe establece gue las Compafiias tendrdn una deduccion adicional del 100%,
por los gastos de seguros médicos privados yfo medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que |8 cobertura sea para
la totalidad de [os trabajadores,

« Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, o3 contribuyentes sujetos
ol mpuesto 2 la rénta que hayan efedtuddo operadones Con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencla que determing s tales opersciones han sido efactuadas &
valores de plena competencia, El importe acumiulado de las operadonss de
la Compafla con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el
Imparte acumulado mendonado,

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

« En & curso normal de sus negocos vy ectividades de financamiento, la
Compaifila estd expuesta & distinlos riesgos de naturaleza fmanciera que
pueden afectsr de manera mas o mencs significativa al valor econdmico e
sus fiujos v activos y, en consecuenca, sus resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financera, que permiten ldentificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proporer al Directorio medidas de
mitlgaoidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividan.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta o
Compafiia, una caracterizacikin y cuantificackdn de dstos v una descripodn de
la% medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compalia, & e
&l catn:
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- Riesgo an las tasas de interés: La Compafia se encuentrg expuesta a
rnesgos en ia tasa oe interds, Sin embergo este nesge & manejado por ia
Compailia & trevés de la cancelacon oportuna 8 proveodomes, ¥
mantenende saldos por pagar & empresas Relacionagas, entre clas wn
Banco & una taso fija. ]

- Riesgo de crédito: El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una oe
las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financlera para la Compafila. La Campafla ha adoptado una
politica de dnicamante involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar e rlesgo de la pérdida finandera
ocasionads por los Incumplimientos.

« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos
finanCeros 5 como sigue:

LDicembre 31,
2016 2015
(@ miles 8o UL dblases)
Activo financiero
Efectivo y bancos 382 Ji3
Pasivo financlero
Sobregiros bancanios . B41
12 PATRIMONIO

Capital Social: Con fecha 5 de enerc del 2016, la Compafila Inscribe en al
Registre Marcantll del Canton Guayaguil escritura publica de aumento de capital
suscrite en USD$2,500 fjacdn de nuevo capital autorizado y reforma de
estatiuto, quedando € nNuevo capital suscrito de USD$L0,600 compuesto de
10,800 acciones de US$1,00 valor nominal unitario, de acuwerdo con las cuales
otorgan un voto por accldn y un derecho a koS dividendos, dicho incremento ha
sido pagado en un 33% al derre del 31 de Didembre del 2016,

Reserva Legal: Lo Loy ¢e Compafias requisre gue por lo monos o 10% oe la
utilidad anual soa aproplado como reserva legal Rhasta qQue écta como minimo
sicance & 50% del chpital sodal. Esta reserva no s disponible para &l pago de
dividendos en afectivo pero puede ser capitaizada en su totslidad

13 INGRESOS
Un resumeén de log ingresos as como sigue:

«Diclermbre 31,.
2016 2015
(e rriflen e U5, didares)
Ingresos por alguller a relacionadas 1613 3.553

Al 31 de diclembre del 2016, la reduccitn en los ingrésos oomesponde
principalmenta & la disrminucidn del servicio de alguiler de fincas, debido a gue
€ volumen de dichos servicos solicitados por companias agricolas relacionadas
han disminuido
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14 GASTOS POR S5U MATURALEZA
Un resumen de los gastos es como sigue;

LDiciembre31,..

2016 2015

fon mides de WS, ddlares]
Gasto de administracian (1491 245587
Gastos financienos (10} {16)
Total (1.501) [2:471)

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue;

Diclembre 31,..

201e 2015

fen miles de 4,50 ditares]
Depreciaciones (1.112) {1.208)
Impuestos ¥ contribuciones (207 1133
Algulleres vy seguras (103} (BE)
Senvicios profesionales v varios (34 {22]
Servicios pablicos (163 (201
Gastos financieros (107 {16)
Otros gaskos (18 (111
Servicios adminlistrativos ¥ obros L fBET)
Total (1.501) [2.471)

Servicios administrativos v olros correspondan a prestaciones: e sery (cios gue
fueron proporcionados por parte de una compafifa local relaclonada en el
ejercicio ankerior, &l 31 de diclembre del 2016, la Compania no ha voelio
contratar-dichos servicios,

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el ano, Frushi 5.A, realiza las sigulentes
transacciones comerdalées con partes relaconadas:

wDRiciembra 31,..
2016 2015
{en miles de .S, dédatas)

Ingresos por alguiler @ relacionadas 1.613 3.553

Saldos por cobrar y pagar: Los sigulentes saldos se encontrabzn pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:
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Dvorembre 31,
2016 2015
(en meles de US. dblaren)

Cuentas por cobrar:
Largo Iphm_
Division agricola 9.512 9.625
Civision exportadora 2.065 =
Ctras divisiones 200 481
Total cuentas por cobvar relacionadas ALJrr 10,106
Cuentas por pagar:
Largo plazo
Divisién empaque 1.031 ¥
Divisién agricola 1.007 B62
Otras divisiones 286 214
Total cuentas por pagar relacionadas 2324 1.076

Al 31 de diclembre del 2016, la Administragion de la Compalils conslderds
revelar como partes relaclonadas & aquellas divisiones an lag cualss &8 cumplen
las definiclones establecidas en 1a Norma. Internacional de Cortabllidad Noo 24
{Informacion a revelar sobre partes relacionadas), respecto de los eritérios de
control  {subsidiarias) bajo una misma controladora. Con respectn a esta
clasificaclon, en el afio 2015 se agregaba adicionalmente a esta definiclén el
criterio de Influendia significativa {asociadas).

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo, No se
han otorgade nl recibide garantias, Mo se ha reconocido ringln gasto en el
periodo actual ni en periedos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cabro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar no genéran intereses y no Henan un
plazo de vencimiento establecido,

16 CONTINGENCIA

Al 31 de diciembra del 2016, la Compalia presenta las siguientes cantingencias
con |la administracion tributaria;

« Juicios tributarios: Por los siguientes concaptos:

- Demanda de Impugnacion de impuesto 3 la renta per &l ejercicio 2008
mediante el juicio N® 09503-2011-0137 gue contiene una cuantia por
US$40 mil por pago en exceso, e cual se encuentra en la Corte
Frovincial de Justicia hasta su resoducion.

- Demanda de Impugnaciin de anlicdpo de impuesto a la renta por el
gjencicio 2010 medianie el juico N 09504-201 -G080 por una cuanta
por US$173 mil sin considerar intereses y recargo, el cual se encumitra
&n la Corte Provindal de Justica en prooeso de sustandacian.

s Juicio laboral: Demanda laboral mediante o juide N® 1155-2014 por und
cuantia por US$13 mil,



La Compafia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian oenerar un efecta desfavorable para la Compaltia, pero muy
dificl cuantificarios pues odo depende del Juez a8 cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para |a
defenzas. &l 31 de diclembre del 2016, {a Administracion de |a Compania no ha
registrado una provision por estos concepkos.

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ol 31 de diclombre del 2016 y la fecha de emisién de los estados
financieros (2% de Mayo del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de ja
Administracdn pudieran tener un efecto impertante sebre los estados financieros
adjuntos,

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieras por el afo terminade el 31 de diclembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencla el 14 de Marzo del 2017 y seran presentados a

los Accioniztas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencla, los estades
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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