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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR 
INDEPENDIENTE 
A los Señores Accionistas y Miembros del Directorio de 
Frusti S.A. 
Opinión 
Hemos auditado los estados financieros de Frushi 5.4, que comprenden el estaco 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados 
de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros 
que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
En nuestra opinión, los referidos estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de Frushi 
5.A. al 31 de diciembre de 2016, así como el resultado de sus operaciones y sus 
ulas de efectivo por el año terminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF. 
Fundamento de la opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria 
(NIA). Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en este informe en la sección "Responsabilidades del auditor en 
felación con la auditoría de los estados financieros” Somos Independientes de 
Frushi S.A. de acuerdo con el Código de ÉUca para Profesionales de la Contabilidad 
del Consejo de Normas Irtemacionales de Ética para Contadores (1ESBA por sus 
Siglas en Inglés) y las disposiciones de Independencia de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuscor y hemos cumplido las demás 
responsobllidades de ética de conformidad con dicho código. Consideramos que la 
evdenca de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada. para 
proporcionar una base para nuestra opinión 
Responsabilidad de la administración y de los encargados del 
gobierno de la compañía por los estados financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB), y del control Interno determinado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros Ilbres de errores materiales, 
debido a fraudes o error. 
En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con dicha 
situación, así como el uso de las bases contables aplicapies para Una empresa en 
funcionamiento, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar ta 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para 
hacer, 
La administración y los encargados del gobierno, son responsables de la supervisión 
del proceso de reporte financiera de la Compañía,



Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros 

  

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están llbres de arrores materiales, debido a frauce o. 
error, y emitir un informe de auditoría que Incluya nuestra opinión, Seguridad 
fazonable es un nto grado de seguridad, pero no garantiza que una audltora. 
realizada de conformidad con Normas Intemacioneles de Auditoria (NIA), detectará 
siempre un error material cuendo este exista Errores pueden surglr debido a 
Fraude o error y son considerados materiales si, Indlvicualmente o en su conjunto, 
pueden razonablemente preverse que infuyan en las decisiones económicas que los 
lsuanos toman basándose en los estados financieros, 
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos 
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También 

  

  

+ identificamos y evaluamos los riesgos de eror material en los estados 
financieros, debido a fraude o eror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoria para responder a dichos flesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
Suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El 
riesgo de no detectar un error material devido a Iraude es más elevado que en el 
caso de una Incorrección material debido a error, ya que el frauce pueda 
implicar colusión, falsificación, omisiones dellberados, mentestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno. 

+  Obtonemos conocimiento del control interno retevante para la auditoría con el in 
de diseñar procedimientos de audiona que sean apropiados en las 
Ercunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre ia 
efectividad del control Interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiacas y si las 
estimaciones contables y la comespondiente información revelada por la 
Administración es razonable 

+ Conclulmos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoria obtenida, concluir si existe o no una Incertidumbre matenal 
relacionada con eventos 9 condiciones que pueden generar dudas significativas. 
Sobre la capacidad de la Compañía para contnuer como negocio en marcha. Si 
condulmos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los 
estados financieras o, sI dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una 
¿opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la feche de nuestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o 
Condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa 
en funcionamiento, 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan 
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
presentación razonable



  

planificada y les halezgos significativos, 0sí como Cualquier deNicencia significativa 
e control Intemo que identificamos en el transcurso de la auditoría, 
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FRUSHE S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVO 
Activos corrientes: 
Efectivo y bancos 
Activos por impuestos corrientes 
Otros activos 

Total de activos corrientes 

  

Activos no corrientes: 
Cuentas por cobrar a largo plazo 
Inversiones en asociadas 
Propiedades y equipos. 
Otros activos 

Total de activos no corrientes 

Total de activos 

PASIVO Y PATRIMONIO Pasivos corrientes: 
Sobreglros bancarios 
Pasivos por Impuestos corrientes 

Total de pasivos corrientes 

  

Pasivos no corrientes: 
Préstamos del exterior 
Cuentas por pagar a largo lazo 

Total de pasivos no comentes. 
Total de pasivos 
Patrimonio: 
Capita 
Resultados acumulados 

Total del patrimonio. 

“Total de pasivos y patrimonio 

Ver notas a los estados financieras. 

  

AS Roberto Ponce NoDos 
Representante Legal 

Diciembre 31 

      

Notas. 2016 2015 
(en mes de US lores) 

382 313 
10 20 462 

5 48 55 
a 

4,15 15.816 
7 761 
6 18.826 
5 2.021 

3542 

Ta 

ú ón 
10 295 192 

295 83 

8 26.465 
9,15 7.462 

33342 — 33927 
33037 370 

12 
1413 1408 
1417 1492 

35051 36357 

 



FRUSHX S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Diciembre 31. 
Notas. 2016 2015 

¡enmarca US, dotes) 
Ingresos. 15 1613 3.553 

Gastos de administración 1,15 (1490) — (2455) 
¡Gastos financieros O! 
Otros egresos, netos 3 
Utilidad antes de impuestos a la renta 113 1079 
Impuesto a la renta corriente 10 2 209 
Utlidad del año 2 8 

Ver netas a los estados financieros 

   Representante Legal Contadora General



FRUSHI S.A, 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Capital Resultados 
social acumulados tea 

¡en mues des. cóures) 
Saldos al 1 de enero del 2015 1 618 619 
Aumento de cepital 3 3 
Utilidad del año 87 870 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 4 1.488 1492 

Compensación on on 
Utilidad del año 2 2 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 4 1413 1417 

Ver notas a los estados financieros. 

     Ab Roberta Pones NobdS 
Representante Legal “Contadora General



FRUSMI S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES EN 
OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores 
Intereses pagados. 
Otros egresos, netos 
Impuesto a la renta 
Flujo de efectivo neto utilizado en 
actividades de operación 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar a bancos y otros 
Compensación 
Flujo de efectivo neto proveniente de 
actividades de financiamiento 
EFECTIVO Y BANCOS: 
Aumento neto en efectivo y bancos 
Saldo al comienzo del año 
Saldo al final del año 
Ver notas a los estados financieros 

  

Dicembre 31 
2016 2015 

(on les de US adas) 
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FRUSHX S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

1 INFORMACIÓN GENERAL 
Frushi S.A, fue constituida el 17 de julio de 1998 on la cludad de Guayag; 
objeto social de la Compañía establece que se dedicará a actividades de siembra, 
cultivo cosecha, explotación e Industrialización de toda clase de productos 
agricolas y la compra y venta de bienes inmuebles, Desde años anteriores la 
Compañía” trae como actividad el alquiler de fincas a entidades agrícolas 
relacionadas. 

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no cuenta con empleados bazo 
relación de dependendia, ni bajo otra forma contractual. 

  

La infomación contenida en estos estados finanderos y sus notas es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos ce América (U.S. dólar), el cuales la moneda de circulación en el 
Ecuador 
Bases de preparación: Los estados financieros de Frushi SA, han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por certas propiedades 
Que son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas 
contables Incluidas más abajo, El costo histórico está basado generalmente on al 
valor razonable de la contrapartida dada en el Intercambio de los activos 
El valor razonable es el precio que se recbwía por vender un acto o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, Independientemente de sl ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. 
Estas políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los pedjados que 50 
presentan 
Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieras líquidos, depósitos o 
inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior 8 tres meses. Los sobregiros bancarios Son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 
Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales Frushi S.A. no ejerce una 
infuencia significativa, y no implica un control 9 control conjunto, por medio del 
poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas nancieras y operativas de la Compañía en la que se invierte 
Conforme al método de participación, les Inversiones en compañías se 
contablizan en el estado de Situación fianciera al costo, ajustado por cambios 
posteriores a la adquisición en la partipación de la Compañía en los activos 
etos de la compañía asociada, menos cuolquier deterioro en el valor de las 
Inversiones Individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la 
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participación de la Compañía se reconocen siempre y cuendo la Compañía haya 
contraído alguna obligación legal o implicta o haya hecho pegos en nombre de la 
asociada, 
Propiedades y equipos: 
> Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de 

propiedades, planta y equipos se medirán inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más. 
todos los costos directamente relacionadas con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación Inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

    

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos 
por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de 
CUYOS CaNICaDOS. 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento inicial, las maquinaries, los vehículos y los equipos de 
computación son registrados al costo menos la depreciación acumulada. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. Cabe señaler, que algunas partidas de 
Propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas... En 
este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente: 
¿el resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos 
en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación 

  

   + Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: Después 
del reconocimiento Inicial, los terrenos y edifidos son presentados a sus 
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluacones, menos la depreciacón acumulada y el Importe acumulado de 
las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. Cabe Señaler, que algunas partidos de 
proplededes y equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 
ste sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente: 
el resto del activo y con un nivel de disgregación que permita depreciaios 
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente preparación. 
Algunos elementos de propiedades y equipo experimentan cambios 
sgnificanivos y volátiles en su valor razonable, por lo que necesitarán 
evaluaciones anuales. Tales revalvaciones frecuentes serán innecesarias para 
elementos de propiedades y equipo con variaciones insignificantes en su valor 
razonable Para éstos, pueden ser suñicientes revaluaciones hechas cada tres 
cinco años. 

+ Método de depreciación y vidas útiles: El costo o el valor revaluado de 
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el etecto de cuelquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos 
y les vidas útiles usedos en el cálculo de la depreciación: 

2 

   



  

Edificios 20 
Maquinarias y eaulpo 10 
Instalaciones y adecuaciones w 
Muebles y enseres. 10 

Vehículos 5 
Equipo de computación y 3 
telecomunicacones 

+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utlidad o pérdida que surja 
del retro o venta de Una partida de propiedades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el predo de venta y el valor en llbros del activo y 
reconocida en resultados. 
En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de 
la feserva de revaluación es trapsferido directamente a. resultados 
acumulados. 

+ Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir as 
acesidados de los usuarios de los estados financieros mantener el Importe 
en llbros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, ostando 
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso” Es política de la 
Administración revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor 
residual 

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
+ - Impuesto corriente: El Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año, La Utilidad gravable difiere de 
la utlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del Impuesto corrente se calcula Utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

+ — Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias 
temporaries determinadas entre el volor en libros de los activos y pasivas 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarlas imponibles 
Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporañas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utilidades grevables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducbles Estos activos y pasivos no se: 
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento Inicial 
(distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una 
Operación que no afecta la utlidad gravable (tributaria) ni la contable. 
Los adios y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el paso se cancele, basándose en las tasas (y leyes (scales) gue 
hayan ido srabadas o prácticamente aprobados al final del periodo que se 
informo. 

ha



+ Impuestos corrientes y diferidos: Las impuestos corrientes y diferidos se 
reconocen como Íngreso o gasto, y son incluidas en «resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del recultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también so reconoce fuera del 
fesultado; o Cuando surgen del registro Inicial de una combinación de 
negocios 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea legal 
o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del Importe de la 
obligación. 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. 
Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, tenlendo en cuerta el importe estimado 
e cualquier descuento, bonificación 0 rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 
+ Prestación de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de ia 

prestación de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con 
habilidad, considerando el grado de realización de la prestación del mismo. 

Gastos: Se registran al costo Histórico Los gastos se reconocen a medida que 
son Incumidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerica o 
Permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
¡una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene. 
la Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
Activos financieros: Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una Compra O venta de Un activo 
Financiero y son medidos Iniclalmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales Son Inicialmente medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconcen en resultados. 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a 
Parur de la fecha del estado de stuación Ninenciera, que se presentan como 
activos corrientes, 
La Compañía dasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otros 
Cuentos por cobrar La closlicación depende del propósito con el que se 

sa



adquieren los instrumentos financieros La administración determina la 
clasificación de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
Inicial 
+ Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos 0 determinables 
que no son cotizados en un mercado activo, Las partidas por cobrar 
(ncluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos Bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro de valor Los Ingresos por Intereses se 
feconocén aplicando la tasa de Interés efectiva, excepto por las cuentas por 
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial 

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se ciasfican como pasivo comente 
a menos que la Compañia tenga derecho incondicional de dierir el pago de la 
obligación por la menos 12 meses después de la fecha del estado ce situación 
Ainanciera 
+ Préstamos y cuentes por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentes por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
eterminables, que no cobzan en un mercado activo 

Modificaciones a las NXIF aplicables 3 partir del 1 de enero del 2016 

  

La aplicación de las demás enmiendas, señaladas a continuación no ha tenido 
ingún impacta material en as revelaciones 0 Importes reconocidos en los estados 
financieros de la Compañía 

Vigentes ar veo De 
whHoaicacones alaNIC1— Inidativas de revelación Enero 1,2016 cs sricaión de os métodos Moifcadonas ala NIC 16 Y eouades de depredación y Ene, 2016 

amortización 
Mocificaciones a la NIC27.— Método de participación en los 

estados fmencieros separados — E100 1,2016 

» Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelación   

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual, Las 
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion 
específica requerida por las NITF, s la información resultante de tal revelación 
ho es material, y da guía sobre las bases de infomación agregada y 
desagregada para propósitos de revelación Sin embargo, las enmiendas 
reiteran que una entidad debe considerar proveer información adicional cuendo 
el cumplimiento. con un requerimiento específico de NITF es insuficiente para 
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de 
ransacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y 
resultados de operación 
Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto material en la 
posición financiera y resultados de operación de la Compañía. 
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+ Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38; Aclaración de los métodos 
aceptables de depreciación y amortización 
Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidadas utilizar un método 
de depreciación para partidas de propiedad y equipos basado en el Ingreso 
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible 
de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortización de un activo 
intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes 
rcunstancias: 

- Cuando el activo Intangible es expresado como medida de ingreso o; 
- Cuando se pueda demostrar que un Ingreso y el consumo de beneficios 

económicos del activo Intangible se encuentran estrechamente relacionados 
Las modificaciones se aplican prospectvamente para períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteñormente En la actualidad, la Compañia usa el método de línea recta para la depreciación y amortización 
de propiedades, planta, equipo y bienes intangiies, respectivamente — La 
Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es el 
más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a 
los respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañia no 
anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 
tendrán Un Impacto material en los estados financieros consolidados de la 
Compañía. 

+ Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados 
financieros separados 
Las medicaciones a la NIC 27 permiten que en los estados finanderos 
separados, se registren las Inversiones en subsidarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de participación Anteriormente sólo se permitía 
el método del costo o de acuerdo con la norma de Instrumentos Ninanciros, 
Adicorialmente, aciara que estados financieros separados, son aquellos 
presentados en adición a los estados financieros consolidados o en adición a los 
estados financieros de un Inversionista que no tene subsidirias peso que ene: 
inversiones en asociadas o negocos conjuntos, para las cuales las Inversiones 
sa registran usando el método de participación 
La administración aún no ha definido si registrará sus inversiones en 
subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, usando el método de participación 
en los estados financieros separados, por lo tanto, no es factible determinar los 
impactos futuros en los estados financieros. 

pero aún no efectiv   "Normas nuevas y revisadas emitide 

  

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) y "Normas Internacionales de Contablidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación 
anticpada. Un detalle es como sigue: 

Vigentes a NIE Título, Ep 

uE Instrumentos inaanciros. Enero 1, 2018 
Ingresos procedentes de contratos — Ena NIF AS ia Enero 1, 2017 

NIF 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019



Modificaciones a lo NIF 7. Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Modiiaciónes ala Nic 12. puestos dleridas por pérdidas 00 per 1,2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 
+ NIIF 9: Instrumentos financieros 

La NITF 9 emitida en noviembre del 2008, Introdujo puevos requisitos para la 
dasficacón y medición de activos financieros. Esta norma se modífcó 
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la 
dlasifcacón y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados. 
financieros, y en noviembre cel 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contablidad de cobertura general. En Jullo del 2014, Se emitió ctra versión 
revisada de la NIIF 3, principalmente para incuir lo siguiente 

  

— Requerimientos de deterioro para activos Inancieros y, 
= Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoria de medición a "valor razonable con cambios en otro 
resultado Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIF 9 
— Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 

- Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
“amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda 
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de 
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el 
capital pendiente por lo general se micen al costo amortizaco al final de los 
periodos contanies postenores, Los Instrumentos de deuda mantenidos en 
Un modelo de negocio cuyo oojerivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de 
efectivo contractuales como por la venta de actvos financieros, y que tengan 
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas 
específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e 
intereses sobre el Importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado Integral Todas las ctras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 
final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las 
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable dle una Inversión de patrimonio (ro 
mantenida para negociar que incluya una consideración contingente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con 
NIF 3) en otro resultado Integral, y sola con el Ingreso por dividendos 
generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

- Ervla medición de los pasivos financieros desanados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NITF 9 requiere que el importe generado por 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a 
cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, Se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el rlesgo de crédito del pasivo en oo resultado integral genere 
ne asimetría contable en el resultado del período Los cambios an el valor 
rezorable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. . Según la NIC 39, la 
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero



designado a Valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

— Respecto al deterioro de activos financieras, la NITF 9 establece un modela de 
detenoro por pérdida creditica esperada, contrario al modelo de deterioro 
por pérdido crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
detenoro por pérdida crediticia esperado requiere que una entidad contabilice 
las pérdidas crediicias esperadas y cambios en esas pórdicas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticlo desde el reconecmiento Inicial. En otras palabras, ya no es 
hecesario que ocura un evento antes de que se reconozcan las pérdidas 
crediticias. 

— La MF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de 
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad 
con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de 
cobertura son mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de 
instrumentos que se Casifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de paridas no fmanceras elegibles para la 
contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado ls prueba 
de efectividad por el principio de "relación económica” . Ya no se requiere de 
ne evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura 
También se añadieron requerimiantos de revelación mejorados sobre las 
actividades de gestión de riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en al 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconccidos 8 los estados. 
Financieros adjuntos, en relación con los activos financieras y pasivos inancieros 
de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación: 
rezonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 
NIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de Ingresos, Incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas en la fecha en 
Que entre en vigenda. 
El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes a servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en Un importe que refleje la contraprestación 
ue la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso, 
- Paso 1 Identificar el contrato con los clientes. 
- Paso 2; identificarlas obilgaciones de ejecución en el contrato. 
— Paso 3: determinar el precio de la transacción, 
— Paso 4: distbulr el preto de transacción a las obligaciones de ejecución en 

el contrato. 
- Paso 5' reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la endo 

saustaga la obligación 
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Según la NIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida 
que) se satisfaga Una obligación de ejecución, es dect, cuando el "contra!" de los 
Bienes y semicios relacionados con una obligación de ejecución particular es 
transferido al cliente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la 
NIE 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la NIF 15 requiero 
amplias revelaciones. 
En Abril 2016, el JASB emitió "Clarficaciones a la NIF 15" en relación a la 
identificación de osligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el 
Futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros adjuntos y Sus revelaciones, Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
¿etallado haya sido completado 
Modificaciones a la NIXF 7: Iniciativa de revelaciones 
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuanos de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estados 
Financieros consolidados. 
Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos 
diferidos por pérdidas no realizadas 
Las modificaciones ciaifican o siguiente: 
= Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de Instrumentos de 

deuda a tasa ja, medidos 2 valor razoneble, para los cuales la base 
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria 
deducible, independentemente des el tenedor de los instrumentos de deuda 
espera recuperar el saldo en llbros mediante la venta 0 por el uso, o 4 es 
probable que el emisor pagará Lodos los ajos de caja contractuales. 

= Cuando una entidad evelva si existirán utilidades gravables disponibles para 
ser Utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas 
restringen la utilización de las pérdidas pera deductse de los Ingresos 
grevables de un tipo específico, una entidad sualúa la diferencia temporaria 
deducible en combinación con otras ciferencas temporarias deducibles de 
ese mismo Upo, pero de foma separada de otros tipos de diferencias 
temporarias 

= La estimación de utilidades gravables futuras puede Inclur la recuperación de 
algún tipo de activa de la entidad por un valor supenor al saldo en llbros sí 
hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzará los 
mismos; Y 

= En la evaluación de | existen utilcades gravables futuras suficientes, una: 
entidad debe comparar las diferencas temporarias deducibles con las 
utlidades gravaoles futuras excluyendo las deducciones impositivas que 
resulten de la reversión de dichas diferencias temporarias deducibles



  

La Administración de la Compañía no prevé que la apiicadón de estas 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto meteria sobre los estados 
Financieros consolidados. 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. 'En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la Información disponible 
al momento, los cuales pocian llegar a diferir de sus efectos finales 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
Erterios contables. 
+ Deterioro de activos: A la fecha de ierre de cada periodo, o en aquella fecha 

¿ue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún Indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho actwo Si se trata de activos Identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma indepandiente, se estima la 
recuperatilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo, 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 
la pérdida por deterioro. 

+ Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos: La estimación de las vidas Utiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la nota de Propiedad y equipo (método de depreciación y vidas útiles) 
+ Impuesto a la renta diferido: A Citerio de la Administración, las diferencias 

que existieren entre el valor en IIbros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. La Compañia estima que los efectos 
terminados por la Administración no Serán recuperados en el futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos efectos 

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue. 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en mise de US, dre) 

Cuentas por cobrar a largo piazo: 
Compañías relacionadas, nota 15 11.777 10306 
Compañias locales. 1902 3.563 
Compañias del exterior 45 45 

Total Ta a 
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Al 31 de diciembre del 206, compañías relacionadas corresponden a saldos 
pendientes de cobro provenientes del sevicio de alquiler de propiedades y 
equipos las cueles mantienen una antiguedad Ímayor 8 un año y compañías 
laceles corresponden a saldos con entidades sin operación, en liquidación y/o 
reorganización de actividades Sobre todos estos saldos a administración de la 
Compañía se encuentra en planes de reestructuración de deudas y se encuentran 
en proceso de definición con dichas entidades sobre los plazos de recuperación y 
la aplicabilidad del cobro de una tasa de interás, si fuera el caso, 

  

La administración de la compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán 
recuperables acorde “al plan reestructuración de deudas que se están 
implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión de 
fiesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean 
recuperados dentro de los términos acordados 

5 OTROS ACTIVOS 
Un resumen de atros activos corrientes y no correntes es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(enmtescs US, dolores) 
Otros activos. 
Seguros. 48 55 
Otras propiedades. 2.021 _ 202 

Total 2.069 2076 

Clasificación: 
Corrientes 48 ss 

No corrientes 2021 2021 
El rubro de otros activos no conientes corresponden principalmente a solares, 
bodegas y espacios de parqueos por monto US$1 millón, los cuales se encuentran 
ubicados en Guayaquil y salinas. Adicionalmente la Compañía mantiene hosterias 
ubicadas en la cludad de Baños las cuales ascienden a US$50S mil y diferentes 
suktes que representan US$508 mi, ubicados en el balneario Salinas, 

6 PROPIEDADADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue. 

Diciembre 31, 
2016 2015 
femmnies de U.S blema) 

Costo y valuación 22.881 22.881 
Depreciación acumulada (5.167) (4.055) 

Total 17314 15320 

Clasificación: 
Instalaciones y adecuaciones 13.615 14.587 

Terrenos 3506 3:56 
Edificios 546 578 
Maquinarias y equipos 7 15 

Total de propiedades y equipos a7a 16320 

a



  

Instalaciones y Maquinarias los Otros Te adecuaciones — y equipos EoMcos Otros Toi 
(en mies US. ares) 

Depreciación acumulada 
Seldo al 1 de enero del Era ero 18m 32 32 207 

Depreciación 972 204 32 - 1208 
Saldo al 31 de diciembre an 1944 2015 64 32 4.055 

Depreciación 972 17 33  - 112 
Saldo al 31 de diciembre e E 2916 2122 97 32 516 

7 INVERSIONES EN ASOCIADAS 
AL 31 de Diciembre del 2016, inversiones en asociadas corresponden a Inversiones. 
“en una Compañía relacionada local, dichas inversiones no han sido ajustadas por 
el método de participación respecto a las pérdidas de la participada 
correspondientes desde el año 2014 al 2015. 

8 PRÉSTAMOS DEL EXTERIOR 
AL 31 de diciembre del 2016, el rubro préstamos del exterior representan seldos 
por financiamiento recibido por parte de entidades domiciliadas en el exterior las. 
Cuales no generan Intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido, 

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por pagar largo plazo es como sigue. 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(enmies de US. ares) 

Cuentas por pagar a largo plazo. 
Compañías del exterior 2410 2410 
Compañías relacionadas, nota 15 2.324 1.076 
Compañías locales. 2.102 3.976 

Total To TA 
AL 31 de dicembre del 2016, compañías del exterior corresponde a saldos 
Pendientes de pago a una entidad domiciliada en el exterior con una antiguedad. 
mayor a un año la Cual no genera intereses y no tiene un plazo de vencimiento 

establecido. Compañías relacionadas y compañías Iceates corresponden a 
entidades sin operación, en liquidación y/o en proceso de reorganización de 

actividades, sobre las cuales la Administración de la Compañía se encuentra en 
procesos de reestructuración de deudas con dichas entidades para establecer. 
Plazos de cancelación yla aplcabidas de pago de una tasa de interés, fuera 

caso.



La administración de la compañía considera que cichas cuentas por pagar serán 
liquidadas acorde al plan reestruciuracón de deudas que se están 
implementando entre les partes, La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financeros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentro de 
los términos acordados. 

10 IMPUESTO A LA RENTA 
+ Activo y pasivo del año corriente: un resumen de activos y pasivos por 

Impuesto corriente es como sigue. 
Diciembre 31, 

2016 2015 
(enmlese US. dolores) 

Activo por impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente 404 462 

Pasivos por Impuestos corrientes: 
Otras retenciones 142 
IVA cobrado. 13 170 
Retenciones en la fuente por pagar 18 19 
Retenciones IVA por pagar A 3 

Total 5 
+ Concillación tributaria: contable del Impuesto a la renta corriente: Una   

reconcilación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
Impuesto a la renta corriente, es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2015 
¡enmues ce US dotes) 

Vulidad según estados financieros antes de e 
Impuesto a la renta, A RAR 
Amoruzación de pérdicas tnbutarlas (380) 
¡Gastos no deducibles. 219 242 
Utilidad gravable ar A 

Impuesto a la renta causado 25% (1) ss 285 
Anticipo calculado (2) 41 48. 
Impuesto a la renta cargado a resultados 1 209 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 
determina. con la tarifa del 22% sobre las utlidades sujetas a 
distribución, no obstante la taifa Impositiva se Incrementa al 25% sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a la participacion 
lrecta o Indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, 
SÍ dicha parudpacón excede del 50%, la tarifa aplicable para la 
compañía será del 25% — Se puede reducir la tanfe en 10 puntos 
porcentuales sobre las uulidades sujetas a capitalización (la tarifa ce 
Impuesto a la renta fue del 25% Sobre las utlidades sujetas a 
distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para 
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el año 2015) 
(2) A partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta 

imífimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se 
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor 
ue el impuesto a la renta causado calculado en la determinación del 
impuesto 8 la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada año. Al 
respecto, de dicha comparación la Compañia, obtuvo el siguiente pago 
de Impuesto a la renta 
- Durante el año 2016, la Compañía determino como anticixo de 

Impuesto ala renta de US$ 111 mil y un Impuesto causado de US$83 
mil consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$ 111 
mil equivalente al anticipo del impuesto a la renta, en razón que el 
mismo fue mayor que Impuesto a la renta causado. 
Durente el año 2015, la Compañía determino como anticipo de 
Impuesto a la renta de US$148 mil y un Ímpuesto causado de 
US$285 mil, consecuentemente, la Compañía registró an resultados 
US$209 mil equivalente al impuesto a la renta causado en razón que 
el mismo fue mayor que el antiapo de impuesto a la senta. 

Las dectaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el año 2010 y son 
susceptibles de revisión las cedaraciones de los años 2014 al 2016. 

+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados. Una recondllación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
es como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2015 
¡enmiene US, dbleres) 

Utilidad según estados financieros antes de 
Impuesto a la renta He: "10 
¡Gasto de Impuesto a la renta mm 209 
Impuesto a la renta cargado a resultados A 
Tasa de efectiva de Impuestos 99% 19% 

+ Aspectos tributarios: 
El 29 de abril de 2016 se emitió la Ley Orgánica para el Equillbria para las 
Finanzas Públicas, a continuación se detallan os aspectos más importantes. 

- Disminución de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con 
medios electrónicos sus consumos, 

- Eliminación del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta 
1US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito. 

- Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen 
medios electrónicos de pago. 
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= Reducción del anticipo del Impuesto a la Rerta de las microempresas a 
través de un cálculo más simple 

— No se cobrarán Intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas 
con el SRI y el 1ESS a los proveedoras del Estado, que tengan pagos 
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa pública 
racional 

- Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la 
contribución de la cerveza en relación a las demás bebidas que contienen 
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentación de mayor 
consumo y los cigarrillos 3 centavo. 

- Se sustituye el cálculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se 
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los Itros 
del producto, Igual tratamiento para las bebidas energizantes, 

— El consumo de telefonía, los hogares y las personas se mantienen Ilbres de 
pagar este 1CE, pero las sodedades están sujetas al 13%, mientras que los 
Planes de Internet y datos continúan exentos de este Impuesto 

- Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en 
la comercialización de minerales. 

= La distribución de recursos para los gobiemos seccionales se realiza de 
acuerdo a Ingresos realmente percibidos. 

El 21 de jullo de 2016 se emitió la Ley Orgánica de Prevención, Detección y 
Erradicación del delto de lavado de activos y del financiamiento de delitos en 
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administración 
“hibutana y retormes para el control en a prevención de lavados de activos 
“También el 21 de jullo de 2016 se promulgó la Ley Orgánica para evitar la 
elusión del Impuesto a la Renta sobre Ingresos provenientes de Herencias, 
Legados y Donaciones en donde el prinapal cambio ce esta norma es el 
¡cambio de la tabla para el pago de este impuesto. 
El 20 de mayo del 2016, se emkió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsebllidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las 
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a contnuación se 
¿etallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

- se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0.3% en general y 1,8% al sujeto 
pasivo está en paraiso fiscal 

- Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actidades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a a renta. 

- Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las Inversiones. 
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas. 

= Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas 15D y oranceles aduaneros, 
a las Importaciones efectuadas a favor de contnbuyentes que hayan sufido 
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una afectación económica directa en sus activos productivos como 
consecuencia del desastre natural y que tengan 3u domicilio en les 
Provincias de Manabí y Esmeraldas, 

- Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del 
desastre natural, cuyo domicilo sea en las zonas afectadas Los sujetos 
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la 
devolución del misimo, 

= Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 
- Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales actcionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

    

El 12 de outre del 2016, se emu la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios 
para verlos sectores productivos e interpretativa del Art, 547 del Código 
Orgánico de Organización Terrtoriel, autonomia y descentralización que 
estableció entre otros lo siguiente: 

    

- Para efectos de la base Imponible del CE, se establece un cambio en la 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas 

arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad 
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más el valor 
en aduana de los bienes. 

  

- Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% 
por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada 
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura ses    

  

De conformicad con disposiciones iegates vigentes, los contribuyentes sujetos 
al impuesto 2 la renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de precios 
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuada 
valores de plana compatencio, El importe acumulado de las operaciones de 
la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no Supera el 
importe acurnulado mencionado. 

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

       

+ En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a dstntos riesgos de naturaleza finandera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de 
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía cispone de una Gerencia Finandera, que permiten Identificar 
dichos rlesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

  

A continuación se presente une defición de los riesgos que enfrenta la 
“Compañia, una caractenzación y cuontificación de éstos y una descripcón de 
ls medidas de mitigación actualmente en uso por porte de la Compañia, $ es 

el caso: 
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— Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de Interés, Sin embargo este nesgo es menejado por la 
Compañia a trevés de la cancelación oportuna a proveedores, y 
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre elas un 
Banco o uno tos fijo. 

— Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se reñere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en ura 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de Únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida finandera 
ocasionada por los Incumplimientos. 

+ Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos 
financieros es como sigut 

  

  

  

Diciembre 31, 
2016 2015 
en mies de U.S. ire; 

Activo financiero 
Efectivo y bancos. 302 s3 

Pasivo financiero 
Sobregiros bancarios : 50 

12 PATRIMONIO 
  Capital Social: Con fecha 5 de enero del 2016, la Compañía Inscribe en 

Registro Mercantil del Cantón Guayaquil escritura pública de aumento Ue capital 
suscrito en USD$2,500 fijacón de nuevo capital autonzado y reforma de 
estatuto, quedando el nuevo capital suscrto de USD$10,800 compuesto de 
10,800 acciones de US$1,00 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales 
¡organ un voto por acción y un derecho a los dividendos, dicho Incremento ha 

sido pagado en un 33% al Cerre del 31 de Diciembre del 2016, 
Reserva Legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utlldad anu sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo. 
alcance el S0% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

13 INGRESOS 
Un resumen de los Ingresos es como sigue: 

Diciembre 32, 
2016 2015 
(en mis de. bares) 

Ingresos por alquiler relacionadas 1.613 3553 

Al 31 de diciembre del 2016, la reducción en los Ingresos corresponde 
principalmente a la disminución del servicio de alquiler de fincas, debido a que 
el volumen de dichos servicos solicitados por compañías agricolas relacionadas 
han disminuido. 

y



  

14 GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gastos es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(an mie se US: dores) 
¡Gasto de administración (9D (2455) 
¡Gastos financieros. 5] 6) 

Total 5 Ram 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue. 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en mie de US bres) 

Depreciaciones au) (1208) 
Impuestos y contribuciones (297) (39) 
Alquileres y seguros, (103) (88) 
Servicios profesionales y varios (e) (am 
Servicios públicos 49 aa 
Gastos fnencieros 0) 16) 
Otros gastos. (15) (un 
Servicios administrativos y otros. ( (867) 

Total 50) Ram 
Servicios administrativos y otros corresponden a prestaciones de servicios que 
fueron proporcionados por parte de una compañía local relacionada en el 
ejercido anterior, al 31 de diciembre cel 2010, la Compañía no ha vuelto 
Contratar dichos servicios 

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Transacciones Comerciales: Durante el año, Frush S.A. realizó las siguientes 
transacciones comerciales con partes relacionadas. 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 
(ón mies de US. dire 

Ingresos por alquiler 3 relaconadas 1613 3553 

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 
final del periodo sobre el que se informa 
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Diciembre 31, 
2016 2015 
en mues de US res) 

Cuentas por cobrar: 
Largo plazo 

División agrícola as 9625 
División exportadora. 2.065 a Otras divisiones 200 4er 

Total cuentas por cobra relacionadas TZ 
Cuentas por pagar: 
Largo plazo 

División empaque 1031 E División agrícola 1.007 862 Otras divisiones 286 24 
Tatol cuentos por pagar relacionadas a E 
Al 31 de diciembre del 2016, la Administración de la Compañía consideró 
revelar como partes relacionadas a aquellas diviiones en las cuales se cumplen 
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24 
(información a revelar sobre partes relacionadas), respecto de los criterios de 
Control (subsidiarias) bajo una misma controladora Con respecto a esta 
dlsificación, en el año 2015 se agrecaba adicionalmente a esta definición el 
rterlo de Influencia sigificatva (asociadas) 

Los saldos pendientes no están garantizados y se lIquidarán en efectivo. No se 
han otorgado mi recibido garantias, No se ha reconocido ningún gasto en el 
perlodo actual n en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de. 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 
Los soldos de cuentas por cobrar y pagar no generan Intereses y no tienen un 
Plazo de vencimiento establecido. 

16 CONTINGENCIA 
Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía presenta las siguientes contingencias. 
on la administración tibutaría. 
+ Juicios tributarios: Por los siguientes conceptos 

- Demanda de Impugnación de Impuesto a la renta por el ejercicio 2008 mediante el juicio N* 09503-2011-0137 que contiene una cuantía por US$40 mil por pago en exceso, el cual se encuentra en la Cone Provincial de Justicia hasta Su resolución. 
- Demanda de Impugnación de anticipo de impuesto a la renta por el 

ejercido 2010 mediante el Julio N* 09504-2011-0080 por una cuanta 
por US$173 mil sin considerar intereses y recargo, el cual se encuentra. 
en la Corte Provincial de Justicia en proceso de sustanciación 

+ Juicio laboral: Demanda laboral meciante el juicio N* 1155-2014 por uno 
Cuantía por US$13 mi 
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La Compañía basada en el crtero de sus asesores legales, considera que estes 
demandas podrían generar un efecto desfavorable para la Compañía, pero muy 
dif cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante 
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para la 
defensas, Al 31 de diciembre del 2016, la Administración de la Compañía no ha 
registrado una provisión por estos conceptos. 

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (23 de Mayo del 2017) no se produjeron eventos que en opirión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

18 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados finanderos por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han 
sido aprobadas por la Gerencia el 14 de Marzo del 2017 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sín modificaciones. 
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