MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A.

Guayaquil, 8 de Julio del 2009.

Sefiores:

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Departamento de Auditoria Externa y Control
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar Informe de Auditoria Externa efectuado a la
compafiia Méndez y Asociados Asomen S.A. con nimero de expediente 82096-98,
correspondiente al periodo 2008.

Muy Atentamente,
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Sr. L.eonardo Méndez S.
Representante legal
Méndez v Asociados Asomen S.A.

Cdla. Mapasingue Este 4 Av. Primera # 406 y Calle Tercera a Teléfonos: 2303642 - 2303643 - 2351587
Guayaquil - Ecuador
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C.P.A. BELGICA NAJERA NUNEZ
AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN
S.A., al 31 de Diciembre del 2008 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios
en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas
ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A,

RNC No. 24594
Junio 25 2009

PA. BELGICA NAJERA NUNEZ
RNAE No.439

AVDA. CARLOS LUIS PLAZA DANIN Y PEDRO J. MENENDEZ GILBERT
TELEFONO 2395131-2841546-097546271 CASILLA 09-01-6615 GUAYAQUIL - ECUADOR
e-mail belgica_ najera@hotmail.es
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MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)
Cuentas por cobrar (nota 5)
Inventarios (notas 2 y 6)

Pagos y gastos anticipados (nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 8)

CARGOS DIFERIDOS (nota 9)

TOTAL ACTIVO

Sr. Leonardo Mendez Sicha
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

22.948.84
707.376,68
506.477,44

158.9477,77

1.395.750,73

32.745,92

4.064,35

1.432.561,00
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CPA.Miguel Mainato Y.
Contador General



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 10) 1.091.055,04
Cuentas por pagar accionistas (nota 11) 7.747,61
(astos acumulados por pagar (nota 2 y 12) 53.970,12
Impuestos por pagar (nota 2 y 13) 95.019,06
TOTAL PASIVO 1.247.791,83
PATRIMONIO

Capital social 45.000,00
Reserva legal 7.418,52
Reserva de capital 1.247,39
Utilidad del ejercicio 1531.103,26
TOTAL PATRIMONIO 184.769,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.432.561,00

. Mendez Sicha CPA.Miguel Mainato Y.
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas Netas 5.325.474,14

Costo de ventas 4.710.122 91

UTILIDAD BRUTA 615.351,23

GASTOS :
Gastos de Ventas 261.259.93

(Gastos de Administracion 147.443.36

TOTAL GASTOS 554.214,71

UTILIDAD OPERACIONAL 61.136,52

Otros Ingresos 144.515,66

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 205.652,18
5% Participacion trabajadores ( notas 2,12 y 14) 30.847,83

25% Impuesto a la renta (notas 2,13 y 14) 43.701,09

UTILIDAD DEL EJERCICIO 131.103,26

. CPA.Miguel Mainato Y.
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado €l 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo Inicial 2.500,00
Capitalizacion (nota 15) 42.500,00
Saldo Final 45.000,00
APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIONES

Saldo Inicial 49.433,32
Transferencia a capital social -42.500,00
Pagos a los accionistas -6.933,32
Saldo Final -

RESERVA LEGAL

Saldo Inicial 1.678,23
Apropiacidn reserva legal 2007 5.740,29
Saldo Final 7.418,52

RESERVA DE CAPITAL

Saldo Inicial 1.247,39
Saldo Final 1.247,39

UTILIDAD DE ANOS ANTERIORES

Saldo Inicial 57.402,88
Transferencia reserva legal del afio 2007 -5.740,29
Pago de accionistas -51.662,59
Saldo Final -

UTILIDAD DEL EJERCICIO 205.652,18
Participacion de trabajadores ( notas 2 y 12) -30.847,83
Impuesto a la renta (notas 2 y 13) -43.7701,09
Saldo Final 131.103,26
TOTAL 184.769,17

Sr. Leonardo Mendez Sicha
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:
(Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de Activos Fijos (nota 8)
Amortizacion de Otros Activos
Provision Cuentas Incobrables (nota 5)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES
DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en Cuentas por Cobrar

Aumento en Inventarios

Aumento en Pagos y Gastos Anticipados

Aumento en Cargos Diferidos

Aumento en Cuentas por Pagar

Disminucion en Obligaciones Sociales por Pagar

Disminucion en Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de Activos Fijos (nota 8)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Devolucion de Aporte de Accionistas
Disminucion en Pasivo a Largo Plazo
Pago de Dividendos a los Accionistas

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

S Leonardo Mendez Sicha
Gerente General

Yer notas a los estados financieros

205.652,18

9.938,13
11.635,40
6.861,70

234.087,41

-134.302,87
-175.738.,06
-27.571,15
-11.250,65
175.014,07
-10.330,57
-6.312,80

43.595,38

-639,00

-639,00

-6.933,32
-2.519,10
-49.121,96

-58.574,38

-15.618.00

38.566,84

22.948,84

CPA.

iguel

ainato Y.

Contador General



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES

LLa compafiia esta constituida simultineamente de acuerdo con las leyes de la Reptiblica del
Ecuador, desde el afio 1996 y su actividad principal es la compra, venta de productos de
CONsumo masivo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000, fecha a la cual los

registros contables fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversion contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas en
dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos

contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja v Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depositos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios. (nota 4).

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no excede del
precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre un
comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transaccion en libre competencia, (nota 6).




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Propiedades, neto

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado, y se deprecian por
el método de linea recta. ( nota 8).

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. (nota 13 y 14).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es

registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.(nota 12 ).

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de
liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
perdidas incurridas.

Reserva de Capital

Algunos efectos de la aplicacion de la NEC 17 (Conversion de Estados Financieros
para efectos de Aplicar Esquema de dolarizacion) fueron registrados originalmente en
las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion Monetaria; y
luego los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital,

tal como lo establecio dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
perdidas acumuladas no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

1. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) en los tres
ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion anual
2008 8.83%
2007 2.32 %
2006 2.87 %
2005 4.36 %
4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2008, el detalle es el siguiente:

Caja.

Caja Chica US. § 80,00

Caja Principal 3.907,88

TOTAL 3.987.88

Bancos:

Nacional 18.960.96

TOTAL US. $ 22.948.84




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

5. CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre del 2008, es ¢l siguiente:

Clientes U.S.$ 695.224.46
Menos:

ProvisiOn para cuentas incobrables 6.861,70
Clientes neto 688.362,76
Empleados 19.013,92
TOTAL US.$ 707.376,68

2 S S

El crédito que se otorga a los clientes es de 7 y 60 dias plazo.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2008, es como

sigue:

Saldo inicial U.S.$ 5.503,76
Mas:  Provision de cuentas incobrables 6.861,70
Menos: Bajas de créditos incobrables 5.503,76
Saldo final US.$ 6.861,70

]

10




~J

6.

MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 los saldos de la cuenta es como se indican:

Mercaderia general US.$ 50647744

R

TOTAL US.$ 506.477,44

P e — |

Corresponde a productos de consumo masivo de las lineas papel higienico, servilletas,
conservas, focos, plumas, insecticida, desinfectantes, detergentes, shampoo, licores, aceite,
comestible, papel aluminio, pilas.

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de diciembre del 2008, es ¢l siguiente:

Retenciones en la fuente de afios anteriores US. § 71.849,25 a)
Retenciones en la fuente afio, 2008 29.840,60 b)
12% Impuesto Valor Agregado 56.190,45 c)
Retenciones en la fuente del IVA 1.067,47 ¢)
TOTAL US.$ 158.947,77

a) Valores por concepto de anticipo de impuesto renta de afios anteriores.
b) Valores correspondiente a retenciones en la fuente del afio.

¢) Credito tributario y Retenciones del IVA correspondiente al mes de diciembre del 2008.

11
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9.

MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETO

.Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2008, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

COSTO 31/12/2007 ADICION RENCIAS  AJUSTES  31/12/2008
Muebles y enseres 13.397,36 639,00 - - 14.036,36
Vehiculos 40.823,86 4.000,00 - - 44.823.86
Motocicletas 7.122,52 - - - 7.122,52

61.343,74 4.639,00 65.982.74
DEPRECIACION
Muebles y enseres 11.044,09 1.070,88 - - 12.114,97
Vehiculos 6.093,20 8.409.41 - - 14.502,61
Motocicletas 6.161,40 457.84 - - 6.619,24

23.298.69 0.938,13 - - 33.236,82
PROPIEDADES, NETO 38.045,05 -5.299,13 - - 32.745.92

Muebles y enseres, se deprecian al 10%, vehiculos al 20%, motocicletas 10% bajo el método
de linea recta.

CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Seguros pagados por anticipados US. § 3.280,89

Papeleria 783,46

TOTAL US. § 4.064,35
12



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2008, por clasificacion
principal es como sigue:

Proveedores locales US.§ 1.090.851.84
Otras cuentas por pagar 203,20
TOTAL US.$ 1.091.055,04

Los créditos otorgados por los proveedores van desde 30 dias plazo hasta 120 dias plazo.

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Flavio Mendez US. $ 5.523,90
Carlos Mendez 1.317,18
Leonardo Mendez 906.53
TOTAL US. $ 7.747,61

13




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2008, es como

sigue:
SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Décimo Tercer Sueldo 1.177,85 16.350,03 16.630,64 1.458,46
Décimo Cuarto Sueldo 5.576,66 9.753,94 10.520,46 6.343,18
Vacaciones 3.309,22 8.482.71 0.068,26 3.894,77
Fondo de Reserva 6.180,77 13.522.24 14.428.,05 7.086,58
[ESS 3.701,79 44.960,68 45.598,19 4.339,30

Participacion de Trabajadores  13.506,57 13.506,57 30.847.83 30.847,83

TOTAL 33.452,86 106.576,17 127.093,43 53.970,12

13. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2008, es como sigue:

SALDOS SALDO S

CUENTAS 31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Impuesto Valor Agregado Cobrado 37.894,82 536.900,02 548.840,23 49.835,03
Iva Retenido Terceros 226,58 3.633.03 4.255.70 849,25
Impuesto a la Renta Empleados 375,07 8.192,58 8.451,20 633,69
Impuesto a la Renta 19.134,30 19.134,30 43.701,09 43.701,09
TOTAL U.S.% 57.630,77 567.859,93 605.248,22 95.019,06

14




14.

15.

16.

MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad antes participacion trabajadores U.S.3 205.652,18
Menos:

15% Participacion trabajadores 30.847,83
UTILIDAD GRAVABLE 174.804,35
Porcentaje de impuesto a la renta 25%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO U.S.$ 43.701,09

Los registros contables de la compafiia no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto, hasta el afio 2008. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compaiiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion de la Gliima

declaracion presentada.

CAPITAL SOCIAL

Los compaifiia legaliz0 aumento de capital por U.S.$ 42.500,00 inscrita en el registro
mercantil del canton de Guayaquil el 28 de marzo del 2008.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008, y la fecha del informe del Auditor Independiente, 25 de

Junio del 2009, no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

15



MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Notas a los estados financieros

17. PARTICIPACION TRABAJADORES

MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A., cuenta con trabajadores e¢n relacidn de
dependencia y no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2008.

18. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los

fabricantes. Las marcas y ¢l nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

19. INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe,
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