C.P.A BELGICA NAJERA NUNEZ
AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN
S.A., al 31 de Diciembre del 2001 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de ia Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados
financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN
S. A, al 31 de Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la
nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades durante el
aflo 2000 para establecer el esquema de dolarizacién de la economia y convertir los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
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MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. d6lares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 8,874.36
Cuentas por Cobrar

Clientes (nota 4) 277,438.75
Otras cuentas por cobrar ' 6,113.63
TOTAL 283,552.38
Inventarios (notas 1, y 5) 288,700.97
Pagos y gastos anticipados (nota 6) 35,326.72
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 616,454.43
PROPIEDADES, NETO (notaty 7) 74,445.75
CARGOS DIFERIDOS (nota 8) 4,189.61
TOTAL 695,089.79

Ver notas a los estados financieros




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2001
{Expresado en U.S. délares)
PASVO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (nota 9)
Gastos acumuiados por pagar (nota 10)

Impuestos por pagar (nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 13)

Reserva legal (nota 1)

Reserva de capital

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

652,510.76
6,215.76
29,223.05

687,949.57

687,949.57

2,500.00
1,587.99
1,247.39
1,804.84

7,140.22

695,089.79




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A.
Estado de Resuttados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dblares)

Ventas Netas 3,016,993.92
Costo de Ventas 2,764,023.96
UTILIDAD BRUTA 252,969.96
GAST

Gastos de Ventas 124,984.72
Gastos de Administracién 31,610.78
Gastos de bodega 82,042.83
Depreciacion y amorﬁzacién 24,572.33
TOTAL DE GASTOS 263,210.66
UTILIDAD OPERACIONAL -10,240.70
Oftros ingresos 13,071.82
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 2,831.12
15% Participacion Trabajadores (nota 1y 12) 424 67
25% Impuesto a la renta (nota 1y 12) 601.61
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,804 .84

Ver notas a los estados financieros




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el affo terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Aumento de Capital
Saldo final

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial

Capitalizacién 2001

Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Apropiacion Reserva Legal afio 2000
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial
Saldo final

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial

Pagos en efectivo

Transferencia a reserva legal apropiacién afio 2000
Transferencia a cuentas por pagar accionistas
Saldo Final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores (nota 1y 12)
25% Impuesto a la Renta (nota 1 y12)

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

480.00
2,020.00
2,500.00

2,020.00
-2,020.00

344 .81
124348
1,587.99

1,247.39
1,247.39

43,425.17
-23,824.16

-1,243.18
-18,357.83

2,831.12
42467
601.61

1,804.84

7,140.22




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001
(Expresado en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desemboisos:

Bajas de activos fijos

Depreciaciones

Amortizacion de seguros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion en inventarios.

Disminucion en pagos y gastos anticipados.
Aumento en cargos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucidn en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

Ajustes afios anteriores
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos utilidades de accionistas
EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periédo

Ver notas a los estados financieros

2,831.12

1,478.08
12,967.05
11,605.28

28,881.53

-15,934.99
30,638.54
7,689.29
-10,829.13
73,939.97
-2,337.62
-6,848.62
-15,741.61

8945736

-86,174.91

-86,174.91

-8,082.55

-8,082.55

-4,800.10

13,674.46

8,874.36




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
-
a. Obijeto Social
La compafiia est4 constituida en el Ecuador desde el afio 1996 y su actividad principal es
la compra, venta de productos de consumo masivo.
- b. Bases de Presentacion
~ Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normmas Intemacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formaimente todas ias Normas

- Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquelias situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como
normas de contabifidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion con ia
presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después de la
fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas
—-— contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no son
comparativos con aquelios emitidos en otros paises.

- Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

—_— Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.
c. Inventarios
Los inventarios estan valorizados bésicamente al costo promedio, que no excede del
precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre un
comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
- transaccion en libre competencia, (nota 6).




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al délar de
los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A partir de 1991
hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacion porcentual en el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se ajust6 en base
a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17 (nota 7).

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como
apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.(nota 10)

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Intemo y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio
emitidas por el Servicio de Rentas Intemas estaran sometidas a la tarifa impositiva del
25% sobre su base imponible.(nota 12)

Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de
la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion
de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiia se llevan en idioma espaiiol y expresado en
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros

Esquema de dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el Gobierno
ecuatoriano adopto el esquema de dolarizacién de la economia, fijando el tipo de cambio
en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.$, como se indica en la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que adopte
el Gobiemo para que el proceso de recuperacion econdémico pueda consolidarse y
mantenerse a futuro.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZAGION - NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajust6 las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicién; las cuentas tales como:
invmtarios, pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el
periodo de transicion.

En el ejercicio econémico del afio 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los organismos de control gubernamental no requieren que los estados financieros sean
ajustados.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2001 fue de 22.44%.




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros

3. FECTIV A
Al 31 de Diciembre de 2001, el detalle es el siguiente:

Caja:

Caja chica Us.$ 80,00
Caija Principal 8,794.36
TOTAL uUs.$ 8,874.36

4. CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes US.$__277438.75

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compaiiia sobre
las ventas que originan el crédito. La mayoria de los créditos se expiden y recaudan ‘
basandose en vencimiento mensuales con plazo de 8 a 30 dias. /




6.

MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Mercaderia en general U.S.$ 288,700.97
TOTAL US.$ 288,700.97
Al Y T P

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2001, es el
siguiente;

Anticipos de impuesto a la renta Uu.S.$ 2,885.33
Retenciones en la fuente afio, 2001 6,007 41
12% Impuesto Valor Agregado ( Crédito Tributario de IVA) 26,149.47
Retenciones en la fuente del IVA 194.51

TOTAL UsSs$ 35326.72




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a ios estados financieros

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre dei 2001, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE SALDOS

COSTO 31/42/00  ADICIONES RENCIAS  31/12/01
Vehiculos uss 45929 82,867.55 2,871.24 80,455.60
Muebles y Equipo de Oficina 421264 4,212.64
Equipos de computacion - 3,307.36 - 3,307.36
TOTAL 4671.93 86,17491 2,871.24 87,975.60
Menos depreciacion

acumulada:

Costo 83126  12,967.05 268.16 13,530.15
PROPIEDADES, NETO US$ 384067 73,207.86 2603.08 74,445.45
Muebies y equipos de oficina, se deprecian al 10%, vehiculos al 20%, equipos de

computacion 33% bajo el método de linea recta.




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros

CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de Diciembre dei 2001, es el siguiente:

Seguros pagados por anticipado us.$ 4,189.61
TOTAL uss$ 4,189.61

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre dei 2001, es como sigue:

Proveedores locales Uss 536,804.54
Otras cuentas por pagar 116,706.22

us.$ 652,510.76




11.

12.

MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A
Notas a los estados financieros
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumuiados por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es
como sigue:

SALDOS SALDOS

31-12-00 DEBITOS CREDITOS 31-12-01
Décimo tercer sueldo Us.$ 435.56 6,852.72 7,133.46 716.30
Décimo cuarto sueldo 135.20 206.46 303.37 23211
Vacaciones 1,167.40 2,848.61 3,362.65 1,681.44
Fondo de Reserva 902.97 2,493.97 3,40960 1,818.60
Aportes al IESS 81234 14,152.34 1468264 1,342.64
Participacion de trabajadores 7.680.67  7,680.67 42467 42467
TOTAL US$ 11,13414 3423477 2931639 6,215.76

IMPUESTO POR PAGAR

El saldo de los Impuestos por pagar por el aiio terminado al 31 de Diciembre del 2001,
es como sigue:

SALDOS

31/12/01
Impuesto Valor Agregado Cobrado US$ 2656288
Retencién en la fuente por compras 2.051.36
Retencion en la fuente del IVA 7.20
Impuesto a ia renta 601.61

TOTAL US$ 29.22305




MENDEZ Y ASOCIADOS ASOMEN S.A

Notas a los estados financieros
12. | T NTA
ILIACH IMP T
Utilidad antes participacion trabajadores uSsSs$ 2,831.12
Menos:
Participacion trabajadores 42467
2,406.45
Méas:
Ajustes por gastos y costos no deducibles 0
UTILIDAD GRAVABLE uss 2,406.45
Tasa de Impuesto a la
LID. RAVAB impuesto R ca 0
TOTAL Uss 2,408.45 25% 601.61
13. CAPITAL SOCIAL

La compafiia mediante escritura de aumento de capital de fecha 8 de agosto del 2.001
incremento su valor en U.S.$ 2.020 el cual fue pagado en su totalidad en numerario por
los accionistas de la empresa, quedando un capital social pagado de U.S.$ 2,500.00 al
31 de diciembre det 2.001.




