CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de POLYCHEMICAL S. A.

1.  Hemos auditado el balance general de POLYCHEMICAL 8. A,
al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio, y el estado de flujo de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabihidad

consiste en expresar una opmion sobre éstos estados financieros basados
en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable
de segundad de que los estados financieros no contfienen errores de
caracter significativo. Una auditoria incluye un examen basado en
pruebas selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras
mostradas en los estados financieros. Una auditoria también incluye una
evaluacion de los prnncipios de contabilidad utiizados y de las
estimaciones de importancia efectuadas por la Gerencia, asi como
también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la auditoria que efectuamos proporciona
una base razonable para nuestra opimion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidos por la Superintendencia de
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Compafiias del Ecuador los cuales difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

4 En nuestra opmion los Estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion
financieros de POLYCHEMICAL S.A., al 31 de Diciembre de 1999 los
resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo y el estado de
evolucion del patrimonio por el afio terminado.

5.- Durante 1999 y especificamente en el transcurso de 1999 el entormo
econdmico ecuatoriano se vio afectado por el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas areas costaneras del pais derivados del fenomeno
de la cormmente del nifio, la disminucion importante de los precios de
exportacion del petroleo del banano y la mestabilidad en los mercados
financieros mternacionales, regionales y locales, y en los tltimos meses la
mmestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depositos en los bancos del traspaso de bancos
privados al Estado y el tltimo anuncio del Gobierno Ecuatoniano que a
partir del 10 de enero del 2000 nige el nuevo sistema cambiario en el
pais, la dolarizacion, estableciéndose una cotizacion unica de 8/.25.000
por délar encontrandose su instrumentacion en proceso. Debido a €stas
situaciones no ¢s posible establecer integralmente los efectos de éstas
condiciones sobre la evaluacion futura de la economia nacional y las
consecuencias st las hubiere sobre la posicion economica y financiera de
la compaiiia vy los resultados de sus operaciones futuras los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando éstas circunstancias.

6.- Segun se indica en las notas a los Estados Financieros la Compaiiia
ha reexpresado las partidas no monetanas del Balance General al 31 de
Diciembre de 1999 y el efecto neto de éeste ajuste es de
S/. 2.078°660.151 respectivamente de acuerdo con el Reglamento de

Aphicacion del Sistema de Correccion Monetana.
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7.- Nuestra opimién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarios

de POLYCHEMICAL S8.A., como sujeto pasivo por obligacion propia
del ejercicio termmnado al 31 de Diciembre de 1999 se emuten por
separados.
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Ing{ Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup.Cias. No. 110
Keg. Nac. Cont. No. 13-333

”;

Guayaquil, Ecuador
Marzo 17, 2000




POLYCHEMICAL 8. A.
BALANCE GENERAL
Al. 30 DE ABRIL DE 1999
(Expresado en Sucres)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 545°327.756
Inversiones B 228°507.664
Cuentas y Dctos. por Cobrar C 10.365°687.864
Inventanos E 6.979°877.614
Pagos Anticipados G 71°409.921
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 18.190°810.819
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS K 4.677°850.225
CARGOS DIFERIDOS P 57°599.609

TOTAL DEL ACTIVO 22.926°260.653
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras AA 6.781°484.073
Documentos y Cuentas por Pagar CC 9.133°807.205
Impuestos por Pagar DD 306°984.631
Gastos Acumulados por Pagar FF 37°855.775
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 16.2607131.684

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 2.000°000.000
Aporte Futuro Capitalizacion 3.328°129.680
Reserva Legal 259.114
Reserva Faculiativa 2’332.023
Reserva Revalonizacion del Patnimonio 1.835°473.356
Perdida del Ejercicio ( 500°067.204)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6.666°128.969
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS  22.926°260.653
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VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



POLYCHEMICAL S A
ESTADO DE RESULTADOS
Al 30 DE ABRIL DE 1999
(Expresado en Sucres)

VENTAS:
Productos Terminados 12.208°002.173
Materiales 1.563°814.573
Envases 6°347.200
13.778°163.946
COSTO DE VENTAS:
Productos Terminados ( 9.965°614.301)
Envases ( 5°740.119)
Mateniales ( 1.216°443.154)
(11.187°797.574)
UTILIDAD BRUTA 2.590°366.372
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Ventas { 330°050.781)
Gastos de Admimstracion ( 844°108.503)
Gastos Logistica ( 42°914.430)
Total Operacionales _ (1.217°073.714)

INGRESOS NO OPERACIONALES:

Intereses Ganados 5*751.005
Otros Ingresos 38°747.657
44°498.752

EGRESOS NO OPERACIONALES:

Gasfos financieros ( 989°543.360)
Pérdidas Vanas ( 2°483.231)
Diferencias en Cambios ( 925°348.934)
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( 1.917°875.525)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 500°084.115)




POLYCHEMICAL S A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

ACTIVO
ACTIVQO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Cuentas por Cobrar C
Inventarios E
Pagos Anticipados G

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS K
CARGOS DIFERIDOS P
TOTAL DEL ACTIVO

1.132°865.270
30.098°700.838

15.528°238.083
378°482.520

47.138°286.781
14.321°994.506

266°958.176

61.727°239.463
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obhigaciones Financieras AA
Documentos y Cuentas por Pagar CC
Impuestos por Pagar DD
Gastos Acumulados por Pagar FF
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
CREDITOS DIFERIDOS KK
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL
Capital Social

Futuro Aumento de Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva Revalorizacion del Patrimonio
Superavit por Revalorizacion
Utilidad del Ejercicio
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TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2.485°522.892
37.551°593.594
190°977.636
342°268.436
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40.570°362.558

85°727.880

2.000°000.000
3.328°129.680
259.114
2°332.023
7.740°884.263

6.614°490.111
1.385°053.834
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61.727°239.463

VER NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIERQOS



POLYCHEMICAL S, A,

ESTADO DE RESULTADOQOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en Sucres)

VENTAS:
Productos Terminados 57.420°447.278
Exportaciones - 208°373.504
Materiales 7.071°283.183
Estabilizantes - 917°947.472
Envases 7°619.200
65.625°670.637
COSTO DE VENTAS:
Producios Termunados 47.672°603.975
Estabilizantes 676°917.277
Envases 5°740.119
Mateniales 5.786°722.940
54.141°984.311
UTILIDAD BRUTA 11.483°686.326
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Venias 1.442°011.211
Gastos de Administracion 3.100°113.843
Gastos Logistica 170°430.390
Total Operacionales 4.712°555.444
Utilidad Operacionales 6.771°130.882
EGRESOS NO OPERACIONALES:
(Gastos financieros 2.757°953.342
Pérdidas Vanas 10°137.259
Diferencias en Cambios 2.215°510.121
4.983°600.722
INGRESOS NO OPERACIONALES:
Intereses Ganados 69°319.626
Otros Ingresos 60°179.742
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129°499.368



POLYCHEMICAL S. A.
ESTADQ DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en Sucres)
(Continuacion)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES Y EL IMPUESTO A LA RENTA 1.917°029.528
15 % PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES ( 287°554.429)
Enero - Diciembre/99
UTILIDAD ANTES IMP.RENTA 1.629°475.099
15 % IMPUESTO A RENTA ( 244°421.265)

Mayo - Diciembre/99

UTILIDAD NETA 1.385°053.834
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VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



POLYCHEMICAL S A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 42.923°379.807
Efectivo pagado a proveedores, empleados v Otros ( 38.299°516.240)
Ingresos adicionales 60°179.742
Intereses Ganados 69°319.626
Intereses Pagados ( 2.768°704.342)
Impuestos ( 794°607.648)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION. 1.190°050.945

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Propiedad, Planta v Equipo ( 424°175.717)
Venta de Propiedad, Planta y Equipo 66°996.643
EFECTIVONETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

INVERSION ( 357°179.074)
AUMENTO DEL EFECTIVO EN CAJA 832°’871.871

SAL.DO CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL INICIO
DEL ANO. 200°093 399

SALDO CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL
DEL ANO. 1.132°865.270
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VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



Saldos a Enero 1, 1988

Mas (menos) transacciones
durante sl afo:

Transferencia de la utilidad del Ejerci-
cio anterior 8 las Reservas Legal

Transferencia de (a utilidad def Ljetci-
cio anterior a las Reservas Facultativa

Efecto de la reexpresion en la cuenta de
Fatrimonio

Efecto de ta Reexprasion Monetaria
del Baiance General

Transferzncia de [a Reexpresion a {a cuenta
Resetva por Revalorizacion

UTILIDAD ANTES PARTIC. IMP.RENTA
Disminucion por partticipacion/Utilidades 15%

Disminucion Impuesto a la Renta 15%

Kevaloracion de Agtivos Fijos en
Cuenta Superavit

Saldos a Diciembre 31, 1999

CAPITAL

<.000.000.000

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
{Expresado en Sucres)

FUTURO

POLYCHEMICAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AUMENTO REEXPRES.
D/CAPITAL MONETARIA
2.000.000.000 3.328.129.680

3.328.128 580
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2.074.6060.151

-2.078.BB0 151
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7.166.186.173

3.828.748.756

2.078.860.19)

R W

1.817.028,528
-287.554 429

-244 421.285

8.614.480.111

UTILIDAD
RESERVA RESERVA RESERVA  SUPERAVIT DEL
LEGAL FACULT. R/PATRIMON. P/REVALOR. EJERCICIO TOTAL
----- Qe weae Qo 1.835475.358 2.591.137
259.114 -258.114
2.332.023 -2.332.023
3.826.748.7565
2.078.660.151
1.817 028 528
-287 554 429
-244 421.265
66514490111
259.114 2.332.023 7740884263 £614480.111 1.385.053.834
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21.071.148.025



POLYCHEMICAL S A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS DE
CONTABILIDAD.

POLYCHEMICAL S.A., (La Compaiiia), fue constituida el 25 de

Mayo de 1998, en la ciudad de Guayaquil-Ecuador e imnscrita en el
Registro Mercantil 770 RI el 19 de Junio de 1998, mnicialmente con la
Razon Social de DOP y RESINAS C.A., luego, el 9 de Febrero de 1999
la junta general de Accionistas procede al cambio de Denominacion de
la Compafiia y la Reforma Integral de sus estatutos por el de
POLYCHEMICAL S.A. siendo su domicilio principal la ciudad de
Guayaquil; el objeto de la compafiia es dedicarse a la Industria plastica,
quimica y petroquimica en todas sus fases y como medio para el
cumplimiento de sus fines, podra celebrar toda clase de contratos y actos
juridicos permitidos por 1a leyes de Ecuador, asi también, intervenir en la
constitucion de compafiias, adquinr acciones, participaciones, 0 cuotas
en otras compaifias. El plazo de la compaiiia es de 99 afios y su tnico
propietario es CARBOQUIMICA S. A., con el 100% del total de sus

acciones adqundas el 15 de Diciembre de 1998.

CAPITAL SOC]JAL

El capital social suscrito es de dos mul millones de sucres divididas en
veinte mil acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor
nominal de cien mil sucres por cada accion numeradas de cero-cero,
cero-uno a vemte mil.

DERECHOS, PREFERENCIAS Y RESTRICCIONES

Cada accion pagada da derecho un voto en las juntas generales y son
indivisibles. En caso de copropiedad se procedera en la forma
determinada en el Art. 192 de la Ley de compafias los accionistas
podran ftransferir sus acciones hbremente sujetandose al tramite
establecido en la Ley de Compaiiias.
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS

CONTABILIDAD APLICADOS.

[.a Compafiia inicia y mantiene sus registros contables en sucres (5/.) los
estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del balance general el cual tue preparado de
acuerdo al Sistema de Correccion Monetania Integral y por la
revalonizacion de Maquinanas y Equipos de acuerdo con las normas y
prncipios de contabilidad  generalmente aceptados establecidos o©
autonzados por la Superintendencia de Compafiias, los que difieren de
los prncipios de contabilidad de general aceptacion en que no
contemplan en forma integral los efectos ocasionados por las vanaciones
del poder adquisitivo del sucre, distorsionan el significado y la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en los
resultados de afio.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA.,, s¢ han reexpresado
las partidas no monetanas del Balance General mediante la aplicacion de
la vanacion porcentual del Indice Nacional de Precios al Consumidor,

correspondiente a Noviembre de 1998 y Noviembre de 1999 que es el
53% el cual es elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos (INEC) v mediante emision de la Ley 51 publicado en el
Registro Oficial No. 357 del 10 de Enero de 2000 y su respectiva
reglamentacion emitida mediante Decreto Ejecutivo No. 1454 de Febrero
de 1994, lo cual se ha visto modificado de forma sustancial al sistema de
Correccion Monetaria en relacion a lo aplicado para los saldos al 31 de

Diciembre de 1992 que entonces se regia por lo dispuesto en el Registro
Oficial No. 843 del 31 de Diciembre de 1991, mediante Decreto
Ejecutivo No. 2959 vy el Registro Oficial No. 131, mediante Decreto
Ejecutivo No. 407 v 407-A, vy el Registro Oficial No. 884 del 27 de
Febrero de 1992, mediante resolucion No. 92-1-9-3-0001 de la

Superintendencia de Compaiiias.

De acuerdo a la Legislacion vigente la cuenta Patnimonial Reexpresion
Monetana al 31 de Diciembre de 1999 se transfineron a la cuenta

Reserva por Revalonzacion del Patrimonio, una vez que se compensen
las pérdidas del ejercicio antenor.



ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de Diciembre de 1999 se actualizaron los Activos y Pasivos en
moneda extranjera de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen
Tributario Intermo, la diferencia en cambio neta, correspondiente al
ejercicio impositivo comprendido entre el 1 de Mayo y el 31 de
Diciembre de 1999 resulta un saldo deudor, a opcion del contribuyente,
dicho saldo podra registrarse, total o parcialmente como un activo
diferido a ser amortizado en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio
2000. Tipo de cierre para el afio 1999 S/. 21.000 por dolar.

LOS INVENTARIOS., de productos terminados estan valorados al
costo reexpresado del cual no excede al valor del mercado. Los
inventarios de matenas primas y matenales estan valorados al sistema
Fifo, lo cual permite matener los costos actualizados. En cuanto a la
valoracion de los productos terminados, los costos de conversion son

cargados bajo el sistema predeterminado.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS,, estan contabilizados al costo
de adqusicion reexpresado como se menciona en la Nota K, las
erogaciones por mantemimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y
la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan las cuentas al
retirarse propiedades equipos, las ganancias y perdidas por retiros se

cargan al estado de resultados.

Segun normativa Ecuatoriana de Revalonzacion de Propiedad, Planta y
Equipo debe ser cargado al Patnmonio en la cuenta Superavit por
Revaloracion.

La depreciacion de los activos es cargada al Estado de Resultado y es
calculada sobre los costos onginales mas la correccion efectuada de
acuerdo a las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por

el metodo de linea recta tomando como base la vida utll estimada de los
activos.

Segun registro oficial 321 del 18 de noviembre de 1999 la Ley de
Racionalizacion Tributana los saldos deudores o acreedores de la cuenta
patnmomal, Reexpresion Monetana producto de la aplicacion de
correccion monetaria al 31 de Diciembre de 1999 seran transferidos a
esa fecha, a la cuenta Reserva por Revalonzacion del Patrimonio.



Los afios de vida util estimada de los activos son los siguientes:

A CTIVOS PORCENTAJE ANOS
Magquinanas y Equipos 10 10
Muebles v Enseres 10 10
Vehiculos 20 3
Herramientas 20 5
Equipo de Computacion 20 5

Edificios 5 20



A. EFECTIVO

Caja
Caja General 5.480.28 115°085.880
Caja Chica 700.000
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115°785.880

Bancos
Moneda Nacional 378°459.730
Moneda Extranjera 30.410,46 638°619.660

1.017°079.390

N e -

NOTA: Al 31 de Diciembre la empresa mantenia 35.890 dolares
los cuales fueron sucretizados a un tipo de cambio de §/.21.000.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes 30.283°319.426
Anticipos 9°374.419
Empleados 44°066.052
Deudores Varnos 1°241.621
Préstamos de mercadernias 2°586.855

30.340°588.373
Provision Ctas. Incobrables ( 241°887.535)

30.098°700.838

E. INVENTARIOS

Materia Prima 13.680°850.447
Matenales Indirectos 627°857.387
Productos Terminados 964°084.570C
Repuestos y Accesorios 197°044.221
Importaciones en Transito 58°401.458




G. PAGOS ANTICIPADOS

IVA 285°407.829
Impuestos a la Renta 65°806.626
Seguros 92°274.761
Depositos en Garantia 800.000

378°432.590

P. CARGOS DIFERIDOS

Gastos Constitucion 32°131.750

Inversion medio ambiente 245°925.333

Otras aplicaciones 12°255.000
290°312.083

Amortizacion Acumulada ( 23°353.907)
266°958.176

e
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K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Las sigwentes son las bases de Correccion Monetania que aplica la
Compatiia sobre los bienes poseidos al 31 de Diciembre de 1998 de
conformidad con la legislacion vigente al respecto:

1. Con el abjeto de aplicar el sistema de correccion monetaria anual
segun Art. 22 de la Ley de Régimen Tnbutario Interno, el ajuste se
cfectuara unicamente a los saldos mantenidos al 31 de Diciembre de
1999 por lo tanto para efectos tributarios no se debe efectuar al ajuste
por correccion monetaria sobre los saldos al 30 de abril de 1999

2. Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al
cierre del ejercicio se reexpresaron tomando como base el costo ajustado

en esa fecha, el porcentaje de ajustes por inflacion anual correspondiente
a 1999 es de 33.4%.

3. Las adqusiciones efectuadas en el afio se ajustaron multiplicando el
costo de adqusicion por el porcentaje de ajuste proporcional del mes
siguiente a la fecha de compra del activo.
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K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

CONCEPTO
Edificios
Terreno
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos
Instalaciones
Herramientas

CONCEPTO
Edificios
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculo
Herramientas

TOTAL
TOTAL ACTIVOS FIJOS

SALDO
INICIAL

938.5688.037
664.025.904
2.930.170.198
88.727.427
46.257.189
228.881.539
421.911.279
10.089.285

5.328.650.858

CO8TO
REEXPRES.

7.821.967
48.836.170
1.478.790
1.541.906
7.629.385
336.310

67.644.128
5.261.006.730

REEXPRESION REVALORIZAC.

COMPRAS TRANSFER. MONETARIA DE ACTIVOS TOTAL
497.451.660  1.416.398.620  2.852.438.317
351.933.729  1.002.064.098 2.018.023.731
191.205.815 1.557.925.162  4.438.999.108 9.118.300.383
27.518.072 48.052.229 138.292.869 302.591.597
207.713.200 -2.262.470 70.595.268 184.713.650 507.016.837
~60.217.836 89.391.763 240.800.495 498.855.961
421.911.279
0.347.321 15.225.476 30.662.082
426.438.187 -62.480.306 2.620.697.132 7.436.494.316 15.749.800.187

DEP. DEPRECIAC. DEP.ACUM. DEPRECIACION
NORMAL ACUMULADA POR REEXP. POR REVAL TOTAL

35.790.791 23.114.550 99.665.327 166.392.235
832.098 230.081.529 148.320.393 611.940.408 1.040.110.599
193.748 8.253.714 5.235.601 16.789.050 31.950.904
17.466.679 8.078.080 9.942.788 28.768.279 65.797.732
28.531.784 19.165.420 61.073.135 116.399.724
1.877.076 1.173.095 3.768.005 7.154.486
18.592.527 312.612.974 206.951.847 822.004.204 1.427.805.680
407.845.660 375.093.280 2.413.745.285 6.614.490.112 14.321.994.507



De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que como
parte del examen de los estados financieros adjuntos los auditores
independientes revisaron en términos generales la Correccion Monetana
de las propiedades y equipos.

AA. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Prestamo Moneda Nacional 2.288°058.332
Préstamo Moneda Extranjera 197°464.560

2.4857522.892

— .

A S S —

NOTA: Al 31 de Diciembre la empresa mantenia 9.403,07

dolares los cuales fueron sucretizados a un tipo de cambio de
5/.21.000.

CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Deocumentos:
Proveedores Exterior 33.223°076.670
Proveedores Nacionales 33°096.000
33.256°172.670
Cuentas:
Proveedores Nacionales 2.153°951.435
Prestamos particulares 1.6287°094.510
Acreedores por préstamos 8°320.725
Retenciones 588.162
Participacion empleado 287°554.429
[ESS, IECE, SECAP 36°508.407
Prestamos Hip. y quirografanos 802.369
Varios 179°600.887

4.295°420.924

—

NOTA: al 31 de Diciembre la empresa mantenia una obligacion
en cuenta por pagar proveedores del exterior de 1.582.051,37

dolares los cuales fueron sucretizados a un tipo de cambic  de
S/. 21.000.



DD. IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto renta empleados 12°362.997

Impuesto a la Renta Compafiia (*) 178°614.639

190°977.636

I kil il .

Valor calculado en base a los meses de Mayo y Diciembre por

existir en el pais 2 periodos contables Enero-Abnl/99 y Mayo-
Diciembre/99.

FF¥. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Servicios de Asesorias 2527000.000
Beneficios sociales 17°250.550
Servicios Basicos 73°017.886
342°268.436
KK. CREDITOS DIFERIDOS
Intereses precobrados 85°727.880
85°727.880
CAPITAL SOCIAL
REUSE ECUADOR
400 Acciones ordinanias y nominativas 100.000 c/ac 40°000.000
POLYRESEN S.A.

16.200 acciones ordinarias y nominativas 100.000 ¢/ac. 1.620°000.000
ZAHAYV S.A.

3.400 acciones ordinarias y nomnativas 100.000 c¢/ac. 340°000.000

r y FE _FKF ¥ F K ¥ ¥ FKF ¥ ¥ F ¥ ¥ §F ¥F F §B

TOTAL CAPITAL ASIGNADO (*) 2.000°000.000

e

(*) NOTA: el 6 de Noviembre de 1998 Multitran adquiere el 100%
del total de las 20.000 acciones, para luego ser transteridas el 15

de Diciembre de 1998 a CARBOQUIMICA S. A. todoel
paquete accionario. Cabe indicar que el total de las 20.000
acciones estan totalmente suscritas y pagadas



Incluimos esta nota explicativa para aplicar el reconocimiento
medicion y revelacion de la transaccion exigido por las normas
Ecuatorianos de Contabilidad (NEC 1) para presentacion de mformes.
Esta norma se aplica por el cambio de nombre de la Compaiiia ya que
sus acciones pasan a formar parte del nuevo accionista.

REEXPRESION MONETARIA

En este rubro se debe registrar en el crédito los ajustes a los activos
no monetartos y en el debito los ajustes a los pasivos no monetanios y del
patrimonio. El saldo de la cuenta no afecta a resultados éste sera

compensado por la Reserva por Revalorizacion del Patrimomio y la
utilidad del presente ejercicio. Si el saldo es deudor generara un crédito
tributario del 20%, y si el saldo es acreedor compensa con pérdidas
acumuladas y del presente ejercicio.

El movimiento del rubre es el siguiente:

Saldo a Enero 1, de 1999 - 0 --

Etecto de la Reexpresion Balance General. 2.078°660.151
Transferencia a la Cta. Reserva por Revalorizacion (2.078°660.151)

L ¥ _F ¥ 3 5 N 3 F §F & & _F 8 K B 4§ §F F 2 B ¥y _E |

Saldo a Diciembre 31 de 1999 Y ¢ -

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se debe registrar el efecto de la Reexpresion de las
partidas No Monetana  del Patnmonio, excepto de ufiidades vy/o
perdidas acumuladas. El saldo de ésta cuenta no puede distribuirse
como utihdad, pero puede ser capitalizado. En caso de liqudacion,
disolucion a Socios o Accionistas se puede compensar con perdidas
acumuladas v la Reexpresion Monetana si el saldo es deudor .

El movimiento del rubro es ¢l siguiente:



Saldo a Enero 1, de 1999 1.835°475.356

Efecto de la reexpresion monetaria del Patnmonio 3.826°748.756

Absorcion del saldo de la cta. Reexpresion Monetanna  2.078°660.151

Saldo a Diciembre 31, de 1999 7.740°884.263

SUPERAVIT POR REVALUACION

En ésta cuenta se registra el efecto de haber revalorizado el activo fijo
aconéndose a las normas Ecuatorianas N° 12 en el capitulo de
revaloracion. Donde se incrementa su saldo y se crea la cuenta

mencionada.

Este valor incluido en el patrimonio puede ser tfransfenido directamente a
utilidades acumulada cuando el Superavit es realizada. El Superavit total
puede ser realizado al retiro o disposicion del activo. Sin embargo parte
del Superavit puede ser realizado al usarse el activo por la empresa en tal

caso, la cantidad del Superavit realizada es la diferencia entre la
depreciacion basada en los revaluados del activo y la depreciacion

basados en el valor en libros revaluados del activo v la depreciacién
basada en el costo onginal del activo. La transterencia del Superavit o
revaluacion a Utihdades acumuladas no se hace a traves del Estado de

Resultado.

Saldo a enere de 1999 - ) --

Efecto de la Revaloracion 6.614°490.111

Saldo a Diciembre 31 de 1999

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transferir el 10%
de su utihdad gravable a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas excepto el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
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ser utilizada para absorver pérdidas futuras o para aumento de capital, v
para compensar ¢l saldo deudor de la Reexpresion Monetana.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Debido a la creacion del impuesto a la circulacion de capital estipulado
segun la Ley 19-17 de reordenamiento mercantil en matena economica
deja sin efecto el Impuestos a la Renta en los meses de enero a abnl/99.

Vuelve a crearse el Impuesto a Renta para los meses de Mayo a
Diciembre/99. Por lo cual midicamos que la compafiia tiene el siguiente
detalle.

PERIODOS

Enero a Abnl/99 pérdida ( 500°067.204)
Mayo a Diciembre/99 Utilidad (™) 2.417°096.732
Utilidad gravable para participacion Trabaj. 15% _{-;}_;-gég_;zg
Utilidad gravable para Impuesto renta .15% 1.629°475.099

(*) Debido a la perdida ocasionada en el periodo de Enero a Abril
de 1999 la Compainia puede amortizar ésta pérdida, para efec-
ros del calculo de Impuesto a la Renta.



